YATIRIM KURULUSLAR
OZET NOT (2023)

Araci Kurumun yapabilecegi islemler;

a) Sermaye piyasasi araglaryla ilgili emirlerin alinmasi
ve iletilmesi

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin misteri
adina ve hesabina veya kendi adina ve misteri
hesabina gergeklestirilmesi

c) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim
ve satimi

e) Sermaye piyasasli araglarinin  halka arzinda
ylklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda
yuklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi.

Araci kurumlar ve faaliyetleri;

Dar yetkili araci kurum:

- Emiriletimine aracilik ve/veya
- Yatirim danismanhgi

Genis yetkili araci kurum:

- Portfoy aracihg faaliyeti,
- Genel saklama hizmeti ve/veya
- Aracilik yuklenimi

Kismi yetkili araci kurum:

- lislem araciligl,

- Eniyi gayret aracihg faaliyeti,
- Sinirli saklama hizmeti ve/veya
- Portfoy yoneticiligi

Araci kurumlarin ticaret unvanlarinda;
- “menkul degerler” veya
- “menkul kiymetler”
ibarelerinden birinin yer almasi sarttir.

Genis yetkili araci kurumlar ise

- “yatinm menkul degerler” veya
- “yatirim menkul kiymetler”

ibarelerini kullanabilir.

Araci kurumlarin kurulug sartlari
a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,
b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,
c¢) Paylarinin nakit karsihgi ¢cikariimasi,

¢) Asgari 6zsermaye tutarinin altinda olmamak kaydiyla
Kurulca belirlenecek tutardan az olmamasi,

d) Esas s6zlesmelerinin Kanun ve ilgili dizenlemelerde yer
alan hikimlere uygun olmasi,

e) Kurucularinin Kanunda ve ilgili dizenlemelerde
belirtilen sartlari haiz olmasi,

f) Ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi gerekir.

5. Kuruculara iligkin sartlar

a) Miflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da -

hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis -

kuruluslarda, bu  mieyyideyi gerektiren olayda
sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

c) Kanunda vyazil suglardan kesinlesmis mahk{miyetinin

bulunmamasi,

¢) Kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye -

karari verilmemis olmasi,

d) Kasten islenen bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla
sureyle hapis cezasina ya da devletin gilivenligine karsi

suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi -

suglar, zimmet, irtikap, rusvet, hirsizlik, dolandiricilik,

sahtecilik, gliveni kotlye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat -

karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini
engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kotuye kullanilmasi, sugtan
kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, terorizmin
finansmani, kagakgilik, vergi kagakgiligl veya haksiz mal
edinme suglarindan mahkim olmamasi,

e) Gerekli malf glig ve isin gerektirdigi duristlik ve itibara
sahip bulunmasi sarttir.

6. 1.5.1. Faaliyete gegmek icin aranan genel sartlar

a) Kurulus sartlarinin kaybedilmemis olmasi.

b) Asgari kurulus sermayesinin nakden ve tamamen
6denmis olmasi.

c) Tercih edilen hizmetler ve faaliyetlere gére Kurulun
sermaye yeterliligi diizenlemelerinde Oongorilen
yukamlaliklerin yerine getirilmesi.

¢) Asagida yer alan “Organizasyon yapisi” bashg altinda
sayllan sartlari  haiz  bir organizasyon vyapisinin
olusturulmus olmasi.

d) Calisacak personele iliskin olarak “Personele iliskin -

Sartlar” baslig altinda belirtilen sartlarin saglanmasi

e) Genel midir ve yardimcilarina iliskin olarak “Genel
Midir ve Yardimcilar” baghg altinda belirtilen sartlarin
saglanmasi.

f) Faaliyetlerin saglikli sekilde yiratilmesini teminen
gerekli bilgi islem altyapisinin olusturulmus olmasi.

g) Araci kurum nezdinde bulunan varliklara iliskin sigorta
dahil olmak Uzere gerekli guvenlik dnlemlerinin alinmis
olmasi.

g) Varsa mevzuatta ongorilen teminatlarin tesis edilmis -

olmasi.

Bu cercevede yatirim kuruluslari ayrica Birlige Gye olmak

ve Yatirimci Tazmin Merkezine (YTM) katilmak zorundadirlar.

7. Aract kurum genel miidir ve genel midir yardimcilarinin
mali piyasalar veya isletmecilik alaninda en _az 7 yillik °

mesleki _deneyime sahip olmasi ve isin gerektirdigi

durdstlik ve itibara sahip olmasi gerekir. Genel midurliik -

gorevine 6 aydan fazla vekalet edilemez.
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8. Yatirnm kurulusu gikar ¢atismasi politikasini olustururken
misterinin cikarlarina aykiri olabilecek olasi durumlari
tespit etmek icin, kendisi, ortaklari, calisanlari, yoneticileri
ve bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iligkili bulunan
kisilerin;
a) Misteri aleyhine mali kazang elde edecekleri veya
mali kayiptan kurtulacaklari,

b) Miusterinin bir ¢ikari olmadigi halde miisteriye
sunulan hizmet ve faaliyetten gikar elde edecekleri,

c) Bir misteri ya da musteri grubunun diger bir misteri
veya musteri grubuna tercih edilmesi sonucunda gikar
elde edecekleri,

¢) Misteriye sunulan hizmet ve faaliyet nedeniyle
misteri disinda kalan baska bir kisiden standart Ucret
ve komisyon disinda mali kazan¢ elde edecekleri
durumlari asgari kistas olarak dikkate alir.

9. Olasi gikar gatismalarinin 6nlenmesi igin kabul edilen
tedbirler ile ¢cikar catismalarinin énlenemedigi durumlarda
takip edilecek prosedirlerin asgari olarak asagidaki
hususlari icermesi gerekir:

a) Yatinm kurulusu igcinde veya sirketler toplulugunun
Uyeleri arasinda bilgi akisinin  6nlenmesi  veya
yonetilmesine dair tedbirler.

b) Yatinm kurulusunun ¢ikar c¢atismasina konu olan
birimleri ile bu birimlerde ¢alisanlarin gézetimine dair
tedbirler.

c) Yatinm kurulusunun cikar catismasina konu olan
birimlerinde  ¢alisanlarin  Ucretlendirilmesine  dair
tedbirler.

¢) Yatinm kurulusu gahsanlarinin gérev yerlerinin ¢ikar
catismasina yol agmayacak sekilde belirlenmesine dair
tedbirler.

10. Araci kurumda calisan
e  YOnetici,

e ihtisas Personeli,
e Risk Yonetim Elemaninin
e i¢ Kontrol Elemani ve

e  Miifettis.
11. Yénetim kurulu iyeleri haric olmak iizere,
e  Yoneticiler,
e i¢cKontrol Elemani
e Risk Yonetim Elemani
Mifettis,
e Yatirnm Danismani,
e  Kurumsal Finansman Uzmani,
e Arastirma Uzmani ve,
e  Portfdy yoneticisi
olarak calisacaklarin, mevzuatta aksi belirtilmedikce en az 4
yillik lisans mezun olmalari gerekir.

e  Misteri temsilcisi,

e Tirev araglar musteri temsilcisi,

e Borsa liye temsilcisi,

e Takas ve operasyon sorumlusu ve

e Tirev araglar muhasebe ve operasyon sorumlusu
olarak calisacaklarin ise en az 2 yillik én lisans
mezun olmalari gerekir.

12. Araci kurum yonetim kurulu asgari olarak 3 Gyeden olusur.
Yonetim kurulu dyelerinin ¢cogunlugunun 4 vyillik lisans
egitimi veren okullardan mezun olmalari sarttir.

olarak c¢alisan

13. jhtisas _personeli, yoneticilere bagli

personeldir. jhtisas personeli;
e misteri temsilcisi,

e  tlrev araglar musteri temsilcisi,
e  borsa liye temsilcisi,

e arastirma uzmani,

e yatirim danismani,

o  kurumsal finansman uzmani ve

e portfoy yoneticisi,

e takas ve operasyon sorumlusu ile

e tUrev araglar muhasebe ve
sorumlusundan olugur.

operasyon

14. Miisteri temsilcisi, merkez dis1 orglitler, seans salonlari ve
¢agri  merkezleri de dahil olmak {zere yatirm
kuruluslarinda,

-Musteri emirlerini alan, ileten

-Musterilere genel yatirim tavsiyesi veya finansal bilgi
sunan,

-Emir alma surecinde mdsteri risklerini ve teminat
durumlarini takip eden,

-Musterileri hesaplari hakkinda bilgilendiren,

-Musterilerin nakit alacaklarini degerlendiren,

-Yatirnm hizmet ve faaliyetleriyle ilgili pazarlama
faaliyetlerini ylriten personeldir.

15. Arastirma uzmani,

v" Ekonomik ve mali arastirmalarin yapilmasi,

v’ g ve dis piyasalardaki gelismelerin izlenerek olasi
etkilerinin degerlendirilmesi,

v' Yatirimlara dogru yén verilebilmesine yardimci
olacak bilgilerin hazirlanmasi,

v' Temel ve teknik analiz gibi yéntemlerin
kullanilmasi ve yorumlanmasi gibi faaliyetleri
ylriiten personeldir.

16. Yatinm danismani, vyetkili kuruluslarda misterilere
sermaye piyasasl araglari ile bunlari ihra¢ eden ortaklik ve

kuruluslar hakkinda ve benzeri konularda yénlendirici -

nitelikte yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmasindan
ve Kurulun vyatinrm danismanhg faaliyetine iliskin
diizenlemelerinde belirtilen faaliyetlerin kismen veya
tamamen yuritilmesinden sorumlu olan personeldir.

17. Portféy yéneticisi, yetkili kuruluslarda vekil sifatiyla,
miusterilerin mali durumuna, risk-getiri tercihlerine ve
yatirnm sliresine uygun portfoylerin olusturulmasi ve
yonetilmesi ile Kurulun bireysel portféy yoneticiligi
faaliyetine iliskin diizenlemelerinde belirtilen faaliyetlerin
ylratilmesinden sorumlu olan personeldir.
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18.

19.

20.

21.

22.

24,

25.

Kurumsal finansman uzmani, yetkili kuruluslarda sermaye
piyasasi araglarinin halka arz edilmesi ile ilgili olarak

v Fiyat tespit raporu hazirlanmasindan,

v lhraggl ve/veya halka arz edenler ile birlikte
izahname, ihrag belgesi veya tasarruf sahiplerine
satis duyurusu ile varsa satisa iliskin olarak Kurul
onayina sunulan diger belgelerin
hazirlanmasindan,

v' ihra¢ fiyati, miktari ile halka arz sireci gibi
hususlarin  belirlenmesine yonelik ¢alismalar
yapilmasindan sorumlu olan personeldir.

Takas ve operasyon_sorumlusu, yatirim kuruluslarinda
emirlerin gerceklesmesini takiben

v' sermaye piyasasi araglarina iliskin netlestirme,

v' takas ve saklama iglemlerinin yurGtilmesi ve
islemlerin musteri hesaplarina yansitilmasi,
glnlik bakiye kontrollerinin yapiimasi,
musteri kimlik bilgilerinin takibi,
virmanlarin gergeklestirilmesi,
misteri adina teminatlarin izlenmesi,
sermaye artirimlari ve kar payr dagitimlarinin
takip edilerek mdisteriler adina kullaniminin
saglanmasi tamamen getiren personeldir.

ANENENENEN

Miifettis, ic kontrol elemani ve risk yénetim elemani,
Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca araci kurumlarin ig
denetim sistemi kapsaminda kendileri igin 6ngoérilen

gorevleri yerine getirmek (izere istihdam edilen
personeldir.
Personel ile ilgili ilkeler
i. Mesleki yeterlilik ilkesi
ii. Mesleki 6zen ve titizlik ilkesi
iii. DUrustlik ilkesi
iv. Sir saklama ilkesi
Yatinm  kuruluglari  musterileriyle islem yapmaya

baslamadan o6nce, sunulacak faaliyet ve hizmete iliskin
yazili bir s6zlesme yapmak zorundadir.

. Bir misteriye verilmis olan musteri ve hesap numarasi,

cergeve sOzlesmenin sona erme tarihi Gzerinden 10 yil
gecmedikce baska bir misteriye verilemez.

Yatirim kuruluslari tiim miisterilerini;

v' profesyonel ya da
v' genel miisteri

Profesyonel mdisteri tanimi  kapsamina girmeyen

misteriler “genel musteri” kabul edilir.

Yatirim kuruluslari;
v" Alim satima aracilik ve
v" Halka arza aracilik

faaliyetleri kapsaminda yalnizca genel miisterilere uygunluk
testi yapmakla ytukimlidir. Uygunluk testine dair ilk bilgiler
yazili olarak ahlinir, giincellemeler ise elektronik ortamda
yapilabilir.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Bir _miisterinin __profesyonel _miisteri

sayilan nitelikleri haiz olmasi gerekir:

a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yénetim sirketleri, ::

kolektif yatirnm kuruluslari, emeklilik yatirrm fonlari,

sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslar, varlik -
yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt digsinda yerlegik :

kuruluslar.
b) Emekli ve yardim sandiklari,

c) Kamu kurum ve kuruluglari, Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Dinya Bankasi ve Uluslararasi Para .

Fonu gibi uluslararasi kuruluslar.

¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu
Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluslar.

d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tirk Lirasi, yilik net -
oOzsermayesinin -

hasilatinin  90.000.000 Turk Lirasi,
5.000.000 Turk Lirasinin tzerinde olmasi kistaslarindan
en az ikisini tastyan kuruluslar.

e) Talebe dayal olarak profesyonel
mdsteriler.

kabul edilen

Talebe dayali olarak profesyonel miisteri kabul edilecek

miisteri_olarak kabul edilebilmesi icin asagidaki sartlardan
en az ikisini saglamasi gerekir:

a) Son 1 yil iginde, her 3 aylik débnemde en az 500.000 -

Tirk Lirast hacminde ve en az 10 adet
gerceklestirmis olmalari

islem

b) Nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye -

piyasasi araclarinin da dahil oldugu finansal varliklari
toplaminin 1.000.000 Tiirk Lirasi tutarini agsmasi

c) Finans alaninda Ust dlzey yonetici pozisyonlarindan

birinde en az 2 yil goérev yapmis olmasi veya sermaye -
piyasasi alaninda en az 5 yil ihtisas personeli olarak -

calismis olmasi veya Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri
Diizey Lisansi veya Tiirev Araglar Lisansina sahip olmasi

Bir kisinin araci kurum sermayesinin veya oy haklarinin

%10’u veya daha fazlasini temsil eden paylari edinmek -
suretiyle araci kurum ortagl olmasi veya bir ortaga ait

paylarin araci kurum sermayesinin veya oy haklarinin %10,

%20, %33 veya %50 sini asmasi sonucunu veren pay

edinimleri ile bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin
altina dismesi sonucunu veren pay devirleri Kurulun
iznine tabidir.

Araci kurumlar tarafindan kaldiragli islemlere iliskin olarak -

birinci fikrada belirtilen mecralarda yapilacak her tirli

yayin, ilan, reklam ve duyuruda, Ocak-Mart, Nisan-Haziran, -

Temmuz-Eyltl, Ekim-Aralik donemlerine iliskin araci

kurumlarin karda ve zararda olan misteri hesaplarinin :

oransal dagilimina yer verilmesi zorunludur.

Araci kurumlarin merkez disi 6rgitleri
v' Sube

v irtibat biirolarindan olusur.

irtibat birolari, araci kurumu ve araci kurumun vyetkili -
oldugu yatirim hizmet ve faaliyetlerinin tanitimini yapmak
amaciyla araci kurumu temsil etmekle gorevli hizmet
birimleridir. irtibat biirolar sadece miisteri emirlerini araci -

kuruma iletebilir.

NURTEN CAKMAK
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a) Sermaye piyasasl! araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve
iletilmesi.

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin musteri
adina ve hesabina veya kendi adina ve musteri hesabina
gerceklestirilmesi.

c) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve
satimi.

¢) Bireysel portfoy yoneticiligi.
d) Yatirim danismanhgi.

e) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiklenimde
bulunularak satisa aracilik edilmesi.

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda ylklenimde
bulunmaksizin satiga aracilik edilmesi.

g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa disi diger
teskilatlanmig pazar yerlerinin isletilmesi.

g) Sermaye piyasasi araglarinin misteri namina saklanmasi
ve yonetimi.

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde
bulunulmasi.

Yan hizmetler sunlardir:

a) Sermaye piyasalari ile ilgili danismanhk hizmetleri
sunulmasi.

b) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirh olarak kredi ya
da o6diing verilmesi ve doviz hizmetleri sunulmasi.

c) Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim
arastirmasi  ve finansal analiz yapilmasi veya genel
tavsiyede bulunulmasi.

¢) Aracilik yukleniminin yarittulmesi ile ilgili hizmetlerin
sunulmasi.

d) Borglanma veya baska yollardan finansman
saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi.

e) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi.

f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde
bulunulmasi.

*** Yan hizmetler, yatinm kuruluslari tarafindan ayrica bir
yetki belgesine tabi olmaksizin Kurulca belirlenen esaslar

34.

35.

cergevesinde yapilir.

Araci kurumlar

Sermaye piyasas! kurumlari,

Borsalar,

Kiymetli maden araci kurumlari,

Sigorta, bireysel emeklilik, finansal kiralama,
faktoring, finansman ve varlik yonetim sirketleri ile
Kurulca uygun goriilecek diger finansal kuruluslara
herhangi bir sinira tabi olmaksizin istirak edebilirler.

ANRNENEN

Araci kurumlarin yukaridaki sayilanlar disindaki ortakliklara
yapabilecekleri istirakleri toplami ise 6zsermayelerinin %25
ini_asamaz. Genis yetkili araci kurumlar icin bu sinir %50
dir.

36. Yurt disinda yerlesik kuruluslar tarafindan,

e Tiirkiye'de is yeri agilmasi,
e Tiirkce internet sitesi olusturulmasi,

Sunulan vyatirrm hizmet ve faaliyetlerine iliskin olarak
Turkiye’de yerlesik kisi ya da kurumlar araciligiyla ve/veya -
dogrudan tanitim ve pazarlama faaliyetlerinde bulunulmasi :
durumlarindan herhangi birinin varligi halinde faaliyetlerin

Tlirkiye’de yerlesik kisilere yonelik oldugu kabul edilir

EMIR iLETIMINE ARACILIK;

37. Emiriletimi,
e Aract kurumlar ve
e Kaldiragh islemler harig olmak Gzere bankalar

tarafindan yapilabilir.

38. Asagidaki faaliyetler de emir iletimine aracilik faaliyeti -

kapsaminda sayilir:

a) Halka arz, tahsisli satis veya nitelikli yatirmcilara -
satis sirasinda taleplerin toplanmasiyla ilgili olarak
taleplerin ilgili yatinm kurulusuna iletilmesi ve -
musteriler tarafindan ilgili sermaye piyasasi aracinin -
bedeli olarak tevdi edilen nakdin tahsili veya geri :
odenmesi gibi islemleri kapsamak Uzere gise hizmeti -

verilmesi.

b) Lehine faaliyet gosterilen islem ve/veya portféy -
aracihgina vyetkili kurulusun sunabilecegi yatirm
hizmetleri ve faaliyetlerinin yatirnmcilara tanitiimasi, -

sozlesme akdedilmesine araci olunmasi.

c) Sozlesme yapmak isteyen taraflarin komisyon

karsiliginda bir araya getirilmesi faaliyetleri.

Yukaridaki sayilan hizmetler musterilerle gerceve sézlesme .

imzalanmaksizin sunulabilir.

***Yatinm kuruluslarinca kaldirach _alim satim islemlerine -
yonelik olarak yurt disinda yerlesik kuruluslarla emir iletimine

aracilik faaliyeti yaritilemez.

iSLEM ARACILIGI FAALIYETI;

39. islem araciligi faaliyeti, emir iletimine aracilik faaliyetine *
ek olarak, musterilerin sermaye piyasasi araglariyla ilgili
alim veya satim emirlerinin miusteri adina ve hesabina -

veya kendi adina ve misteri hesabina yatirim kuruluslari
tarafindan,

a) Borsalar ya da teskilatlanmis diger pazar yerlerine,

b) Kanunun 37 nci maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi -
kapsaminda (portfoy araciligi faaliyeti ile) -

yetkilendirilmis bir kurulusa,

c) Kaldiragh islemler hari¢ olmak dzere ilgili Glkenin
yetkili otoritesinden faaliyet izni almis yurt disinda :
yerlesik bir kurulusa, iletilmek suretiyle -

gerceklestirilmesini ifade eder.
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2 40. islem araciligini;

islem aracilig| faaliyetinde bulunabilecek kuruluslari sermaye
piyasasi araclari bazinda gosterir tablo:

BiREYSEL PORTFOY YONETICiLiGi FAALIYETi

& Menkul Tiirev arag
| Kurulus/Serm | kiymet
. E aye Piyasasi | Pay Diger | Kaldiragh Kaldiragh
-\ Araci islemler harig | islemler
f: tiirev araglar
TS (Borsaya
o veya portfoy ar
o acisina
;E iletilmek lizere)
-1 | Araci Kurum + + + +
1| Mevduat  ve [ - + + -
=+ | Katiim (pay
> | Bankasi endekslerine
- ya da paya
: dayali olanlar
5 harig)
» Kalkinma ve - + + -
22| Yatirm (pay
-1 | Bankasi endekslerine
: ya da paya
o dayal olanlar
» harig)
PORTFOY ARACILIGI;
41. Yatinm kuruluslarinin  kendi portféyiinden misteriye

sermaye piyasasli aracl satmasi veya musteriden kendi
portfoyline sermaye piyasasi araci satin almasi islemidir.

Portfoy aracihgr faaliyetinde bulunabilecek kuruluslar
sermaye piyasasi araglari bazinda gosterir tablo;

- Menkul Tiirev arag

-\ Kurulus/Sermaye kiymet

-2 Piyasasi Araci Pay | Diger Kaldiragh islemler Kaldiragh

s harig tiirev araglar islemler

:: (tezgahiistii piyasada

: . gergeklestirilmek

o iizere)

;3 Araci Kurum + + + +
Mevduat ve - + + -
Katilim Bankasi (paya dayali

olanlar harig, pay
endekslerine
dayali dahil)

42. Bireysel portfoy yoneticiligi; kolektif yatirim kuruluslarinin -
portfoyleri hari¢c olmak Uzere, finansal varliklardan olusan
portfdylerin, her bir misteri adina, dogrudan veya dolayh -

bir menfaat saglamak lzere vekil sifatiyla yénetilmesidir.

43. Bireysel portféy yoneticiligi, misterilerin mali durumuna, -

risk-getiri tercihlerine ve yatirim siiresine uygun

v’ portféyler olusturulmasi ve yénetilmesi,
v’ s6z konusu portféylerin takip edilmesi ve

v" misterinin Kurulun ilgili dizenlemeleri uyarinca *

bilgilendirilmesi hizmetini kapsar.

44. Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunabilecek -

yetkili kuruluslar
e  Araci kurumlar,
e  Yatinm ve kalkinma bankalariile
e  Portfoy yonetim sirketleri

45. Faaliyetinde bulunulmasina izin verilebilmesi 4 yillik lisans -
egitimi veren kurumlardan mezun ve finans piyasalarinda -
en az 5 yillik tecriibesi olan vyeterli sayida portfoy ..
yOneticisini istihdam etmis olmasi ve arastirma birimini -
olusturmus, birim ydneticisini ve ona bagh olarak ¢alisacak
yeterli sayida arastirma uzmanini goérevlendirmis olmasi

zorunludur.

46. Yerindelik testi;

Yetkili kurulusun bir misteriye bireysel

uygulamasi zorunludur.

Yerindelik testi, bireysel portféy yoneticiligi

ile

v' Misterinin yatirrm amaglari,

v" Mali durumu (Uygunluk testinde dikkate alinmaz.)

v’ Bilgi ve tecriibesinin uyumlu_olup olmadiginin

yetkili kuruluslar tarafindan degerlendirilmesidir.

Bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirnm danismanhgi hizmeti

yerindelik testinin sonucuna uygun olarak sunulur.

portfoy -
yoneticiligi veya yatinm danismanligi hizmeti sunmak Gzere
cerceve sozlesmesi imzalamasindan o6nce “yerindelik testi”

veya -
yatirim danismanhgi kapsaminda misteriye sunulacak hizmet

YATIRIM DANISMANLIGI FAALIYETi

Kalkinma ve - + + -

Yatirim Bankasi (paya dayali

olanlar harig, pay
endekslerine
dayali dahil)

47. Yatinm danismanhg, yetkili yatirnm kurulusunun, yatirimer -
talebi _dogrultusunda veya yatinnmci _talebi _olmaksizin
sermaye piyasasl araclari ile bunlari ihra¢ eden ortaklik ve

kuruluslar hakkinda,

> belli bir kisiye veya

» mali durumlan, risk ve getiri tercihleri benzer -

nitelikteki bir gruba

yonelik olarak yénlendirici nitelikte yorum ve tavsiyelerde -

bulunmasi faaliyetidir.
e  Genel yatirim tavsiyeleriile
e Finansal bilgi sunulmasi
kapsaminda dedildir.

yatirrm __danismanligi
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-2 48.

50.

Miusterilere yatirnrm kuruluslari  tarafindan her tirli
elektronik ortam araciligiyla dogrudan sunulan veya
yonlendirilen baska gercek veya sanal portfoylere iliskin
islemlerin takip edilmesi ve/veya kopyalamasini saglayan
imkanlarin  sunulmasi  yatinm danismanligi faaliyeti
kapsaminda degerlendirilir.

. Yatinm danismanhig faaliyetinde bulunabilecek yetkili

kuruluslar
v’ araci kurumlar,
v' yatirim ve kalkinma bankalari ile

v' portféy yénetim sirketleri

Faaliyetinde bulunulmasina izin verilebilmesi, 4 yillik lisans
egitimi veren kurumlardan mezun ve finans piyasalarinda
en az 3 yillik tecriibesi olan vyeterli sayida yatirim
danismanini istihdam etmis olmasi ve aragtirma_birimini
olusturmus, birim yoneticisini ve ona bagli olarak ¢alisacak
yeterli sayida arastirma uzmanini gorevlendirmis olmasi
zorunludur.

HALKA ARZA ARACILIK FAALIYETi

KALDIRAGLI iSLEMLER;

52.

53.

54,

55.

56.

57.

Asagida belirtilen is ve islemler kaldiragh islem
kapsaminda degildir:

a) Kaldiragh ahim satim islemlerine konu edilebilecek
varliklarin fiziki alim satimi.

b) Bankalar arasinda yapilan islemler ile bankalar
tarafindan araci kurumlara likidite saglanmasi amaciyla
yapilan islemler.

Araci kurumlar misterileri ile  gergeklestirecekleri
tezgahlistii tiirev arag islemleri icin teminat talep ederler.
Teminat tesis edilmeden islemlere baslanamaz. Teminat
vapisi asgari olarak, baslangi¢ ve siirdiirme teminati
olmak lizere belirlenir.

Kaldiragh islemlerde pozisyonun ilk acildigi sirada
uygulanacak kaldirag orani 10:1'i gecemez.

Kaldiragh islem gercgeklestirebilmek icin baslangi¢c teminat
tutari olarak asgari 50.000 TL veya muadili déviz tutan
hesaba yatirilir.

Kaldiragl islemlerde teminat olarak yalnizca nakit olarak

e  Tirk Lirasi veya

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
gunlik alim satim kurlari ilan edilen yabanci para
birimleri doviz kabul edilir.

Araci kurumlar kaldirach islemleri sunduklari
miisterilerine s6z konusu islemler icin

- bireysel portfoy yoneticiligi veya

- yatirm danismanlhigl hizmeti veremezler.

Kaldiragh islemler icin hesap acilisindan ©nce genel
miisterilere ¢alisma esaslari Birlik tarafindan hazirlanan ve
araci kurumlar tarafindan sunulan bir_deneme hesabi
tzerinden _islem _yaptiriimasi _zorunludur. Misterinin
deneme hesabini asgari 6 is giinii siireyle calistirmasi ve
toplamda asgari 50 adet islem yapmasi zorunludur.

58. Aracilik yiiklenimi: Kanunun 37 nci maddesinin birinci
fikrasinin (e) bendi kapsaminda, ihrag¢ edilecek sermaye -

piyasasl araglarinin;

= Halka arz yoluyla satisa sunulmasinin ve satilamayan -
kisminin tamaminin bedeli satis sliresi sonunda tam ve
nakden odenerek satin alinmasinin  (Bakiyeyi -

Yiiklenim),

= Bedeli, satisin baslamasindan 6nce tam ve nakden
odenmek suretiyle tamaminin satin alinarak halka -

satilmasinin (Tiimiinii Yiiklenim),

= Halka arz yoluyla satisa sunulmasinin ve satilamayan
kismin bir bolumiinin bedeli satis siiresi sonunda tam -
ve nakden odenerek satin alinmasinin (Kismen

Bakiyeyi Yiiklenim),

e Bedeli, satisin baslamasindan 6nce tam ve nakden -

odenmek suretiyle bir kisminin satin alinarak halka

satilmasinin (Kismen Tiimiinii Yiiklenim),satisi yapana -

karsi taahh(t edilmesidir.

59. En iyi gayret araciligi: Kanunun 37 nci maddesinin birinci -

fikrasinin (f) bendi kapsaminda, ihrag edilecek sermaye

piyasasi araglarinin, izahnamede belirtilen satis siresi -
icinde satisa sunulmasinin, satilamayan kismin ise satigi °
yapana iade edilmesi veya bunlari daha 6nce satin almayi .

taahht etmis tGglinct kisilere satilmasidir.

60. Aracilik yiiklenimi faaliyet izni en iyi gayret aracilidi -
faaliyet iznini_de kapsar. Ancak yalnizca en iyi gayret
aracihg) faaliyetinde bulunmak lizere vyetkilendirme

yapilabilir.

61. Aracilik yiiklenimi ve en iyi gayret araciligi faaliyetleri -

Kuruldan izin almak kaydiyla,

v araci kurumlar ile

v kalkinma ve yatirim bankalari

SAKLAMA HiZMETi

62. Saklama hizmeti sinirli ve genel saklama hizmeti olmak -

Uzere yUrataldr.

a) Smrh_saklama hizmeti; islem aracihigl ve portfoy

araciligi ile ilgili olarak yetkili olunan ve aracilik hizmetine -

konu olan sermaye piyasasi araclarinin,

v bireysel portféy yoneticiligine iliskin yonetilen -

portfoylerin,

v aracilik yiklenimi ve en iyi gayret araciligina iliskin :
olarak ise halka arzina aracilik edilen sermaye -

piyasasi araglarinin saklanmasi ile sinirlidir.

b) Genel saklama hizmeti; yetkili olunan ve islemi yapilan -
yatirim hizmet ve faaliyetlerinden bagimsiz olarak sunulan

saklama hizmeti sunulmasidir.
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-263.

64.

v" Bankalar ile

65.

66.

67.

68.

Sinirli saklama hizmeti, Kuruldan izin almak kaydiyla

» Sinirli saklama hizmeti islem aracilig,

» Portfoy araciligl,

> Bireysel portfoy yoneticiligi ve

» Halka arza aracilik (aracilik yiklenimi ve en iyi
gayret araciligl)) hizmet ve faaliyetlerinden
herhangi birini yapmaya yetkili yatirinm kuruluslan
tarafindan yapilabilir.

Genel saklama hizmeti, Kuruldan izin almak kaydiyla

v' Asagidaki hizmet ve faaliyetlerinden herhangi birini

yapmaya yetkili aract kurumlar tarafindan yapilabilir.

» Sinirh saklama hizmeti islem araciligi,

» Portfoy araciligy,

> Bireysel portfoy yoneticiligi ve

» Halka arza aracilik (aracilik yiklenimi ve en iyi
gayret araciligi)

.Saklanan musteri varliklarina iliskin mutabakat

Saklamaya vyetkili yatinm kurulusu musteriye ait

sermaye piyasasli araglarina iliskin misteri bazinda ve merkezi
saklama kuruluslar ve/veya baska bir saklamaya vyetkili
kurulus nezdindeki
mutabakat saglamak zorundadir.

arasinda

hesap ve kayitlar glnlik

Saklama hizmeti sunulan misteriler ile saklamaya yetkili
yatirnm kurulusunun i¢ kontrolden sorumlu birimi veya
personeli tarafindan musteriye ait sermaye piyasasl
araglari ve nakde iliskin her takvim yilinda en az 1 defa
yazili veya elektronik ortamda mutabakat saglanmasi
zorunludur.

Asagidaki yan hizmeti sunacak araci kurumlarin kismi veya
genis yetkili olmasi gerekir.
. Sermaye piyasalar ile
hizmetleri sunulmasi
. Kredi ya da 6ding verilmesi ve doviz hizmetleri
sunulmasi,
. Kredi ya da 6diing verilmesi ve doviz hizmetleri
sunulmasi
. Aracilik yiklenimi yuratalmesi ile ilgili
hizmetlerin sunulmasi
. Finansman saglanmasinda
sunulmasi
. Servet yénetimi ve finansal planlama yapilmasi

ilgili  danismanlik

aracihk  hizmeti

Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi

» Genel yatirm tavsiyesi sunulmasi, Kanunun 38 inci
maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi kapsaminda,
belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik
olmamak kaydiyla, bir veya daha fazla sermaye
piyasasl araci veya ihraggl hakkinda, misterilere veya
dagitim kanallarina yonelik olarak hazirlanan ve
sermaye piyasasl araglarinin mevcut veya gelecekteki
fiyat veya degerlerine iliskin yorum da dahil, agikca
veya zimnen bir yatirim stratejisini Oneren veya

69.

tavsiye eden vyonlendirici nitelikteki her tirli
arastirma veya diger bilgi sunulmasi faaliyetidir.
» Genel vyatinm tavsiyesi faaliyeti kapsaminda -

hazirlanan ve belli bir kisiye veya mali durumlari, risk -
ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik
dagitim -
kanallarina sunulan bilgilerin musteri ile bire bir

olmamak kaydiyla miusterilere veya

paylasiimasi da bu faaliyet kapsamindadir.

Yatirrm kuruluslari, yatirrmcilardan yatirrm hizmet ve
islemleri, -
sermaye piyasasl araglarinin 6diing islemleri veya aciga
satis islemleri ile diger yan hizmetler nedeniyle teminat

faaliyetleri, kredili sermaye piyasasi araci

verilmesini isteyebilirler.

Teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler,

4

<

70.

71.

72.

73.

Nakit olarak Turk Lirasi ve TCMB tarafindan giinlik ahm -

satim kurlari ilan edilen yabanci para birimleri,
Kamu borglanma araglari,

Kurul duzenlemeleri uyarinca kredili menkul
islemlerine konu olabilecek sermaye piyasasi araglari,

Fon katilma paylari ile

Borsada islem gormek kaydiyla 6zel sektor borglanma
araclari, varliga dayali menkul kiymetler, ipotek ve varlik -

teminath menkul kiymetler, kira sertifikalari

Hazine Miustesarliginin belirledigi standartlardaki altin ve -
diger kiymetli madenler ve Kurulca uygun gorilecek diger

sermaye piyasasi araglaridir.

Sozlesmeler, en az bir niisha olarak diizenlenir ve aslina
uygun olduguna iliskin onaylayanin imzasini ve yatirm
kurulusunun kasesini ihtiva eden bir suret miisteriye -

verilir.

Yatirim kuruluslari tarafindan yatirim hizmet ve faaliyetleri -
ile yan hizmetlerin sunumu sirasinda, gergeklestirilen
faaliyetin tiirii gézetilmek suretiyle asagidaki belgelerin

diizenlenmesi zorunludur:
a) Nakit Alindi/Nakit Odendi Belgesi.
b) Misteri Emir Formu.
c) Tiirev Piyasalar Emir Takip Formu.

¢) Seans Takip Formu.

d) islem Sonug¢ Formu, Tiirev Arag islem Sonu¢ Formu

ve Kaldiragli Alim Satim islemleri islem Sonug Formu.
e) islem Talimat Formu.

f) Turev Piyasalar Teminat Durum Raporu.

g) Turev Piyasalar Pozisyon Limit Asimi Raporu.

g) Hesap Ekstresi (aylik bildirimler).

Tezgahiistii islemlerde miisteri emri formu yerine islem

talimat formu ve aylik olarak hesap ekstresi diizenlenir.

Yatirim kuruluglari misterilerden yaziliya da sézlii olarak
emir kabul edebilir.

kiymet -
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74. Musterilerden seanstan dnce veya seans sirasinda telefon,
faks, otomatik para ¢ekme makinesi (ATM)kullaniimak
suretiyle, elektronik ortamdaya da benzeri sekillerde imza
alinmaksizin emir alinabilir.Bu_emirler genel hiikiimler
acisindan sézlii emir niteligindedir.

75. Sozlli alim satim emirlerine dayanilarak yapilan islemlerde,
s6zIU emrin varli§ini ispat yiki yatirim kurulusuna aittir.

76. Alim veya satim emri vermesine ragmen herhangi bir iglem
gerceklestiriimedigini iddia eden misteri, emri verdigini
ispatla yuktumladar.

77. Yatinm kuruluslarinin yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetler dolayisiyla
v' Aldiklari ve Urettikleri elektronik olanlar da dahil her
turld belgeyi,
v' Gergeklesip gerceklesmemesine bakilmaksizin
musteri emirlerine iliskin tim emir formlarini,

v' Elektronik ortamda alinan emirleri ve bu emirlere
iliskin belgeler ile faks kayitlarini

Duzenli ve tasnif edilmis bir bicimde 10 yil siire ile
saklamalari zorunludur.

78. Ses kayitlari icin saklama siiresi 3 yildir.

82.

¢) Hisse senedi semsiye fonlara baglh yatinm fonu -
katilma paylari ile serbest semsiye fonlara bagl yatirm -

fonu katilma paylarinin % 75°i,

d) (¢) bendi disinda kalan yatirim fonu katilma paylarinin

% 90’1 6zkaynak olarak kabul edilebilmektedir.

islem siralari siirekli kapatilmis olan hisse senetleri ile
islem siralari gegici durdurulmus olan hisse senetlerinin -

kapallik halinin bes is giniinden fazla stirmesi ve Borsa

Yénetim Kurulu tarafindan kapallik halinin devamina karar -
verilmesi durumunda, s6z konusu hisse senetleri teminat -

olma niteliklerini kaybederler.

Sermaye Piyasasi Araci Odiing Alma ve Verme islemleri

KREDILI ALIM, ACIGA SATIS VE GDUNC ALMA VE VERME
ISLEMLERINE GENEL OLARAK

79. Sermaye piyasasi araci édiin¢ alma ve verme islemleri;

v' araci kurumlar,
v" bankalar ve
v" Takasbank

tarafindan bu Tebligde yer alan esaslar ¢ercevesinde Kuruldan
ayrica izin alinmaksizin gergeklestirebilir.

Aracl Banka Takasbank
Kurum
Aciga Satis Yapabilir | = =---—- | -
Odiing Yapabilir | Yapabilir | Yapabilir
alma/verme
Kredi Yapabilir | Yapabilir | ------

80. DIBS piyasa yapicisi olarak yetkilendirilmeyen bankalar ve
araci kurumlar, DiBS’leri yalnizca 6diing verebilirler ancak
6ding alma isleminde bulunamazlar.

81. Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi ve agida satis
islemlerinde 6zkaynak oraninin hesaplanmasinda;

a) Nakit, devlet tahvili hazine bonosu, Borsa istanbul
A.S.’de islem gérmekte olan ve Hazine ve Maliye
Bakanhdinin belirledigi standartlardaki altin ve diger
kiymetli madenler ve/veya Kurulca uygun gériilecek
diger sermaye piyasasi araglarinin kabul edilmesi halinde
bu kiymetlerin %100’d,

b) Paylarin Borsa istanbul’'un ilgili diizenlemelerinde
belirlendigi oranlarda,

¢) Borsa yatirim fonu katilma paylarinin % 90’1,

83.

84.

85.

86.

87.

Sermaye piyasasi araci 6diing alma ve verme islemi, ilgili -
cerceve sozlesmede belirlenen esaslar dahilinde, 6diing -
veren tarafindan 6ding alan tarafa, belirli bir donem igin -
sermaye piyasasi araglarinin verilmesi ve ayni cins sermaye

piyasasi aracinin mislen geri alinmasini ifade eder.

Odiing alan, &diing aldigi sermaye piyasasi araglari :
karsihginda, 6ding veren tarafa oédiing alinan sermaye -
piyasasi araglarinin cari degerinin %100’linden az -
olmamak kaydiyla, aralarinda serbestce belirlenecek ::

tutarda 6zkaynak verir.

Ozkaynak tutari ile 6diing verilen sermaye piyasasi :
araglarinin cari degeri arasindaki fark édiing veren adina -
ilgili aract kurum tarafindan ginlik olarak 6diing verilen ::

menkul kiymetler izleme formu diizenlenerek takip edilir.

Ozkaynak tutari, sermaye piyasasi araglarinin cari .
degerinin %100’linlin altina dlstigu takdirde, 6diing alan -
tarafa ayni gin icinde en seri haberlesme araci ile yazili

olarak 6zkaynak tamamlama bildiriminde bulunulur.

Ozkaynagin, bildirimin alindigi giin tamamlanmasi esastir. -
Ozkaynagin bildirimin alindig gln itibariyle
tamamlanmamasi durumunda, araci kurum tarafindan -
ayrica bir ihbarname gonderilmesine gerek kalmaksizin
O6zkaynak tutari ve/veya musterinin agiga satis nedeniyle -
hesabinda bulunan 6zkaynak kullanilarak yukiumlalikler -

yerine getirilir ve varsa negatif fark misteriden tazmin
edilir.

Acgiga satis ve kredili alim islemi

88.

89.

Sahip olunmayan sermaye piyasas! araglarinin satilmasini
ya da satisina iliskin emrin verilmesini ifade eder. Satisa
iliskin takas yukimluliginiin 6din¢ alinan sermaye -

piyasasi araglari ile yerine getirilmesi de agiga satis sayilir.

Borsa istanbul A.S.’de isleme konu olan paylardan GiP, -

POIP ve YiP harig BIAS Pay Piyasasi paylari ve BYF'lari

YANI; Yildiz Pazar ve Ana Pazar Paylari ile BYFler kredili :

alim ve aciga satis islemlerine konu olabilmektedir.
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-»90. Varantlarda, sertifikalarda, sahiplige dayall kira
sertifikalarinda, gayrimenkul yatirnm fonlarinda ve girisim
sermayesi yatirnm fonlarinda kredili alim ve acgiga satis

islemi yapilamaz.

-291. Gayrimenkul sertifikalarinda ise kredili alim yapilabilmekle
. birlikte agiga satis islemi yapilamaz.

292, Kredili sermaye piyasasi araci ve agiga satis islemlerinde
. ozkaynak olarak kullanilamaz.

293, Kredi ile satin alinan sermaye piyasas! araglari agiga satis
islemlerinde 6zkaynak olarak kullanilamaz.

2194. Satima_konu olan sermaye piyasasi _araclarinin _satim
emrinin verildigi an itibari ile

v' misterinin kurum nezdindeki hesabinda
bulunmamasi veya

v’ sdz konusu yukimliligin ilgili sermaye piyasasi
aracinin 6ding alinmasi sureti ile yerine getirilmesi

durumunda herhangi bir ilave bildirime ihtiyag
duyulmaksizin misteri tarafindan verilen satim emrinin

a¢iga satis oldugu kabul edilir.

aracl

95. Genelislem sinirlari
v Aracl
kullandirdiklari kredilerin toplam tutari ile
v Mdsterileri ve/veya kendi hesaplarina agiga
sattiklari hisse senetlerinin degerinin toplami

kurumlarin belirli bir  anda

bulunulan aydan 6nceki li¢ ay icin ay sonlari itibariyle
hesaplanan dzsermayelerin ortalamasinin _iki_katini

gecemez.

96. Ozel islem siniri; Araci kurumlarin bir miisteriye acacaklari
. kredi tutari, genel islem sinirlamasi ¢ergevesinde
hesaplanan ortalama 6zsermaye tutarinin %10 (yiizde

on)’unu asamaz.

97. Sirdirme teminatinin  kredili
oraninda ve Uzerinde uygulanmasi kaydi ile arac
kurumlarin bir miisteriye agabilecekleri kredi tutari iki
katina kadar artirilabilir.

islem siiresince % 50

98. Aracl kurumun tim musteri hesaplarindaki kredili isleme
konu hisse senetlerinin toplam degerinin bir sirket
tarafindan ihra¢ edilen kismi, araci kurumun ortalama
6zsermaye tutarinin %50 sini asamaz.

99. Kurul kaydina alinan sermaye piyasasi araglarinin halka arz
yoluyla satisina aracilik faaliyetini aracilik _yliklenimi
seklinde gerceklestiren araci kurumlar halka arz siiresince
bu menkul kiymetlerle ilgili kredili islem yapamaziar.

-»100.Araci kurumlar, Kurul kaydina alinan sermaye piyasasi
araglarinin halka agilma amaciyla Borsada satis sureti ile
yapilan _halka arzlarinda, s6z konusu sermaye piyasasl
araglariyla ilgili agida satis islemi yapamaziar.
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101.Musteri sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi isleminde, -
baslangicta asgari %50 oraninda &6zkaynak vyatirmak -
zorundadir. Baslangicta yatirilacak 6zkaynak, acilan kredi :
ile satin alinan menkul kiymetlerin cari piyasa degeri kadar -
nakit veya menkul kiymetin pesin olarak yatirilmasini ifade -
eder. Kredili sermaye piyasasi araci islemlerinin_devami .
olmasi -
%35’in altina dastugl
takdirde, araci kurumlar eksikligin tespit edildigi gin -
ozkaynak -

stiresince _6zkaynak _oraninin __asqari %35

zorunludur.Ozkaynak oraninin

itibariyla,  6zkaynak
tamamlamalidir.

oranini  baslangi¢

102.0zkaynagin, tamamlama bildiriminin misteriye yapildigi -

tarihten itibaren iki_is giiniinii gegcmeyecek sekilde

sermaye piyasasl araglarinin kredili alimi ve ag¢iga satis -
islemi ¢erceve sézlesmesinde belirlenen stire igerisinde -
ayrica bir =
ihbarname géndermesine gerek kalmaksizin, kredili olarak -
alinan ve/veya 6zkaynak olarak verilen sermaye piyasasi

tamamlanmamasi  halinde, araci  kurum

araglarini satarak krediyi kapatma yetkisine sahiptir.

103.0zkaynak oraninin hesaplanmasinda;

[(isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — kredi tutari) |

/ isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri]

[(isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — agiga satisa |
konu sermaye piyasasi aracinin piyasa degeri) / isleme konu |

kiymetlerin cari piyasa degeri]

104.Araci kurumlar musterilerinin kredi hesabindaki ézkaynak -
tutarini, her is giini itibariyla hesaplamak ve raporlamak -

zorundadirlar.

105.Sermaye piyasas! araci ihrag eden sirketin yonetim kurulu

Uyeleri ile Ust diizey personeli ve %10 veya daha fazla paya -
sahip ortaklari ile bu kisilerle birlikte hareket ettigi tespit
altinda
ihragccinin  sermaye piyasasl -

edilen kisiler ve bu kisilerin es ve velayeti
bulunanlarin s6z konusu
aracinda aciga satis islemi yapmalari yasaktir.

106.Uzaktan kimlik tespiti prosediirii yilda en az 2 defa gbzden -

gegirilir.

107.Personelin, uzaktan kimlik tespiti strecine iliskin yilda en
az 1 defa ve her bir glincelleme sonrasinda kisisel verilerin

korunmasi mevzuati da dahil olmak Ulzere egitim almasi
saglanir.

108.Uzaktan kimlik tespiti slirecinde kisiye yalnizca yapilan
kimlik tespiti islemi icin gecerli, merkezi olarak Uretilen :

SMS OTP iletilir.

109.Goruntult goriisme ile uzaktan kimlik tespiti slrecinde -
beyaz 1sik altinda goérsel olarak ayirt edilebilen glivenlik -
ogelerine, fotograf ve imzaya sahip olan kimlik belgesi .

kullantlir.

110.Araci Kurum veya portfdy yénetim sirketi uzaktan kimlik -
tespiti ile kimlik tespiti yaptigi kisileri farkli bir risk -

profilinde izler.
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KiTLE FONLAMA PLATFORMU |

\ YATIRIM KURULUSLARINA iLiSKiN GENEL YER ALAN SURELER |-

111.Kitle Fonlama Platformun; Anonim ortaklik olmasi ve
asgari 1.000.000 Tiark Lirasi olan sermayesinin
tamaminin nakden 6denmis olmalidir.

112.Kurulca resen veya basvuru lzerine listeden g¢ikarilan
platformlar, listeden ¢ikarilmaya iliskin Kurul karar
tarihinden itibaren 1 yil silreyle kitle fonlamasi
faaliyetinde bulunmak Uzere yeniden listeye alinmak
icin Kurula basvuramaz.

113.Katilim bankalari ve genis yetkili araci kurumlar harig en
az 1 yonetim kurulu tyesinin Bireysel Katilim Yatirimcisi
lisansina sahip kisilerden olmasi zorunludur.

114.Yatirim Komitesinin en az 3 liyeden olusmasi gerekir. En
az bir Uyesinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisansina sahip olmall.

115.Kitle fonlama platformlari, faiz veya her ne ad altinda
olursa olsun bir ivaz karsiligi veya rehin almak suretiyle
kredi veya 6dling para verme islerine aracilik edemezler
ve paya dayal kitle fonlamasi disinda herhangi bir
sermaye piyasasl aracl karsiliginda kitle fonlamasi
faaliyeti yaritemezler.

116.Genis yetkili araci kurumlar hari¢ platformlar paylara
iliskin olarak ikincil piyasa islemlerine aracilik
edemezler.

117.Nitelikli yatinnmci olmayan gercek kisiler, bir takvim yili
icerisinde paya dayal kitle fonlamasi yoluyla azami
20.000 Tirk Lirasi yatirim yapabilir. Ancak bu sinir
100.000 Tiark Lirasini asmamak kaydiyla yatirimcinin
platforma beyan ettigi yillik net gelirinin %10’u olarak
uygulanabilir.

118.Bir girisim sirketi veya girisimci tarafindan herhangi bir
12 aylik donemde kitle fonlama platformlari aracihgiyla
en fazla 2 kampanya ile fon toplanabilir.

119.Bilgi formunda agiklanmak ve ihrag sinirini gegmemek
kaydiyla talep edilen fon miktarinin azami %20’sine
kadar ek fon toplanabilir.

120. 1.000.000 Tiark Lirasini asan fon taleplerinde,
hedeflenen fonun en az %10’una tekabil eden tutarin
kampanya siiresi igerisinde nitelikli yatirimcilar
tarafindan karsilanmis olmasi zorunludur.

121.Kampanya siresi, vyatinm komitesi tarafindan
onaylanmis bilgi formunun kampanya sayfasinda

yayimlandigi tarihte baslar ve bu siire 60 giinli gecemez.

122.Girisimciler veya girisim sirketinin ortaklari, kampanya
slirecinin basladigi tarihi takip eden 3 vyil icerisinde
miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi
hikliimleri veya cebri icra nedenleriyle yapilacak
devirler ile girisimciler veya girisim sirketi ortaklarinin
nitelikli yatirimcilara ya da kendi aralarinda yapacaklari
devirler hari¢ olmak lzere paylarini devredemezler.
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*,

gunu iginde Kurula ve Birlige bildirilir.

< Yatinm kuruluslarinin faaliyet izni

bildirir.

¢

7
*

Aciklanan durumlarda degisiklik olmasi

degisiklik  hakkinda bildirimde bulunulmasi ve
mdisterinin yazili beyaninin alinmasi zorunludur.

yetki ve sorumluluklarinin  belirlenmesine

icinde Birlige bildirilir.

7

Kurula yazili olarak bildirimde bulunur.
10 GUN

7

icinde  Kurulca
durumunda ilgili

olumsuz  goris
kisilerin atamalan

glinli iginde Birlige bildirim yapilr.
«» Siresi icinde faaliyet izni

basvurmayan veya faaliyet izni
gorilmeyen araci kurumlar bu hususlarin kendilerine

bildirildigi tarihten itibaren en ge¢ 3 ay icinde sona -
erme karari almak veya esas sozlesmelerindeki ticaret
iliskin .
faaliyetlerini -
kapsamayacak sekilde degistirmek ve buna iliskin
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesini ilani izleyen 10 is gini =

faaliyet konularina
hizmet ve

unvanina,
htkimleri,

amag ve
yatirm

icinde Kurula gondermek zorundadir.

Gazetesi’'nde ilan olunur.

Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan olunur.

NURTEN CAKMAK

+» Herhangi bir nedenle gérevden ayrilan genel midir ve ™
yardimcilarinin gérevden ayrilma nedenleri, ilgili araci :
kurum ve gorevden ayrilan personel tarafindan 3 is -

aldiktan sonra -
faaliyetleri stresince de genel ve 6zel faaliyet sartlarini :
saglamalari zorunludur. Yatirnrm kuruluslar bu sartlari -
kaybetmeleri halinde durumu Kurula 3 is glinl iginde -

halinde,
degisikligin yatirrm kurulusu tarafindan 6grenilmesini -
takip eden 3 is gilni icerisinde, ilgili misterilere -

« Aracl kurumlarin murahhas Uye tayinine ve bunlarin
iliskin -
yonetim kurulu kararlari ile bunda yapilan degisiklikler, -
ilgili yonetim kurulu kararinin tescilini izleyen 3 is glinii

< Birlik ve SPL, bu madde uyarinca kendisine yapilan
bildirimler kapsaminda yatirim kuruluglari, merkez digi -
orgutleri ile personeli hakkinda bu Teblig hikimlerine
aykiri bir durum tespit etmesi halinde 3 is glini icinde -

% Genel midir ve genel madir yardimcilarinin atamalari

Kurula bildirilmesi sarttir. Bildirimden itibaren 7 ig glini =
bildirilmemesi
yapilabilir ve
atamaya iliskin olarak araci kurum tarafindan 10 is -

almak lzere Kurula -
basvurusu uygun -

< Araci kurumlarin merkez disi érgiit acma izinleri ve -
isletme adi veya marka kullanim izinleri, konuya iliskin -
Kurul izninin tebligini izleyen 10 is glinl iginde ilgili
ticaret siciline tescil ettirilir ve Tirkiye Ticaret Sicili -

< Merkez disi orgiitin kapatilmasi halinde ise ayrica -
merkez disi 6rgltiin tescili Kurulca tebligini izleyen 10 ::
is glinii icinde ticaret sicilinden terkin edilir ve Turkiye -
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Araci kurumlar, yonetici, ihtisas personeli, mifettis, ic
kontrol elemani ve risk yonetim elemaninin teblig ile
belirlenen unvani ile gorev yapacagl hizmet birimini
tebligde oOngorilen sartlarn tasidigini  tevsik edici
belgeler ve ayrintili is tecribesini gdsteren 6zgegcmisi
ile birlikte ise alinmalarini takiben 10 is gini iginde
SPL’ye bildirir. S6z konusu personelin gorevden
ayrilmasi, unvan ve hizmet biriminin degistirilmesi ile
benzeri her tirlu degisiklik de keyfiyeti takip eden 10 is
guni igcinde SPL’ye bildirilir.

Araci kurumlar, yonetici, ihtisas personeli, mifettis, ic
kontrol elemani ve risk yénetim elemaninin tebligde
ongorilen durumlarinda herhangi bir degisiklik olmasi
halinde, keyfiyeti 10 is giini iginde SPL’ye bildirir.

Bankalar, yatirnm hizmet ve faaliyetlerini sunduklari
merkez birimleri ile merkez disi birimlerini ve bu
birimlerde gbrev yapan yonetici ve ihtisas personeliyle
ilgili olarak birinci ve ikinci fikradaki esaslar dahilinde
SPL’ye bildirimde bulunur.

Araci kurumlar merkez ve merkez disi 6rgutlerinin
adresleri ile faaliyet sartlarini tevsik eden belgelerle
birlikte bunlarda meydana gelen degisiklikleri keyfiyeti
izleyen 10 is giind icinde Birlige bildirmek zorundadir.

Araci kurumlar imza yetkililerini gosterir mevcut imza
sirkiilerlerini ve degisiklik meydana gelmesi halinde
guncel imza sirkilerlerini keyfiyeti izleyen 10 is gunu
icinde Birlige gonderir. Bankalar da sermaye piyasasi
faaliyetlerine iliskin birimleriyle sinirli olarak bu hikme
tabidir.

Araci kurumlar, ortaklari, personeli, misterileri ve
diger gercek ve tizel kisiler aleyhine agtiklari dava ve
takipler ile bunlarin kendileri aleyhine actiklari dava ve
takipleri ve sonuglarini 6grendikleri tarihi izleyen 10 is
gini icinde Birlige bildirmek zorundadir. S6z konusu
dava ve takiplerin tutarinin 6zsermayenin %10 unu
gecmesi halinde Kurula da bildirimde bulunulur.
Bankalar da yatirrm hizmet ve faaliyetleri ile sinirh
olarak bu fikra hilkmiine tabidir.

Aract kurumlar Kurulun bagimsiz denetime iliskin
diizenlemeleri kapsaminda sectikleri bagimsiz denetim
kurulusu hakkindaki bilgiler ile buna iliskin degisiklikleri
keyfiyeti izleyen 10 is glini icinde Birlige bildirir

Yatirrm kuruluslar iletisim bilgileri, internet sitesi
adresi, vergi kimlik numarasi ve ticaret sicil numarasi
bilgileri ile bunlarda meydana gelen degisiklikleri
keyfiyeti izleyen 10 is glinii icinde Birlige bildirir.

Teblig uyarinca yapilan ilanlara iliskin gazeteler ilani
izleyen 10 is glinl icinde Birlige gdnderilir.

X3

>

Kurulca faaliyet iznine

edilir.

Sube ve irtibat birosu izin igin, bilgi ve belgelerle izin -
almak (zere Kurula bagvurur. izin basvurular Kurul
tarafindan 30 is glinu iginde sonuglandirilir. Kurulca -
istenecek eksik bilgi ve belgelerin tamamlanmasi igin

gecen slreler bu siirenin hesabinda dikkate alinmaz.

(1) Kurulus igin Kuruldan izin_almasini_takiben 6 ay -
icinde faaliyet izni almak Uzere basvurmayan araci

kurumun faaliyet izni alma hakki duser.

Kurula yapilan bildirimi takiben 20 is glni icinde
Kurulca aksi yonde goris bildirilmedikge, bildirimde -
bulunulan yan hizmetler bu Tebligde belirtilen esaslara -

uygun olarak yuritilmeye baslanir.

Basarilar ©

iliskin bildirim yapilmasini -
miteakip en ge¢ 1 ay icinde harcin 6dendigine iliskin
makbuzun Kurula iletiimemesi halinde faaliyet izni iptal -
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