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9.2.3. Pozisyon Limit Asimlari

Bir dayanak varlikta pozisyon limitlerinin piyasa bazinda
asllmasi durumunda tiim hesaplar, sicil bazinda asilmasi
durumunda ise ilgili sicile bagh hesaplar sadece pozisyon
azaltici islem yapabilir. Pozisyon limitleri agim kontrolleri
glin sonlarinda yapilir. Ancak Piyasa’da olaganusti
durumlarin varligi halinde Takasbank tarafindan giin
icinde de pozisyon limitleri kontrol edilebilir. Pozisyon
azaltic islem zorunlulugu, pozisyon limit asimlarinin
Takasbank tarafindan (iyeye ve Borsa istanbul’a
bildirimini muteakip, glin sonlarinda yapilan kontroller
icin ertesi is glint, glin icinde yapilan kontroller igin ise
bildirimin hemen sonrasinda gegerli olur.

Pozisyon limitlerinin aslimasi durumunda
gerceklestirilecek pozisyon azaltici islemlerde, ilgili Uye,
limiti asan pozisyonlarini  kapatmasi konusunda
misterisine bildirimde bulunur.

ilgili Gyece séz konusu limit asimlari bir sonraki islem
glnil veya glin icinde yapilan bildirimlere iliskin olarak

bildirimin yapildigi andan itibaren 4 saat icinde
kapatilmadigi takdirde, Borsa Istanbul, Takasbank

tarafindan kendisine yapilan bildirim ¢ergevesinde sz
konusu pozisyonlari re’sen kapatir. Agik pozisyonun
Borsa Istanbul’da re'sen kapatilmasi nedeniyle
dogabilecek her tirli sorumluluk yakimlGligini yerine
getirmeyen Uyeye aittir.

9.2.3. Pozisyon Limit Asimlar
Bir dayanak varlikta pozisyon limitlerinin
- piyasa bazinda asilmasi durumunda tiim hesaplarin,

- sicil bazinda asilmasi durumunda ise ilgili sicile bagl
hesaplarin

ilgili dayanak varlikta pozisyon artirici islem yapmalari
engellenir. Pozisyon artirici emir iletimi engellenen
hesaplarin ilgili dayanak varliktaki mevcut tim pasif
emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal
edilir. Pozisyon limit asim kontrolleri sistem tarafindan
anlik olarak yapilir.

Takasbank anlik kontrollerin haricinde, giin baslarinda
yaptigl  kontroller neticesinde asimin giderilmesi
amaciyla ilgili Gyelere bildirimde bulunur. Takasbank
tarafindan Uyelere bildirimde bulunulmasi halinde, ilgili
Uye, limiti asan pozisyonlarini kapatmasi konusunda
misterisine bildirimde bulunur. Limiti asan pozisyonlar
ilgili Gye tarafindan kapatilmadig takdirde, Takasbank
tarafindan re’sen kapatilabilir. Limiti asan pozisyonlarin
re'sen kapatiimasi nedeniyle dogabilecek her tirli
sorumluluk ylkumlilGgini yerine getirmeyen Uyeye
aittir.

9.4.1.1. islem teminati olarak kabul edilebilecek
kiymetler

9.4.1.1. islem teminati olarak kabul edilebilecek
kiymetler

Uyeler tarafindan, islem teminati yikimliliklerinin
yerine  getirilmesi amaciyla  asagidaki  varlklar
kullanilabilir.

v Nakit Turk Liras

v Konvertibl déviz,

v" Devlet ic Borglanma Senedi,
v

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil (Eurobond)

<\

ipotek teminatll menkul kiymet, ipotege dayali
menkul kiymet, varlik teminath menkul kiymet,
varliga dayah menkul kiymet

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari,

AN NN

T.C. Hazine Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan
ihrac edilen kira sertifikalari,

\

Borsalarda islem géren standartta altin,

Uyeler tarafindan, islem teminati yikiimliliklerinin
yerine  getirilmesi amaciyla asagidaki  varliklar
kullanilabilir.

v Nakit Tiirk Liras

v Konvertibl déviz,

v" Devlet i¢ Borglanma Senedi,
v

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil (Eurobond)

<

ipotek teminath menkul kiymet, ipotege dayali
menkul kiymet, varlik teminath menkul kiymet,
varliga dayal menkul kiymet

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari,

AN N NN

T.C. Hazine Varlk Kiralama Anonim Sirketi tarafindan
ihrac edilen kira sertifikalari,

\

Borsalarda islem gbren standartta altin,




v' Borsa istanbul AS paylari,

v T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga
Matbaasi Genel MidirlGgi tarafindan ihrag edilen
emtia sertifikalari (altina dayali).

v" Borsa istanbul AS paylari,
v Elektronik Uriin Senedi,

v T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga
Matbaasi Genel Midirllgi tarafindan ihrag edilen
emtia sertifikalari (altina dayali).

v' Borsa Yatirim Fonu Paylari

9.4.2. Uyelik Teminati

Takasbank’a olan aidat, Ucret, komisyon ve diger
yuktumluluklerin  kendilerine verilen silre igerisinde
yerine getirilmemesi durumunda ortaya cikabilecek
zararlarin telafisi amaciyla,

v’ genel merkezi karsi taraf Giyeleri 20.000 TL,
v dogrudan merkezi karsi taraf tiyeleri ise 10.000 TL
iiyelik teminati yatirirlar.

Bu tutar Piyasada yasanan gelismeler dikkate alinarak
Takasbank yonetim  kurulu tarafindan yeniden
belirlenebilir.

Uyelik teminati Turk Lirasi olarak yatirilir.

Uyelerin Takasbank’a olan yikiimliliklerini  yerine
getirmemeleri durumunda, Takasbank ilgili tutari Gyelik
teminatindan tahsil eder. S6z konusu tahsilat sonrasinda
Uye, Gyelik teminatini 3 is glinii icerisinde olmasi gereken
tutara tamamlar. Eksik tutarin tamamlanmamasi
durumunda, s6z konusu tutar liyeden re’sen tahsil edilir.

Uyeligin sona ermesi durumunda, Uyenin Takasbank’a
olan tiim yukamluliklerinin tasfiye edilmis olmasi sarti
ile Gyelik teminati iade edilir.

9.4.2. Uyelik Teminat

Takasbank’a olan aidat, Ucret, komisyon ve diger
yuktumliltuklerin  kendilerine verilen silre icerisinde
yerine getiriimemesi durumunda ortaya cikabilecek
zararlarin telafisi amaciyla, genel merkezi karsi taraf
Uyeleri ve dogrudan merkezi karsi taraf Gyeleri Uyelik
teminati yatirirlar. Bu tutar Piyasada yasanan gelismeler
dikkate alinarak Takasbank yonetim kurulu tarafindan
yeniden belirlenebilir ve genel mektup araciligi ile
duyurulur.

Uyelik teminati Tiirk Lirasi olarak yatirilr.

Uyelerin Takasbank’a olan yikimliliiklerini yerine
getirmemeleri durumunda, Takasbank ilgili tutari Gyelik
teminatindan tahsil eder. S6z konusu tahsilat sonrasinda
Uye, Uyelik teminatini 3 is glinii icerisinde olmasi gereken
tutara tamamlar. Eksik tutarin tamamlanmamasi
durumunda, s6z konusu tutar iyeden re’sen tahsil edilir.

Uyeligin sona ermesi durumunda, Uyenin Takasbank’a

olan tiim yukumluliklerinin tasfiye edilmis olmasi sarti
ile Gyelik teminati iade edilir.

9.5. Garanti Fonuna iliskin Genel Esaslar

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen Piyasa’da, temerriide
disen Gyelerin teminatlari ile karsilanamayan zararlarin
karsilanmasi amaciyla tim Gyelerin katiiminin zorunlu
oldugu bir garanti fonu kurulur. Tim Q{yelerin Garanti
fonuna katkida bulunmalari  zorunludur. Uyeler
tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylari, kendi
miilkiyetlerindeki varliklardan karsilanmahdir.

Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep
edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki
paylarindan olusur.

Temerride diisen Uyenin teminatlari, garanti fonu katkisi
ve Takasbank tarafindan Piyasa’da karsilanmis riskler icin
yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikca, diger
Uyelerin garanti fonu katkilarina basvurulamaz.

Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.
Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

9.5. Garanti Fonuna iliskin Genel Esaslar

Takasbank, Piyasa’da verecegi MKT hizmeti kapsaminda,
Uyelerin temerriide dismesi halinde olusabilecek
zararlarin ilgili Gyelerin teminatlarini asan kismi igin
kullanilmak Gzere Gyelerin katki paylariile olusturulan bir
garanti fonu kurar.

MKT Uyelerinin garanti fonuna katilimi zorunludur.

MKT Uyelerinin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve
Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde yatirilacak
ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. Garanti
Fonunun MKT Yoénetmeligi, YOnerge ve Prosedir
hikimleri ¢ercevesinde kullanilmasi durumunda, MKT
Uyelerinden yatirilmis garanti fonu katki pay tutarini
gecmemek Uzere ilave katki payi yatirmalari istenebilir. 1
Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik dénem icinde
iyelerden en fazla dért sefer ilave katki payi yatirmalari
istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti
fonu katki payi, her bir Gye icin, talebe mesnet teskil
eden temerritlerin vuku buldugu ay icin hesaplanmis
yatirilmasi gereken garanti fonu katki payi tutarini




asamaz. ilave garanti fonu katki pay! tutari, bir kez
yatirilmis tutarin tamami olarak veya dilimler halinde
toplam yatirilmis tutari gegmemek sartiyla birden cok
kez talep edilebilir.

Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu
katkisi, varsa sigorta policelerinden yapilacak tazminler
ve Takasbank tarafindan Piyasa’da karsilanmis riskler igin
yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadik¢a, diger
Uyelerin garanti fonu katki paylarina basvurulamaz.
Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.
Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.
Uyeler tarafindan garanti fonuna vyatirilacak katki
paylarinin,  kendi  milkiyetlerindeki  varlklardan
karsilanmasi esastir.

9.5.1. Garanti Fonunun Biiyiikliigii ve Uyelerce
Yapilacak Katki Payi Miktari

Garanti fonunun buyakIGga,
v’ en bilyiik acik pozisyona sahip lye ile

v' ikinci ve U¢linci en blylk acik pozisyona sahip olan
Uyenin stres kosullarinda birlikte temerridi

halinde ortaya c¢ikacak kaynak ihtiyacinin  biiyiik
olanindan az olamaz.

Kaynak ihtiyaci Uyelerin, stres kosullari altinda
hesaplanan degisim teminatlarinin da eklenmesi

suretiyle hesaplanan, risklerinin islem teminatlari ile
karsilanabilen kismi disinda kalan bélimiinden olusur.
Stres kosullarindaki riskin istatistiksel ydntemlerle
tahmininde sirasiyla %99,9 giiven diizeyi ve 2 ila 5 isglinu
arasinda elde tutma siresi kullanilir. Takasbank piyasa
sartlarini, teminat yogunlasmalarini ve temerrit
yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek,
asgari garanti fonu yukimlGlGgin, istatistiksel olarak
hesaplanan ylkimlilikten daha yiksek belirleyebilir.

Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve
tasimis olduklari riskleri ile orantili olarak hesaplanan
degisken katki paylarindan olusur. Bir Gyenin yatiriimis
garanti fonu katki payi, sabit katki pay! tutarindan az
olamaz.

Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki payi tutarlari,
300.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate
alinarak gdzden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir.

9.5.1. Garanti Fonunun Biiyiikligii ve Uyelerce
Yapilacak Katki Payi Miktari

Garanti fonunun buyuklaga,
v’ en bliyiik acik pozisyona sahip tye ile

v' ikinci ve Uclinci en biiyik acik pozisyona sahip olan
Uyenin stres kosullarinda birlikte temerridi

halinde ortaya c¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik
olanindan az olamaz.

Kaynak ihtiyaci Uyelerin, stres kosullari altinda
hesaplanan degisim teminatlarinin da eklenmesi

suretiyle hesaplanan, risklerinin islem teminatlari ile
karsilanabilen kismi disinda kalan bélimiinden olusur.
Stres kosullarindaki riskin istatistiksel ydntemlerle
tahmininde sirasiyla %99,9 giiven dizeyi ve 2 ila 5 isgini
arasinda elde tutma siresi kullanilir. Takasbank piyasa
sartlarini, teminat yogunlasmalarini ve temerrit
yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek,
asgari garanti fonu yukimlilGgin, istatistiksel olarak
hesaplanan ylkimlilikten daha yiksek belirleyebilir.

Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve
tasimis olduklari riskleri ile orantili olarak hesaplanan
degisken katki paylarindan olusur. Bir liyenin yatiriimis
garanti fonu katki payi, sabit katki pay! tutarindan az
olamaz.

Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki payi tutarlari,
2.500.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler
dikkate alinarak gozden gegirilir ve gerekli gorilmesi
durumunda degistirilebilir.

Vadeli islem ve opsiyon piyasasinda liyelerden talep
edilen “garanti fonu” minimum katki payi kag TL’dir?

A) 100.000 B) 200.000 C) 2.500.000 D) 4.000.000 E)
5.000.000

Degisken katki payi, Takasbank tarafindan belirlenen
donem igerisinde liyenin piyasada bulundurmasi
gereken ortalama teminat tutarinin, piyasanin ortalama




teminat tutarina bolinmesi suretiyle hesaplanan oranin,
ilgili doneme isabet eden asgari garanti fonu buyukligu
ile carpilmasi suretiyle bulunur. Tespit edilen buyuklikler
Uye ekranlari vasitasiyla duyurulur.

Garanti Fonu katki payi yukimlulikleri her ayin ilk is
giinii itibariyla hesaplanir, takip eden is giinii itibariyla
giincellenir.  Uyelerin garanti fonu katki pay
hesaplamalari ilgili Gyelerin risk durumu ve piyasa
kosullari gozetilerek Takasbank tarafindan ayin ilk is
glinl beklenmeden yapilabilir.

Garanti fonunun toplam buyudkligine iliskin hesaplama
3 aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut
garanti fonunun yeterliligi sinanir.

10.1.2. islem Teminati

MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminati olarak
kabul edilen varliklar

10.1.2. islem Teminat

MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminati olarak
kabul edilen varliklar

Pay | BAP | VIOP | Bist | OPP | Swap | Tezg. Pay | BAP | VIOP | Bist | OPP | Swap | Tezg.
Gstd Gsti

islem Teminat Cesidi PP islem Teminat Cesidi PP
Nakit Tiirk Lirasi Vv |V vViiv |V v Nakit Tiirk Lirasi vViv |V Vv |V v
Déviz (USD, EUR, GBP) viviliv [v]vi]v |v Déviz (USD, EUR, GBP) viviliv [v]v v |v
Devlet i¢ Borglanma vViv |V viv |V 4 Devlet i¢ Borglanma vViv |V viv |V v
Senetleri Senetleri
T.C. Hazine ve Maliye vViv |V vViIv |V v T.C. Hazine ve Maliye vViv |V vViIv |V 4
Bakanligi tarafindan ihrag Bakanligi tarafindan ihrag
edilen Euro Tahvil edilen Euro Tahvil
HMVKS Kira Sertifikasi vViIiv |V vVi|Iv |V v HMVKS Kira Sertifikasi ViIiv |V viIv |V v
BIST 100 Pay Senedi vViv |V vViIv |V BIST 100 Pay Senedi vViv |V vViIv |V

Hisse Senedi Semsiye Fon vViv |V vViIv |V
Payi

Hisse Senedi Semsiye Fon vViIiv |V vViIv |V
Payi

Standartta Altin

Borglanma Araglari vViv |V viv |V Borglanma Araglari vViv |V vViIv |V
Sem.Fon Pay Sem.Fon Pay
Borsalarda islem Géren vViiv |V vViIv |V Borsalarda islem Géren vViIiv |V vViIv |V

Standartta Altin

iTMK, IDMK, VIMK,VDMK | v | v [ v [ v v [ v |V

iTMK, iIDMK, VIMK, VDMK | v | v | v [ v [ v [ v |V

Borsa istanbul AS Paylari v iviliv |v]v | v

Borsa istanbul AS Paylari Vi vy |v|v |V

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi vViv |V v |V v
Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Mudurlugu tarafindan

ihrag edilen emtia sertifikalari

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig vViv |V v | v v
Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Md. tarafindan ihrag
edilen emtia sertifikalari (altina

(altina dayali) dayali)

G7 ulkeleri tarafindan ihrag v v Borsa Yatirim Fonu Paylari vViv |V

edilen i¢ borglanma

senetleri ile Euro tahviller G7 tlkeleri tarafindan ihrag v v

edilen i¢ bor¢glanma senetleri
ile Euro tahviller

10.1.2.1. Baslangi¢ teminati

Baslangic teminati, gelecekte herhangi bir temerrit
durumunun ortaya c¢iktigl hallerde, temerridiin ortaya
ciktigr tarihten pozisyonlarin kapatilmasina kadarki siire
icinde maruz kalinabilecek risklerin karsilanabilmesini
teminen pozisyonun ilk acildigi anda talep edilen
teminattir.

10.1.2.1. Baslangi¢ teminati

Baslangic teminati, gelecekte herhangi bir temerrit
durumunun ortaya ¢iktigl hallerde, temerridiin ortaya
ciktigr tarihten pozisyonlarin kapatilmasina kadarki stire
icinde maruz kalinabilecek risklerin karsilanabilmesini
teminen pozisyonun ilk acildigi anda talep edilen
teminattir.




OPP’de baslangic teminatinda siirdiirme

uygulamasi yapilmaktadir.

seviyesi

Borsa istanbul Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi,

Borsa istanbul Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi,
Borclanma Araclari  Piyasasi ve Pay Piyasasi’nda

Bor¢lanma _Araclari_Piyasasi _ve Pay Piyasasi’nda
baslangic teminati hesaplamalari BISTECH Marjin
Yéntemi ile yapilir. BISTECH Marjin Yontemi, portfoy
bazli risk yonetimi algoritmasini baz alir.

Odiing_Pay Piyasas’’_ve BIAS Para Piyasasi’nda _ise
baslangic teminati hesaplamalarinda tarihsel benzetim
esasl Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanihir.

baslangic teminati hesaplamalari BISTECH Marjin
Yontemi ile yapilir. BISTECH Marjin Yontemi, portfoy
bazli risk ydnetimi algoritmasini baz alir.

Odiinc Pay Piyasasi’ ve BIAS Para Piyasasi’nda ise
baslangi¢c teminati hesaplamalarinda tarihsel benzetim
esasli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilir,

10.1.2.2. Degisim teminati

Degisim teminat;; mevcut pozisyonlarin piyasa
fiyatlariyla degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan farklar
nedeniyle ihtiya¢ duyulan teminatlari ifade etmektedir.
Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda
pozisyonlarin  deger degisimleri giinliik olarak
hesaplanmaktadir.

10.1.2.2. Degisim teminati

Degisim teminat;; mevcut pozisyonlarin piyasa
fiyatlariyla degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan farklar
nedeniyle ihtiya¢ duyulan teminatlari ifade etmektedir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda
pozisyonlarin deger degisimleri giin ici risk hesaplama

anlarinda ve her haliikarda giin sonlarinda hesaplanir.

Piyasa bazinda Asgari Garanti Fonu Katki Payi (TL) Piyasa bazinda Asgari Garanti Fonu Katki Payi (TL)
Vadeli islem Opsiyon Piyasasi 300.000 Vadeli islem Opsiyon Piyasasi 2.500.000
Pay Piyasasi 100.000 Pay Piyasasi 150.000
Borclanma Araclari Piyasasi 150.000 Borclanma Araclari Piyasasi 500.000
BiAS Para Piyasasi 50.000 BiAS Para Piyasasi 50.000
Takasbank Odiinc Pay Piyasasi 5.000 Takasbank Odiinc Pay Piyasasi 100.000
SWAP Piyasasi 50.000 SWAP Piyasasi 2.000.000
Tezgah Ustii Tiirev Arac Piyasasi 500.000 Tezgah Ustii Tiirev Arac Piyasasi 500.000




