Finansed Yayinlari Takas Saklama ve Operasyon islemleri Subat 2023 Baskisina yansiyan Giincelleme

Eski Hali Yeni Hali

7.5.1. Risk Limitleri 7.5.1. Risk Limitleri

Limitlerin %300’ii asmasi durumunda ise teminat | Risk/Limit oraninin %300’ii asmasi durumunda ise teminat
bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin | bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin Uyenin
Uyenin emir__iletimi__engellenebilir. Emir iletimi | emir _iletimi _engellenebilir. Emir iletimi engellenen
engellenen hesaplarin mevcut tiim pasif emirleri | hesaplarin mevcut tiim pasif emirleri BISTECH islem
BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. | sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Risk limiti
Risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken | hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarinin,
teminat tutarinin, Uyeye tanimlanan risk limitine | (yeye tanimlanan risk limitine oraninin %300 seviyesinin
oraninin %300 seviyesinin altina inmesi durumunda, | altina inmesi durumunda, emir iletimine tekrar izin verilir.
emir iletimine tekrar izin verilir.

Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmasi gereken
Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmasi gereken | teminatlarin toplaminin Uyenin risk limitine orani ve ilgili
teminatlarin toplaminin Uyenin risk limitine orani ve | oranlara denk gelen katsayilar ilgili piyasanin MKT
ilgili oranlara denk gelen katsayilar asagida verilmistir. | prosediriinde belirtilmektedir.

Her bir araliga denk gelen tutarlar miinhasiran o aralik
icin belirlenmis katsayilar ile ¢arpilarak limit asimi
sonucu talep edilecek ilave teminat tutari toplamina

Hesaplanan ilave islem teminatiicin Uye tarafindan asagida
belirtilen araclarla teminat yatirilir. Teminatlarin Uyenin
kendisine ait olan veya Uzerinde tasarruf hakkina sahip

ulasthir. oldugu varhklardan karsilanmasi zorunludur.
ilave islem Teminati Hesabina Kabul Grup Limiti
Baslangig Teminati/Risk Limiti Orani | Katsayi Edilecek Varliklar
1 0,
%100 < oran =< %130 0,2 Nakit TL En Fazla %100
Konvertbl Déviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70
%131 < oran =< %150 0,3
Devlet i¢ Bor¢clanma Senetleri En Fazla %70
%151 < oran 1,0
TC Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindanihra¢ | En Fazla %70

edilen Euro Tahvil (Eurobond)

TC Hazinesi Varlk Kiralama AS tarafindan | En Fazla %70
ihrag edilen Kira Sertifiklar

ipoetek Teminatli Menkul Kiymetler, ipotege | En Fazla %70
Dayali Menkul Kiymetler, Varlik Teminatli
Menkul Kiymetler, Varliga Dayali Menkul
Kiymetler

8.5. Takas islemleri

Kiymet Borglarinin Kapatilmasi
Kiymet Borglarinin Kapatilmasi
Bor¢ kapatma islemi, netlestirme esnasinda otomatik

olarak sistem tarafindan yapilir. Uyelerin ilgili depo
bakiyesi tiim borg icin yeterli ise borcun tamami, yeterli
degil ise Depo hesabinda bulunan nominal degerdeki
kisim i¢in borg kapatilir.

Bor¢ kapatma islemi, netlestirme esnasinda otomatik
olarak sistem tarafindan yapilir. Uyelerin ilgili depo bakiyesi
tim borg icin yeterli ise borcun tamami, yeterli degil ise
Depo hesabinda bulunan nominal degerdeki kisim i¢in borg

kapatilr.
Netlestirme sonrasinda otomatik olarak kapanmayan

menkul kiymet borglari igin, Uyelerin kendi ekranlari




aracihgr ile bor¢ kapatma islemi yapmalari
gerekmektedir.

Netlestirme esnasinda bakiye yetersizligi nedeniyle borg
kapatilamamis ise; bor¢ kapatma vyapilabilmesi igin
asagidaki yontemlerden biri ile Ulye bakiyesinin
olusturulmasi gerekmektedir:

v’ Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemi (EMKT)

mesajlariyla TCMB nezdindeki bir hesaptan ilgili
hesaba devir,

v" EMKT mesaji ile Merkezi Kayit Kurulusu nezdindeki
musteri hesaplarindan ilgili hesaba devir

v' Baska bir araci kurulusun Takasbank nezdindeki
hesabindan virman,

v" Uyenin Takasbank nezdindeki baska bir Depo
hesabindan virman,

v' Ozel Sektér Borglanma Araglari icin Merkezi Kayit
Kurulusu nezdindeki ilgili hesaba devir

Netlestirme esnasinda bakiye yetersizligi nedeniyle borg
kapatilamamis ise; bor¢ kapatma yapilabilmesi icin
asagidaki yontemlerden biri ile (dye bakiyesinin
olusturulmasi gerekmektedir:

v’ Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemi (EMKT)

mesajlariyla TCMB nezdindeki bir hesaptan ilgili hesaba
devir,

v EMKT mesaji ile Merkezi Kayit Kurulusu nezdindeki
misteri hesaplarindan ilgili hesaba devir

v/ Baska bir araci kurulusun Takasbank nezdindeki
hesabindan virman,

v" Uyenin Takasbank nezdindeki baska bir Depo
hesabindan virman,

v Ozel Sektér Borclanma Araglari icin Merkezi Kayit
Kurulusu nezdindeki ilgili hesaba devir

8.7. Borglanma Araglari Piyasasi Temerriit islemleri

Temerrit cezalari tahakkuk tarihinden itibaren 1 isqiinii
icerisinde 6denir.

Temerrit cezalari tahakkuk tarihinden itibaren 3 _isqiinii
icerisinde 6denir.

9.2.2.1. Sicil bazinda pozisyon limiti

Sozlesme Sicil bazinda pozisyon | Sicil bazinda limitin

limiti asilmasi halinde

uygulanacak limit

Pay vadeli Her dayanak varlik igin -
islem ve MKK tarafindan

. agiklanan fiili
opsiyon

dolagimdaki pay
miktarinin % 5’ine denk
gelen dayanak varlk

sayisidir.
Altin vadeli 5.000.000 adet
islem ve
opsiyon Piyasadaki ilgili

dayanak varliga bagh

Bugday ELUS 15.000 adet sézlesmelerde ayni

vadeli islem yonlu toplam agik
sbzlesmesi pozisyonun %20’si
Ege Pamuk 3.000 adet
Vadeli islem
Sozlesmesi
Diger vadeli Ayni varliga dayal Piyasadali ilgili
islem ve sozlesmelerdeki ayni dayanak varliga bagh

. yonlii pozisyonlar bazinda | s6zlesmelerde ayni
opsiyon . . e

50.000 sozlesmedir. yonli toplam agik

Ayni dayanak varliga pozisyonun %20si

bagl ancak s6zlesme Uye basvurusu lizerine
buyukltkleri farkh olan gergek kisilerde

Sozlesme Sicil bazinda pozisyon | Sicil bazinda limitin
limiti asilmasi halinde

uygulanacak limit

Pay vadeli Her dayanak varlik igin -
islem ve MKK tarafindan

i agiklanan fiili
opsiyon

dolagimdaki pay
miktarinin % 3’tGine denk
gelen dayanak varhk

sayisidir.
Tiim Vadeli Her dayanak varlik igin Piyasadaki ilgili
islem ve genel mektupla dayanak varliga bagh
Opsiyon duyurulacak maktu sozlesmelerde ayni
Sozlegmeleri degerlerdir yonlu toplam agik

pozisyonun %10’udur




100.000, tuzel
kisilerde 150.000,
banka ve araci kurum
statlistindeki yerli ve
yabanci yatirm
kuruluslari igin
250.000 adete kadar
limit verilir.

nakdi uzlagsmali
sozlesmelerde, sicil
bazinda pozisyon
limitlerine iliskin azami
dayanak varlik sayisi
standart s6zlesmelerin
denk geldigi dayanak
varlik sayisi Gizerinden
(50.000 s6zlesme x
sozlesme blyuklugu) Gst
limiti olarak takip edilir

Miisterek hesaplarin almis oldugu pozisyon sayilari, tek
bir sicil iizerinden takip edilir.

Sicil bazinda pozisyon limitleri, Piyasa’da yasanan
gelismeler ve Borsa istanbul’un gériisii alinarak Genel
Midur tarafindan 10 katina kadar arttirilabilir.

Piyasa yapici hesaplar icin limit uygulamasi yapiimaz.

Oz sermaye halinde ilgili dayanak varlik pozisyon limiti
yeniden hesaplanir.

Miisterek hesaplarin almis oldugu pozisyon sayilari, tek bir
sicil Gizerinden takip edilir.

Sicil bazinda maktu pozisyon limitleri iiye talebi iizerine 10
katina kadar arttirilabilir. 2 kattan fazla olan talepler igin
Borsanin olumlu gorisa alinir.

Oz sermaye halinde ilgili dayanak varlik pozisyon limiti
yeniden hesaplanir.

Pozisyon limiti kontrollerinde netlestirmeye konu teminat
miktari dikkate alinmaz.

Sicil bazinda limit hesaplamasinda dikkate alinan fiili
dolasimdaki pay adetleri haftanin son is giinii giincellenir.

Maktu olarak belirlenen limitler piyasa kosullari da
gozetilerek ayda bir gozden gegirilir. Gerekli gorilmesi
halinde bir aylik slirenin bitimi beklemeden piyasa sartlar
dogrultusunda limitler revize edilir.

9.2.2.2. Piyasa bazinda pozisyon limiti

Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa
bazinda pozisyon limiti, her dayanak varlik icin MKK
tarafindan agiklanan fiili dolagimdaki pay miktarinin
%100’tne denk gelecek dayanak varlik sayisidir.

Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa bazinda
pozisyon limiti, her dayanak varlik icin MKK tarafindan
aciklanan fiili dolagimdaki pay miktarinin %50’sine denk
gelecek dayanak varlik sayisidir.

9.2.4. Risk Limitleri

Takasbank, Uyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk
limitleri tanimlar. Risk limitleri Uyelerin tasidiklari
pozisyonlar ile baglantil bulunmasi gereken teminat
tutarlari Gzerinden belirlenir.

Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa igin ayri
ayri olarak belirlenir, BISTECH sisteminde limit takibi
belirlenen toplam tutar lzerinden yapilir.

Her bir Gye icin taninmis olan risk limiti o Uyeye
mahsustur ve Takasbank tarafindan ilgili Gyeye bildirilir.

Uyenin kendisi ve misterileri icin almis oldugu tiim
pozisyonlardan kaynakh toplam bulunmasi gereken
teminatinin risk limitini asip asmadigi giinde en az iki kez
olmak iizere kontrol edilir.

9.2.4. Risk Limitleri

Takasbank, Gyelere mali
limitleri tanimlar. Risk
pozisyonlar ile baglantil
tutarlari Gizerinden belirlenir.

yeterlilikleri nispetinde risk
limitleri Uyelerin tasidiklar
bulunmasi gereken teminat

Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa igin ayri ayri
olarak belirlenir, BISTECH sisteminde limit takibi belirlenen
toplam tutar Gzerinden yapilir.

Her bir Gye igin taninmig olan risk limiti o Gyeye mahsustur
ve Takasbank tarafindan ilgili Gyeye bildirilir.

Uyenin MKT hizmeti verilen tim piyasalarda kendisi ve
mdsterileri i¢in almis oldugu netlestirmeye konu teminat
degerleri de dikkate alinarak bulunan tiim pozisyonlardan
kaynakli risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken
teminat tutarinin risk limitini asip asmadigl giin sonu risk
hesaplama aninda kontrol edilir.




Uyenin risk limitini asmasi durumunda asan kisim
kademeli olarak “6.2.1 Risk Seviyeleri ve Emir Oncesi
Risk Yonetimi”nde belirtilen katsayilar ile ¢arpilir ve elde
edilen toplam tutar, {yenin portfoy hesabinda
bulunmasi gereken teminat yikimliligine ilave edilir.
Yapilan teminat yUukimlulGglu eklemesi ile portfoy
hesabi teminat tutari siirdiirme seviyesinin altina diisen
Uyeye elektronik ortamda teminat tamamlama cagrisi
yapilir. flave islem teminati yiikiimliliginii, teminat

Uyenin risk limitini asmasi durumunda asan kisim kademeli
olarak asagida yer alan katsayilar ile ¢arpilir ve elde edilen
toplam tutar, UGyenin risk limitlerine iliskin asimlardan
kaynaklanan yikiimlultklerinin takip edildigi “ilave islem
teminat’” hesabina yansitilir. ilave islem teminati
hesabinda teminat acigl olan Uyeye elektronik ortamda
teminat tamamlama ¢agrisi yapilir. ilave islem teminati
yukimlulaginln, teminat tamamlama cagrisini takip eden
is giinii__saat 15:00’a kadar vyerine getirilmemesi

tamamlama cadrisini takip eden 1 saat icerisinde yerine
getirmeyen liyenin tiim hesaplari ‘riskli’ duruma getirilir.

Limitlerin %300’ti asmasi durumunda ise teminat
bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin
Uyenin tim hesaplari ‘riskli’ duruma getirilir. Riskli
duruma getirilen hesaplarin mevcut tiim pasif emirleri
Borsa Istanbul islem sisteminde otomatik olarak iptal
edilir. Hesaplar, teminat yatirarak ve/veya risk oranini
ya da bulunmasi gereken teminat dederini arttirmayan
islem _yaparak riskli durumdan cikabilir. _ Riskli
hesaplardan teminat cekilemez.

Bir Uyeye ait tim hesaplardaki bulunmasi gereken
teminatlarin toplaminin diyenin risk limitine orani ve ilgili
oranlara denk gelen katsayilar asagida verilmistir. Her
bir araliga denk gelen tutarlar miinhasiran o aralik igin
belirlenmis katsayilar ile ¢arpilarak limit asimi sonucu
talep edilecek ilave teminat tutari toplamina ulasilir.

1. Uyenin kendisi ve miisterileri icin almis oldugu tiim
pozisyonlardan kaynakh toplam bulunmasi
gereken teminatinin risk limitini asip asmadigi
giinde en az kag kez olmak iizere kontrol edilir?

B)2 C)3 D)4 E)5

A)1

2. Vadeliislem ve Opsiyon Piyasasi’nda, portféy hesabi
teminat tutari surdirme seviyesinin altina disen
Uyeye elektronik ortamda teminat tamamlama
cagrisi yapihr.

ilave islem teminati yiikimliiliigiinii, teminat

tamamlama ¢agrisini takip eden kag¢ saat icerisinde

yerine getirmeyen liyenin tiim hesaplari ‘riskli’ duruma
getirilir?

A)1 B)2 C)3 D)4 £S5

durumunda temerrit htkimleri uygulanir.

Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmasi gereken
teminatlarin toplaminin Gyenin risk limitine orani ve ilgili
oranlara denk gelen katsayilara ilgili piyasaya ait MKT
prosediriinde yer verilmistir. Her bir araliga denk gelen
tutarlar minhasiran o aralik icin belirlenmis katsayilar ile
carpilarak limit asimi sonucu talep edilecek ilave teminat
tutari toplamina ulasilir.

Risk/Limit oraninin giin sonu risk hesaplama ani igin yapilan
kontrollerde %200’ii asmasi durumunda ise, ViOP’ta risk
limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat
tutarlarinin VIOP icin tahsis edilen limitin %200’Uni asip
asmadig ayrica kontrol edilir. Risk/limit orani ile VIOP
limitindeki asimlarin her ikisinin de %200 oranini asmasi
durumunda teminat bakiyelerinin yeterli olup olmadigina
bakilmaksizin lyenin VIOP’taki tiim hesaplari_iizerinden
pozisyon arttirici _emir iletimi engellenir. Emir iletimi
engellenen hesaplarin mevcut tim pasif emirleri BISTECH
islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Bir sonraki giin
sonunda vyapilan kontrollerde ilgili Gyenin Risk/Limit
oraninin %200°0n altina inmesi veya ViOP’ta risk limiti
hesaplamasina esas bulunmasi  gereken teminat
tutarlarinin VIOP icin tahsis edilen limitin, %200’tGniin altina
inmesi durumunda, pozisyon artirici emir iletimine tekrar
izin verilir.

3. ilave islem teminati ylkimlaliginin, teminat
tamamlama cadrisini_takip eden is giinii saat kaca
kadar vyerine getiriimemesi durumunda temerrit
hikidmleri uygulanir?

A)10:00 B)12:00 C)13:00 D) 14:00

E) 15:00

Tablo: ViOP Risk Limitleri Tablosu

Baslangi¢ Teminati / Risk Limiti Oran1  Katsay!
%100< oran £%130 0,2
%130< oran £ %150 0,3
%150< oran 1,0

4. Risk/limit orani ile VIOP limitindeki asimlarin her
ikisinin de hangi orani asmasi durumunda teminat
bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin
iyenin VIOP’taki tiim hesaplari iizerinden pozisyon
arttirici emir iletimi engellenir?

A) %100 B)%200 C)%250 D) %300

E) %350

Hesaplanacak olan ilave islem teminati Uye tarafindan
Takasbank MKT prosediriinde “islem teminati olarak
kabul edilebilecek kiymetler” ile “islem teminati
kompozisyonu ve degerleme katsayilar’” na iliskin

Hesaplanan toplam ilave islem teminati gereksiniminin en
az % 30’unun Tiirk Lirasi teminattan olusmasi gerekir. ilave
islem teminati hesabina teminat olarak kabul edilecek
varliklar ile teminat degerleme siirecinde bu varlklara
uygulanacak grup limitleri asagida verilmektedir.
Teminatlarin Uyenin kendisine ait olan veya iizerinde




dizenlemlere uygun olarak vyatiriir. Teminatlarin
Uyenin kendisine ait olan veya (izerinde tasarruf hakkina
sahip oldugu varliklardan karsilanmasi zorunludur.

tasarruf hakkina sahip oldugu varliklardan karsilanmasi
zorunludur.

ilgili Gye tarafindan séz konusu limit asimlarinin 2 _islem

glinii

icinde  kapatiimadigi _durumda, Takasbank

hesaplanan ilave islem teminati tutarini % 100 oranina
kadar artirmaya yetkilidir.

ilave islem Teminati Hesabina Kabul
Edilecek Varliklar

Grup Limiti

Nakit TL

En Fazla %100

Konvertbl Doviz (USD/EUR/GBP)

En Fazla %70

Devlet i¢ Borglanma Senetleri

En Fazla %70

TC Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindanihrag
edilen Euro Tahvil (Eurobond)

En Fazla %70

TC Hazinesi Varlk Kiralama AS tarafindan
ihrag edilen Kira Sertifiklari

En Fazla %70

ipoetek Teminatli Menkul Kiymetler, ipotege
Dayali Menkul Kiymetler, Varlik Teminatli
Menkul Kiymetler, Varliga Dayali Menkul
Kiymetler

En Fazla %70

9.4.1.1. islem teminati olarak kabul edilebilecek
kiymetler

9.4.1.1. islem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler

Uyeler tarafindan, islem teminati yiikiimliliiklerinin
yerine getirilmesi amaciyla asagidaki  varliklar
kullanilabilir.

v' Nakit Turk Liras

v" Konvertibl déviz,

v' Devlet i¢ Borglanma Senedi,
v

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgl tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil (Eurobond)

<\

ipotek teminath menkul kiymet, ipotege dayali
menkul kiymet, varlik teminatli menkul kiymet,
varliga dayali menkul kiymet

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

Borclanma Araglari Semsiye Fonu Paylari,

AR NEENEEN

T.C. Hazine Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalari,

v’ Borsalarda islem goren standartta altin,

<\

Borsa istanbul AS paylari,

Teminat hesaplamalarinda yukarida yer alan varliklar
nakit ve nakit disi varliklar olarak ikiye ayrilir. TL

Uyeler tarafindan, islem teminati yiikiimlliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.

v

v
v
v

\

SN

AN

Nakit Turk Lirasi
Konvertibl doviz,
Devlet i¢ Borglanma Senedi,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen
Euro tahvil (Eurobond)

ipotek teminatli menkul kiymet, ipotege dayali menkul
kiymet, varlik teminath menkul kiymet, varliga dayali
menkul kiymet

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
Bor¢lanma Araclari Semsiye Fonu Paylari,

T.C. Hazine Varlk Kiralama Anonim Sirketi tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalari,

Borsalarda islem goren standartta altin,
Borsa istanbul AS paylari,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg Darphane ve Damga
Matbaasi Genel MudurlGgi tarafindan ihra¢ edilen
emtia sertifikalari (altina dayali).

Teminat hesaplamalarinda yukarida yer alan varliklar nakit
ve nakit disi varliklar olarak ikiye ayrilir. TL haricindeki diger
teminat unsurlari hesaplamalarda nakit disi varlik olarak
dikkate alinir.




haricindeki diger teminat unsurlari hesaplamalarda
nakit disi varlik olarak dikkate alinir.

DiBS’lerin teminata kabulii i¢in, menkul kiymetin
tamamini temsil eden anapara ve kuponlarinin birlikte
teminata yatinlmasi  gerekmektedir.  Ayristiriimis
DIBS’ler teminata kabul edilmez. Tevdi edilmis DiBS’ler
itfadan onceki giiniin sonunda teminat olma 6zelliklerini
kaybederler. itfa tutar, ilgili teminat hesabina nakit
olarak aktarilir.

Pay cinsinden teminatlarda sermaye artirrmi 6demesi
karsihig alacaklarin Uyenin Takasbank nezdindeki
serbest hesabina aktarildigi ve Borsa Istanbul'da
O0zsermaye halinin baslangic tarihinden itibaren teminat
hesabinin sirdiirme seviyesinin altina disebilecegi
dikkate alinarak, teminat seviyesinin korunmasi tGyenin
sorumlulugundadir.

Uyelerin kendilerinin ve dahil olduklari sermaye
grubuna bagli banka ve sirketlerin garantileri ve ihrag
etmis olduklari menkul kiymetler (Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nca ihra¢ edilen menkul kiymetler ile
sermayesinin ¢ogunlugu Hazine ye ait olan diger
bankalarin garanti ve menkul kiymetleri harig), Uye
tarafindan Takasbank’a teminat olarak verilemez.

DIiBS’lerin teminata kabulii igin, menkul kiymetin tamamini
temsil eden anapara ve kuponlarinin birlikte teminata
yatirilmasi gerekmektedir. Ayristirilmis DiBS’ler teminata
kabul edilmez. Tevdi edilmis DiBS’ler itfadan &nceki giiniin
sonunda teminat olma 6zelliklerini kaybederler. itfa tutari,
ilgili teminat hesabina nakit olarak aktarilir.

Pay cinsinden teminatlarda sermaye artirrmi 6demesi
karsiligi alacaklarin Gyenin Takasbank nezdindeki serbest
hesabina aktarildig1 ve Borsa istanbul’da ézsermaye halinin
baslangi¢ tarihinden itibaren teminat hesabinin siirdiirme
seviyesinin altina disebilecegi dikkate alinarak, teminat
seviyesinin korunmasi Gyenin sorumlulugundadir.

Altinin teminata verilmesi durumunda, s6z konusu altinlar
Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nda
islem goren kiilge altinlardan 100 gram ve katlari seklinde
olan standart altindan olugmalidir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg Darphane ve Damga
Matbaasi Genel MidirlGgl tarafindan ihrag edilen emtia
sertifikalari, bagli olduklari dayanak varlik grubunun altinda
teminat degerlemeye dabhil edilir.

ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetlerden; Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim
Bankasi A.S. Varlik Finansmani Fonlari tarafindan TL
cinsinden ihrag¢ edilmis ve uzun vadeli ulusal notu asgari
‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.

Uyelerin kendilerinin ve dahil olduklari sermaye grubuna
bagh banka ve sirketlerin garantileri ve ihrag etmis olduklari
menkul kiymetler (Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca ihrag
edilen menkul kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu Hazine
ye ait olan diger bankalarin garanti ve menkul kiymetleri
hari¢), Uye tarafindan Takasbank’a teminat olarak
verilemez.

9.4.1.2. islem teminati kompozisyonu ve degerleme
katsayilan

Piyasada yeni bir pozisyon ag¢ilmasi durumunda,
bulundurulmasi gereken teminatinin en az %50’sinin
nakit Tiirk Lirasi teminattan olusmasi gerekir.
Takasbank Yonetim Kurulu Piyasa’daki gelismelere gore
bu orani degistirmeye yetkilidir.

Turk Lirasi disinda teminata kabul edilecek diger varliklar
asagidaki tabloda yer almaktadir.

9.4.1.2. islem teminati kompozisyonu ve degerleme
katsayilari

Piyasada yeni bir pozisyon ag¢ilmasi durumunda,
bulundurulmasi gereken teminatinin en az %50’sinin nakit
Tiirk Lirasi teminattan olusmasi gerekir. Takasbank
Yonetim Kurulu Piyasa’daki gelismelere gore bu orani
degistirmeye yetkilidir.

Tirk Lirasi disinda teminata kabul edilecek diger varliklar
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Teminat Cesidi Degerleme

Katsayisi

Teminat Cesidi Grup

Limiti

Alt Grup
Limiti

Nakit Tdrk Lirasi %100




Konvertibl D6éviz(USD) %91 (Grup Limiti
Yiizdesi Olarak)
Konvertibl D6viz(EUR) %91
Nakit Trk Lirasi En Fazla -
Konvertibl D6viz(GBP) %91 %100
Devlet ig Borglanma Senedi 0-1 Y1l %97 Konvertibl Déviz(USD/EUR/GBP) En Fazla -
%50
1-5 YiIl %91
5 ve izeri %85 Devlet i¢ Borglanma Senedi En Fazla %50 (ISIN
ve Uzeri
’ %50 Bazl)
T.C. Hazi Maliye Bakanhg tarafind 5 Yila kadar %92
. az!ne veMa |ye. akanligi taratindan la kadar 2 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan En Fazla %50(ISIN
ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond-USD) . . .
5-10 Yil %92 ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond) %50 Bazli)
10-30 Yil %90 T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan En Fazla %25 (ISIN
ihrag Edilen Kira Sertifikalari %50 Bazlh)
30 ve uzeri %87
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %75
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 5 Yila kadar %92 %50
ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)
5-10 Yil %87 Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari En Fazla %20
%50
10-30 Yil %79
Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari En Fazla %20
30 ve lizeri %79 o
%50
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.$. Tarafindan 0-1 Y1l %95 Borsalarda islem Géren Standartta Altin En Fazla N
lhrag Edilen Kira Sertifikalari %25
1-5 Vil %89 ’
5 Vil ve Gizeri %83 Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege En Fazla %40
dayali menkul kiymetler, varlik teminatl %50
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %84, menkul kiymetler ve varliga dayal menkul
kiymetler
BIST 100 %79
Borsa istanbul A.S. paylari En Fazla -
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari %88 %50
Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari %93
Borsalarda islem Goren Standartta Altin %88
ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege 0-1 Yil %95
dayali menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler ve varliga dayali menkul 1-5 Y1l %89
kiymetler
a 5 Yil ve tzeri %83
Borsa istanbul A.S. paylari %100

9.4.1.5. Nakit teminatlarin nemalandirilmasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Lirasi Gyelik
teminati ile islem teminatlari, zorunlu karsilik olarak
tesis edilecek kismi dusildikten sonra kalan tutar
Gzerinden, kredi riski ve likidite kosullari dikkate alinarak
Takasbank tarafindan mimkiin olan en iyi kosullarla
nemalandirir. Nemalandirma islemi, Takasbank limitleri
dahilinde yapilir.

islem teminatlarinin nemalandirma islemleri saat
15:40’taki liye hesap bakiyeleri tizerinden yapilir. islem
teminati hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar,
Takasbank tarafindan giiniin piyasa kosullarina gére en
iyi gayret gosterilmek suretiyle nemalandirilir ve nema
tutari ilgili hesaplara bir sonraki is glini aktarilir. Saat
15:40’tan sonra Takasbank’a teminat olarak yatirilan

9.4.1.5. Nakit teminatlarin nemalandiriimasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tirk Lirasi Gyelik
teminati ile islem teminatlari, zorunlu karsilik olarak tesis
edilecek kismi dusildikten sonra kalan tutar dzerinden,
kredi riski ve likidite kosullari dikkate alinarak Takasbank
tarafindan mimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.
Nemalandirma islemi, Takasbank limitleri dahilinde yapilir.

islem teminatlarinin nemalandirma islemleri saat 15:40’taki
liye hesap bakiyeleri (izerinden yapilir. islem teminati
hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar, Takasbank
tarafindan giiniin piyasa kosullarina gore en iyi gayret
gosterilmek suretiyle nemalandirilir ve nema tutari ilgili
hesaplara bir sonraki is glinG aktarilir. Saat 15:40’tan sonra
Takasbank’a teminat olarak yatirilan nakit teminatlar ve




nakit teminatlar ve 1.000TL’nin altinda bakiye bulunan | 2.000TL’nin altinda bakiye bulunan hesaplar
hesaplar nemalandiriimaz. nemalandiriimaz.

9.4.2. Uyelik Teminati 9.4.2. Uyelik Teminati

Takasbank’a olan aidat, Ucret, komisyon ve diger | Takasbank’a olan aidat, Ucret, komisyon ve diger

yuktumluliklerin kendilerine verilen sire igerisinde
yerine getirilmemesi durumunda ortaya cikabilecek
zararlarin telafisi amaciyla,

v genel merkezi karsi taraf tiyeleri 10.000 TL,
v’ dogrudan merkezi karsi taraf tiyeleri ise 5.000 TL
iiyelik teminati yatirirlar.

yukiumluliklerin kendilerine verilen sire icerisinde yerine
getirilmemesi durumunda ortaya c¢ikabilecek zararlarin
telafisi amaciyla,

v’ genel merkezi karsi taraf tiyeleri 20.000 TL,
v dogrudan merkezi karsi taraf tiyeleri ise 10.000 TL
iiyelik teminati yatirirlar.

9.5.2. Garanti Fonuna Katki Olarak Kabul

Edilebilecek Kiymetler

Payi

Garanti fonuna katki payr olarak kabul edilecek
kiymetler ile degerleme katsayilari asagidaki sekilde
belirlenmistir.

Teminat Cesidi Degerleme
Katsayisi
Nakit Turk Liras %100
Konvertibl D6viz(USD) %91
Konvertibl D6viz(EUR) %91
Konvertibl D6viz(GBP) %91
Devlet i¢ Borglanma Senedi 0-1 Y1l %97
1-5 Yil %91

5 ve uzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag 5 Yila kadar %92

edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)
5-10 Yil %92
10-30 Yil %90

30 ve lzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag 5 Yila kadar %92

edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)
5-10 Yil %87
10-30 Yil %79

30 ve lzeri %79

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan 0-1 Y1l %95

ihrag Edilen Kira Sertifikalari
1-5 Yil %89

5 Yil ve Uzeri %83

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %84,

BIST 100 %79

Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari %88

9.5.2. Garanti Fonuna Katki Payi Olarak Kabul Edilebilecek
Kiymetler

Garanti fonuna katki payi olarak kabul edilecek kiymetler ile
degerleme katsayilari prosediirde Uyelere duyurulur.
Garanti fonu katki payi olarak kullanilan nakit disi varlklar,
islem teminatina kabul edilen nakit digi varliklar ile ayni
kurallar gcergevesinde degerlenir.

Bulunmasi gereken katki payi toplaminin en az % 30’luk
kisminin nakit Tiirk Lirasi olmasi zorunludur.

Nakit digi teminatin kompozisyon siniri hesaplamasi toplam
yatirilmis katki payi Gizerinden yapilir.

Garanti Fonu igindeki nakit disi varliklar Gyenin talebi
dogrultusunda glinlik olarak degistirilebilir. Nakit katki payi
fazlasi giinliik olarak gekilebilir.

Garanti Fonu igindeki nakit disi varliklar Gyenin talebi
dogrultusunda giinlik olarak degistirilebilir. Nakit katki pay:
fazlasi glinlik olarak gekilebilir.

Gunsonu degerlemesi sonucunda katki payi eksigi bulunan
hesaplara, katki payi tamamlama ¢agrisi yapilir. Takasbank
gin icerisinde de katki paylarini degerleyerek, katki payi
yeterliligi arayabilir.

Degerleme katsayilari bir yildan fazla olmayan periyotlarda
dizenli olarak gozden gegirilir. Gerekli goruldagi
durumlarda, katsayllar dizenli gozden gegirme
beklenmeden giincellenerek Gyelere duyurulur.

Kullanilan teminat degerleme yonteminin gecerliligi
Takasbank i¢ sistem birimlerince de kontrol edilip, yilda en
az bir kez denetlenir.

Garanti fonu katki payi olarak tevdi edilmis olan DiBS’ler
itfadan &nceki gliniin sonunda DIBSler teminat olma
ozelliklerini kaybederler. itfa tutari nakit teminat hesabina
aktarilir. Uyelerin kendilerinin ve dahil olduklari sermaye
grubuna bagh banka ve sirketlerin garantileri ve ihrag etmis
olduklari menkul kiymetler (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'nca ihrag edilen menkul kiymetler ile
sermayesinin ¢ogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig’'na
ait olan bankalarin garanti ve menkul kiymetleri harig), Gye
tarafindan Takasbank’a teminat olarak verilemez.




Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari %93

Borsalarda islem Géren Standartta Altin %88

ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege 0-1 Yil %95
dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul

kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler 1-5 Y1l %89

5 Yil ve lzeri %83

Borsa istanbul A.S. paylari %100

Bulunmasi gereken katki payr toplaminin en az % 30’luk
kisminin nakit Tiirk Lirasi olmasi zorunludur.

Garanti Fonu igindeki nakit disi varliklar Gyenin talebi
dogrultusunda giinlik olarak degistirilebilir. Nakit katki
payi fazlasi giinliik olarak cekilebilir.

Degerleme katsayilari bir__yildan fazla _olmayan
periyotlarda diizenli olarak gézden gecirilir.

Gerekli goruldiglt durumlarda, katsayilar dizenli
gozden gecirme beklenmeden giincellenerek lyelere
duyurulur.

Kullanilan teminat degerleme yonteminin gegerliligi
Takasbank i¢ sistem birimlerince de kontrol edilip, yilda
en az bir kez denetlenir.

Uyelerin kendilerinin ve dahil olduklari sermaye
grubuna bagh banka ve sirketlerin garantileri ve ihrag
etmis olduklari menkul kiymetler (Hazine ve Maliye
Bakanligi'nca ihrag edilen menkul kiymetler ile
sermayesinin ¢ogunlugu Hazine ye ait olan bankalarin
garanti ve menkul kiymetleri harig), Gye tarafindan
Takasbank’a teminat olarak verilemez.

Herhangi bir ihraggl veya banka tarafindan veya bu
ihracci veya banka ile ayni sermaye grubuna dahil diger
ihragcl ve bankalar tarafindan ihra¢ edilmis veya
verilmis, Takasbank tarafindan teminat olarak kabul
edilen menkul kiymetler ile kabul edilmis garantiler
toplaminin (Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag
edilen kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu Hazine ye
ait olan diger bankalarin garanti ve menkul kiymetleri
harig), Takasbank tarafindan bu piyasa icin kabul edilmis
teminatlar icindeki payr %25’i gecemez. Yapilan
doénemsel kontrollerde % 25 sinirini asan teminatlarin
tasfiyesinde oncelik siralamasi dikkate alinir ve sinir
asimina sebep olan teminatlarin degistiriimesi, son
yatirilan teminatlardan baslamak suretiyle teminatlari
yatiran Uyelerden elektronik posta mesaji ile talep edilir.

Herhangi bir ihraggl veya banka tarafindan veya bu ihraggi
veya banka ile ayni sermaye grubuna dahil diger ihraggi ve
bankalar tarafindan ihrag edilmis veya verilmis, Takasbank
tarafindan teminat olarak kabul edilen menkul kiymetler ile
kabul edilmis garantiler toplaminin (Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan ihrag edilen kiymetler ile sermayesinin
¢ogunlugu Hazine ye ait olan diger bankalarin garanti ve
menkul kiymetleri harig), Takasbank tarafindan bu piyasa
icin kabul edilmis teminatlar icindeki payl %25’i gecemez.
Yapilan doénemsel kontrollerde % 25 sinirini asan
teminatlarin tasfiyesinde dncelik siralamasi dikkate alinir ve
sinir asimina sebep olan teminatlarin degistirilmesi, son
yatirilan teminatlardan baslamak suretiyle teminatlari
yatiran Uyelerden elektronik posta mesaiji ile talep edilir.

5. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’nda garanti fonu
kompozisyonu kapsaminda bulunmasi gereken katki
payi toplaminin en az % kagi nakit TL olmasi gerekir?

A)30 B)40 ()50 D)60 E)75

6. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda garanti fonu
kompozisyonu kapsaminda; Herhangi bir ihracgl veya
banka tarafindan veya bu ihraggi veya banka ile ayni
sermaye grubuna dahil diger ihraggi ve bankalar
tarafindan ihra¢ edilmis veya verilmis, Takasbank
tarafindan teminat olarak kabul edilen menkul
kiymetler ile kabul edilmis garantiler toplami
Takasbank tarafindan bu piyasa igin kabul edilmis
teminatlar igindeki payi %ka¢i gecemez?

A) 25 B) 40 C)50 D)60 E)75

9.6.3. Temerriit Cezasi




Temerrit cezasl, yabanci para cinsi yliktmliliklerde de
Turk Lirast Uzerinden hesaplanir. ilgili yabanci para
biriminin Turk Lirasi’na ¢evrilmesinde TCMB tarafindan
ilan edilen doviz ahls kurlari kullanilir. Hesaplanan
temerriit cezasi 50 TL'nin altinda ise 50 TL minimum
temerriit cezasi olarak tahsil edilir.

Temerrit cezasl, yabanci para cinsi yikimliliklerde de
Turk Lirasi tizerinden hesaplanir. ilgili yabanci para biriminin
Turk Liras’’na gevrilmesinde TCMB tarafindan ilan edilen
doviz ahs kurlari kullanilir. Hesaplanan temerrit cezasi 111
TL'nin altinda ise 111 TL minimum temerriit cezasi olarak
tahsil edilir.

Asgari temerrit cezasina iliskin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan her yil
ilan edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak
belirlenir ve uygulama 6éncesinde liyelere duyurulur.

10.1.1. Uyelik Teminat:

Merkezi kars! taraf Gyelerinden Takasbank’a olan aidat,
Ucret, komisyon ve diger yikiimluliklerin kendilerine
verilen sire icerisinde yerine getirilmemesi durumunda
ortaya cikabilecek zararlarin  telafisi amaciyla
alinabilecek teminat turidar.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen

i.  Odiing _Pay Piyasasi (OPP)'nda iiyelik teminati
uygulamasi bulunmamaktadir.

ii. Vadeliislem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP), Borclanma
Araclari Piyasasi (BAP) ve Pay Piyasasi’nda

» genel merkezi karsi taraf Gyeleri 10.000 TL,

» dogrudan merkezi karsi taraf Uyeleri ise 5.000
TL

tyelik teminati yatirmaktadir.

10.1.1. Uyelik Teminati

Merkezi karsi taraf Gyelerinden Takasbank’a olan aidat,
Ucret, komisyon ve diger ylkimluliklerin kendilerine
verilen sire icerisinde yerine getirilmemesi durumunda
ortaya cikabilecek zararlarin telafisi amaciyla alinabilecek
teminat turudir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen

iii. Odiing _Pay Piyasasi _(OPP)’nda iiyelik teminati
uyqulamasi bulunmamaktadir.

iv. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP), Borclanma
Araclari Piyasasi (BAP) ve Pay Piyasasi’nda

» genel merkezi karsi taraf tGyeleri 150.000 TL,
» dogrudan merkezi karsi taraf tyeleri ise 75.000 TL

Uyelik teminati yatirmaktadir.

10.1.2. islem Teminati

MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminati olarak
kabul edilen varliklar

10.1.2. islem Teminati

MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminati olarak kabul
edilen varliklar

Pay | BAP | VIOP | Bist | OPP | Swap | Tezg. Pay | BAP | VIOP | Bist | OPP | Swap | Tezg.
asti sta

islem Teminat Cesidi PP islem Teminat Cesidi PP
Nakit Tark Lirasi vViv |V viv |V v Nakit Tirk Lirasi viv |V vViIv |V 4
Déviz (USD, EUR, GBP) vViiv |V ViV |V v Déviz (USD, EUR, GBP) vViiv |V ViV |V v
Devlet i¢ Bor¢lanma VI v |V vViIiv |V v Devlet i¢ Bor¢glanma Vi v |V ViV |V v
Senetleri Senetleri
T.C. Hazine ve Maliye vViv |V viv |V v T.C. Hazine ve Maliye viv |V vViIv |V 4
Bakanhgi tarafindan ihrag Bakanhgi tarafindan ihrag
edilen Euro Tahvil edilen Euro Tahvil
HMVKS Kira Sertifikasi vViI|Iv |V ViV |V v HMVKS Kira Sertifikasi vViI|Iv |V ViV |V v
BIST 100 Pay Senedi VIV |V ViV |V BIST 100 Pay Senedi vViI|Iv |V ViV |V
Hisse Senedi Semsiye Fon vViIiv |V viiv |V Hisse Senedi Semsiye Fon ViV |V viI|v |V
Payi Payi
Borglanma Araglari vViIiv |V viiv |V Borglanma Araglari ViV |V viI|v |V
Sem.Fon Pay Sem.Fon Pay
Borsalarda islem Goren ViV |V viIiv |V Borsalarda islem Goren ViV |V vVi|v |V
Standartta Altin Standartta Altin
iTMK, IDMK, VTIMK, VDMK | v/ | v | v viiv |V v iTMK, IDMK, VTIMK, VDMK | v | v | v vVi|v |V 4




Borsa istanbul AS Paylari ViV |V viIiv |V Borsa istanbul AS Paylari

v T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
Darphane ve Damga Matbaasi
Genel MudurlGgu tarafindan

G7 ulkeleri tarafindan ihrag
edilen i¢ borglanma
senetleriile Euro tahviller

ihrag edilen emtia sertifikalari
(altina dayali)

G7 ulkeleri tarafindan ihrag
edilen i¢ borglanma
senetleriile Euro tahviller




