Finansed Yayinlari Sermaye Piyasasi Araglari 2 Kitab1 2025/1 Giincellemeleri

Sy. Eski Hali Yeni Hali

2 A) izahname hazirlama yiikiimliiliigiinden muafiyetler A) izahname hazirlama yiikiimliiliiglinden muafiyetler
ve izahname hazirlanmasini gerektirmeyen durumlar ve izahname hazirlanmasini gerektirmeyen durumlar

a) Her halka arz icin ayri ayri olmak lizere yatirimci a) Her halka arz icin ayri ayri olmak lizere yatirimci
basina en az 5.000.000 TL ! degerinde sermaye piyasasi basina en az 7.500.000 TL 2 degerinde sermaye piyasasi
araci alan yatirimcilara yonelik yapilan halka arzlarda, araci alan yatirimcilara yonelik yapilan halka arzlarda,

b) Birim nominal degeri en az 5.000.000 TL olan b) Birim nominal degeri en az 7.500.000 TL olan
sermaye piyasasl araglarinin halka arzinda, sermaye piyasasl araglarinin halka arzinda,

3 * Paylarin ilk halka arzi hari¢ olmak lzere, ihraggilarin halka | * Paylarin ilk halka arzi hari¢ olmak lizere, ihraggilarin halka
arz ettikleri sermaye piyasasi aracinin toplam satis | arz ettikleri sermaye piyasasi aracinin toplam satis
bedelinin 75.000.000TL3nin altinda olmasi durumunda, | bedelinin 112.500.000TL%nin altinda olmasi durumunda,
kamuyu aydinlatma amaciyla, gerekli bilgileri iceren ve | kamuyu aydinlatma amaciyla, gerekli bilgileri iceren ve
standardi Kurulca belirlenen duyuru metninin ilan edilmesi | standardi Kurulca belirlenen duyuru metninin ilan edilmesi
Sartiyla, Ihraccilarin Talebi Uzerine Kurulca izahname | Sartiyla, ihraccilarin Talebi Uzerine Kurulca izahname
hazirlama yukimliliginden muafiyet getirilebilir. hazirlama yukimliliginden muafiyet getirilebilir.
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1.1.4. Tasarruf sahiplerine satis duyurusu

* Sermaye artirimi ve ortaklarin mevcut paylarinin
satisl yoluyla halka acilacak ortakliklar ile halka
acik ortakliklarin sermaye artirimlarinda yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satisina
veya yeni pay alma hakki kullandiriimiyorsa halka arz
edilecek paylara iliskin tasarruf sahiplerine satis
duyurusunun hazirlanmasi ve bu duyurunun Kurulca
onaylanmasi zorunludur.

* Halka acik ortakliklarin gergeklestirdikleri sermaye
artinmlarinda yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan
sonra kalan paylarin nominal degerinin toplaminin,
4.000.000 TL’°nin veya oran olarak satisa sunulan
paylarinin nominal degerinin %1’in altinda kalmasi
durumunda, bu ortakliklar Kuruldan onay almadan 6zel
durum agiklamasi yapmak suretiyle tasarruf sahiplerine
satis duyurusu yayinlamayabilirler.

1.1.4. Tasarruf sahiplerine satis duyurusu

* Sermaye artirimi ve ortaklarin mevcut paylarinin
satisl yoluyla halka acgilacak ortakliklar ile halka
acik ortakliklarin sermaye artirimlarinda yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satisina
veya yeni pay alma hakki kullandiriimiyorsa halka arz
edilecek paylara iliskin tasarruf sahiplerine satis
duyurusunun hazirlanmasi ve bu duyurunun Kurulca
onaylanmasi zorunludur.

* Halka agik ortakliklarin gergeklestirdikleri sermaye
artinmlarinda yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan
sonra kalan paylarin nominal degerinin toplaminin,
6.000.000 TL’®nin veya oran olarak satisa sunulan
paylarinin nominal degerinin %1’in altinda kalmasi
durumunda, bu ortakliklar Kuruldan onay almadan 6zel
durum agiklamasi yapmak suretiyle tasarruf sahiplerine
satis duyurusu yayinlamayabilirler.

1 Tebligde 250.000TL olan izahname hazirlama muafiyet tutari, yeniden degerleme sonucunda 2024 yili igin 5.000.000 TL

olarak kabul edilmistir.

* Bu Tebligde yer alan tutarlarin her yil Hazine ve Maliye Bakanliginca ilan edilen yeniden degerleme katsayis1 dikkate alinarak

Kurulca yeniden belirlenmesi esastir. Bu durumda yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Biilteni ile ilan edilir. Ancak Kurul
tarafindan bu Tebligde yer alan tutarlarin yeniden degerlenmemesine karar verilebilir.

2 Tebligde 250.000TL olan izahname hazirlama muafiyet tutari, yeniden degerleme sonucunda 2025 yili igin 7.500.000 TL

olarak kabul edilmistir.

* Bu Tebligde yer alan tutarlarin her yil Hazine ve Maliye Bakanliginca ilan edilen yeniden degerleme katsayisi dikkate alinarak

Kurulca yeniden belirlenmesi esastir. Bu durumda yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Biilteni ile ilan edilir. Ancak Kurul

tarafindan bu Tebligde yer alan tutarlarin yeniden degerlenmemesine karar verilebilir.

3 Tebligde 5.000.000TL olan bu tutar, her yil yeniden degerlenmekte ve 2024 yil1 i¢in 75.000.000TL “dir.

4 Tebligde 5.000.000TL olan bu tutar, her yil yeniden degerlenmekte ve 2025 yil1 i¢in 112.500.000TL “dir.

5 Tebligde 150.000TL olan bu tutar her yil yeniden degerlemeye tabi tutulmakta olup 2024 yil i¢in 4.000.000 TL dir.
6 Tebligde 150.000TL olan bu tutar her yil yeniden degerlemeye tabi tutulmakta olup 2025 yil1 i¢in 6.000.000 TL dir.
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* Paylari borsada islem gérmeyen halka agik
ortakliklarin sermaye artirnmlarinda yeni pay alma hakki
kullanildiktan sonra kalan paylarinin satisinda, Kurulca
belirlenen standartlara uygun olarak hazirlanmis son yila ait
bilangosuna gore, paylarinin defter
degeri nominal degerinin en az 2 kati olan ortakliklarin;

» Son yillik hesap donemi icinde net donem kari elde
etmis olmalari ve
> Aktif toplaminin 200.000.000 TL'yi asmis olmalari

halinde, talep toplama yoluyla satis yontemlerinden
birisini kullanmasi zorunludur.

* Paylari borsada islem gormeyen halka acik
ortakliklarin sermaye artirimlarinda yeni pay alma hakki
kullanildiktan sonra kalan paylarinin satisinda, Kurulca
belirlenen standartlara uygun olarak hazirlanmis son yila ait
bilangosuna gore, paylarinin defter
degeri nominal degerinin en az 2 kati olan ortakliklarin;

» Son yillik hesap dénemi iginde net donem kari elde
etmis olmalari ve

> Aktif toplaminin 300.000.000 TL®yi asmis olmalari
halinde, talep toplama yoluyla satis yontemlerinden
birisini kullanmasi zorunludur.
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1.2.7. Paylarin ilk Halka Arzinda Uygulanacak Satis
Yontemleri ve Dagitim Esaslarina iliskin Kurul Karar
Organi’nin i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412
s.k.) sayili ilke Karari

Paylarin ilk halka arzinda meydana gelen fazla
talebin karsilanmasi noktasinda yatirimcilarin hak ve
menfaatlerinin korunmasi ve yatirimcilar arasinda esit
uygulamalarin saglanmasi amaciyla, halka agik olmayan
ortakhklarin paylarinin ilk halka arzinda 11-5.2 sayili Sermaye
Piyasast Araclarinin  Satisi  Tebligi'nin  (Teblig) ilgili
hiklmlerinin yeni bir karar alinincaya kadar asagidaki
sekilde uygulanmasina karar verilmistir.

1. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri
750.000.000 TL ve alti olan halka arzlarda borsada satis
yénteminin uygulanmasi zorunludur.

2. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri
750.000.000 TL Uzeri olan halka arzlarda borsa disinda
talep toplama yoluyla satis ydnteminin kullaniimasi
durumunda;

a) Bireysel yatirimci grubundaki tim yatirimcilara
Teblig md. 20/2’de belirtilen esaslara gore esit dagitim
yapilacak olup, Teblig md. 20/3’te ongorilen oransal
dagitim yéntemi uygulanmayacaktir.

b) Yatirnmci bazinda talepte bulunulabilecek pay
tutari, s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis
edilen toplam pay tutarinin dértte birini gecemeyecektir.

c) Yeterli talep olmasi_halinde, yurt ici kurumsal
yatirrmci grubunda her bir yatirrmci bazinda dagitilacak
pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin
%1’ini asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portféy
yénetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yéneticisi oldugu
fonlar agisindan s6z konusu sinirlama PYS bazinda ve %3
olarak uygulanir.

¢) PYS'ler, araci kurumlar ve yatirim ve kalkinma
bankalari tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi sozlesmesi
imzalamis oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile
gayrimenkul yatirnm fonlari, girisim sermayesi yatirbm
fonlari, unvaninda serbest ve/veya ézel ibaresi yer alan
yatirrm fonlarni ve 111-39.1 sayili Yatirnm Kuruluslarinin

1.2.7. Paylarin ilk Halka Arzinda Uygulanacak Satis
Yontemleri ve Dagitim Esaslarina iliskin Kurul Karar
Organi’nin i-SPK.128.23 (19/09/2024 tarih ve 1508 s.k.)
sayil ilke Karari

Halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin ilk halka
arzlarinda yatirimci taleplerinin yiiksek oranda karsilanmasi
amaciyla 1I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis
Tebligi'nin (Teblig) ilgili hikimlerinin yeni bir karar
alinincaya kadar asagidaki sekilde uygulanmasina karar
verilmistir.

1) Halka arz edilen paylarin piyasa degeri

750.000.000 TL ve alti olan halka arzlarda borsada satis
yénteminin uyqulanmasi zorunludur.

2) Halka arz edilen paylarin piyasa degeri
750.000.000 TL uzeri olan halka arzlarda borsa disinda
talep toplama yoluyla satis yénteminin kullaniimasi
durumunda;

a) Yurt ici bireysel yatirimci grubundaki yatirimcilara,
Teblig’in 20’nci maddesinin ikinci fikrasinda yer alan
esaslara gore esit dagitim yapilacaktir.

b) izahnamede tanimlanmasi sartiyla, kurumsal
yatirrmci_grubu_disinda _kalan yiiksek talepte bulunacak
yatirimci_grubu_icin halka arz edilecek toplam tutarin
%10’una kadar tahsisat yapilabilir. Bu grup igin, Teblig’in
20’nci maddesinin ikinci ve tglinci fikralari kapsaminda esit
dagitim veya oransal dagitim yontemi kullanilabilir.
Teblig’in 20’nci maddesinin Gglinci fikrasi uyarinca oransal
dagitim yoénteminin kullanilmasi durumunda, talepte
bulunulan tutarin tamami kadar nakit ve/veya %120’si
oraninda BIST30 endeksinde yer alan pay teminati
gosterilmesi gerekmektedir. Yatinmci bazinda, talepte
bulunulabilecek pay tutari, gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dértte birini gecemeyecektir.

c) Yurt ici kurumsal yatirrmci grubunda yapilacak
dagitimda; yeterli talep olmasi_halinde, tahsis edilen pay
tutarinin en az %50’sinin yatinnm fonlarina, emeklilik yatirim
fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim
fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirimci bazinda
dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam

7 Tebligde 20.000.000TL olan bu tutar her y1l yeniden degerlemeye tabi olup 2024 y1l1 igin 200.000.000 TL dir.
8 Tebligde 20.000.000TL olan bu tutar her yil yeniden degerlemeye tabi olup 2025 yil i¢in 300.000.000 TL dir.




Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig md. 31/1-d
kapsamindaki kuruluglarin ilettigi talepler kurumsal
yatirrmci grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

d) izahnamenin ilgili bélimiinde halka arzda icsel
bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan kisiler ve
bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sthri hisimlari, yurt
ici bireysel yatirrmci grubu disinda kalan diger hicbir
tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

e) Teblig md. 18/5 hikmi kapsaminda, talep
toplama siiresi sonunda bir yatirimci grubuna tahsis edilen
tutari karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan
grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimci grubu
olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin
karsilanamayan kismi  6ncelikle varsa karsilanamayan
taleplerin karsilanmasi amaciyla yurt ici bireysel yatirimci
grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt ici
bireysel yatirnmci grubuna tahsis edilen kadar talep
gelmemesi durumunda kalan kisim serbestce diger gruplara
aktarilabilecektir.

f) Satisa sunulan paylara iliskin Teblig ekinde yer alan
talep formu, tarih ve saat belirtecek sekilde miteselsil sira
numarasiyla diizenlenecektir. Elektronik ortamda alinan
talep formlarinda, Kurulun belge kayit diizenlemelerindeki
elektronik ortamda alinan emirlere iliskin yikimliltklere
uyulur.

g) Teblig md. 23/1 uyarinca dizenlenecek dagitim
listesi, iletilen her bir talep bazinda ve anilan fikradaki
bilgilere ek olarak talep numarasini, talep formunun yazili
veya elektronik oldugunu gosterir sekilde ¢esidini ve verilen
teminat tutariile tirlinl de igerecek sekilde hazirlanacaktir.

3. Kurumsal yatirmcilarin kendi portfoyleri igin
aldiklari paylar higbir suretle bireysel yatirimci hesaplarina
aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalari
ile portfoy yonetim sirketlerinin misterilerinin portfoyi igin
talepte bulunmasi durumunda, talebin musterinin ait
oldugu yatirimci grubundan yapilmasi ve Teblig md. 18/3
uyarinca misterinin ilgili yatirrmci grubuna iliskin aranan
nitelikleri tagidigina iliskin gerekli belgelerin talep formuna
eklenmesi gerekmektedir.

4. Dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar
hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 glin boyunca borsa
disinda satamaz, baska yatirimcl hesaplarina
virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan
satis islemine konu edemezler. Paylari halka arz edilen
ortakhgin mevcut ortaklarinin sahip olduklari paylar igin
(varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname
onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satisi
da kapsayacak sekilde uygulanir.

tutarinin %1’ini asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir
portfdy yo6netim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya
yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama %3
olarak uygulanir. PYS’ler ve PYS'lerin yOnetim, denetim veya
sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide
bulunduklari tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte
bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutar, yeterli
talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini gecemez.

¢) PYS'ler, araci kurumlar ve yatirrm ve kalkinma
bankalari tarafindan bireysel portféy yoneticiligi sozlesmesi
imzalamis oldugu mdisterileri adina iletilen talepler ile
gayrimenkul yatirrm fonlari, girisim sermayesi yatirm
fonlari, Ginvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan
yatirim fonlart ve [11-39.1 sayih Yatinm Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’in 31’inci
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi kapsamindaki
kuruluslarin ilettigi talepler kurumsal yatirimci grubu
kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

d) izahnamenin ilgili béliimiinde halka arzda igsel
bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan kisiler ve
bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, yurt
ici bireysel yatirimci grubu disinda kalan diger higbir tahsisat
grubundan talepte bulunamazlar.

e) Teblig’in 18’inci maddesinin besinci fikrasi
kapsaminda, talep toplama siiresi sonunda bir yatirimci
grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak tutarda talep
gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan
diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir. Yeterli talep
gelmeyen yatirirmci grubu olmasi durumunda ise kalan kisim
serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.

f) Satisa sunulan paylara iliskin Teblig ekinde yer alan
talep formu, tarih ve saat belirtecek sekilde muteselsil sira
numarasiyla dizenlenecektir. Elektronik ortamda alinan
talep formlarinda, Kurulun belge kayit diizenlemelerindeki
elektronik ortamda alinan emirlere iliskin yUkiimltliklere
uyulur.

g) Teblig’'in 23’Gnci maddesinin birinci fikrasi
uyarinca diizenlenecek dagitim listesi, iletilen her bir talep
bazinda ve anilan fikradaki bilgilere ek olarak talep
numarasini, talep formunun yazili veya elektronik oldugunu
gosterir sekilde ¢esidini ve verilen teminat tutari ile tlrind
de icerecek sekilde hazirlanacaktir.

g) VYurt dist yatirmc grubunda yapilacak
dagitimlarda, yukarida yer alan diger dagitim esaslarina
iliskin hilkiimleri dolanmaya veya bertaraf etmeye yonelik
dagitim yapilmasi halinde, (yurt icinde mukim gercek veya
tuzel kisilerin, yurt disinda sahip olduklari fon veya diger
tuzel kisiliklere dagitim yapilmasi gibi) ihracci ve halka arza
aracilik eden yetkili kurulus (konsorsiyum olusturulmasi
durumunda konsorsiyum lideri) sorumludur. ihracgi ve
halka arza aracilik eden yetkili kurulus/konsorsiyum lideri,
yukarida yer alan hikme uyum saglayacagina ve yurt disi
yatirimcilar hakkinda gerekli incelemeyi yapacagina dair
Kurul’a hitaben bir taahhitname verir.




3) Kurumsal yatinmcilarin kendi portfoyleri igin
aldiklari paylar higbir suretle bireysel yatirimci hesaplarina
aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirnm ve kalkinma bankalari
ile portfoy yonetim sirketlerinin musterilerinin portfoyi icin
talepte bulunmasi durumunda, talebin misterinin ait
oldugu yatirimci grubundan yapilmasi ve Teblig 18’inci
maddesinin Uglnct fikrasi uyarinca misterinin ilgili
yatirrmci grubuna iliskin aranan nitelikleri tasidigina iliskin
gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

4) Dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar
hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 gilin boyunca borsa
disinda satamaz, baska  yatirimci hesaplarina
virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan
satis islemine konu edemezler. Paylari halka arz edilen
ortakligin mevcut ortaklarinin sahip olduklari paylar igin
(varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname
onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satisi
da kapsayacak sekilde uygulanir.

5) Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin Teblig ve bu
Kurul Karari hiklimleri ile izahnamede yer alan esaslara
uygun olarak yapilmamasindan ihragcl ve/veya halka arz
eden ile yetkili kurulus ya da varsa konsorsiyum lideri ve es
liderlerin, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yikletilebildigi o6lglide sorumlu oldugu
hususunun tekrar hatirlatiimasinda fayda goriilmektedir.

26 izahname hazirlama muafiyeti igin yatirnmci basina izahname hazirlama muafiyeti igin yatinmc basina
sermaye piyasa araci birim nominal degeri 2024 yili sermaye piyasa araci birim nominal degeri 2025 yili
icin en az kag TL olmalidir? icin en az kag TL olmalidir?

A) 150.000 B)174.000 C)250.000 A) 150.000 B)174.000 C)250.000
D) 332.000 E) 5.000.000 D) 332.000 E) 7.500.000

26 Halka agik ortakliklarin gerceklestirdikleri sermaye Halka agik ortakliklarin gercgeklestirdikleri sermaye
artinmlarinda yeni pay alma haklarinin artinmlarinda yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal
degerinin toplaminin, .............. TL’'nin veya oran olarak degerinin toplaminin, .............. TL’'nin veya oran olarak
satigsa sunulan paylarinin nominal degerinin satiga sunulan paylarinin nominal degerinin
%......... ’nin altinda kalmasi durumunda, bu ortakliklar %......... ’nin altinda kalmasi durumunda, bu ortakliklar
Kuruldan onay almadan 6zel durum agiklamasi Kuruldan onay almadan 6zel durum agiklamasi
yapmak suretiyle tasarruf sahiplerine satis duyurusu yapmak suretiyle tasarruf sahiplerine satis duyurusu
yayinlamayabilirler. yayinlamayabilirler.
Yukaridaki ciimledeki bosluklara sirasiyla Yukarnidaki ciimledeki bosluklara sirasiyla
asagidakilerden en uygun olani hangisidir? (2024 asagidakilerden en uygun olani hangisidir? (2025
yilina ait veriler baz alinacaktir.) yilina ait veriler baz alinacaktir.)
A) 150.000-10 B)174.000—1 C)190.000-5 A) 150.000-10 B)174.000—1 C)190.000-5
D) 2.500.000-10 E)4.000.000 -1 D) 2.500.000-10 E)6.000.000 -1

27 Sermaye piyasa araglarinin toplam satis bedelinin kag Sermaye piyasa araglarinin toplam satis bedelinin kag

TL altinda olmasi halinde Kurulca izahname
dizenleme muafiyeti verilebilir? (2024 yilina ait
veriler baz alinacaktir. )

A) 75.000.000

B) 45.000.000

TL altinda olmasi halinde Kurulca izahname
dizenleme muafiyeti verilebilir? (2025 yilina ait
veriler baz alinacaktir. )

A) 112.500.000

B) 75.000.000




C) 7.200.000

C) 45.000.000

D) 4.500.000 D) 7.200.000
E) 2.300.000 E) 4.500.000
28 I Aktif toplami 515. 000.000 TL
Il. Paylarin defteri degeri, nominal degerinin en az 2 kati
olmasi
M. Son yil hesap déneminde kar elde etmis olmall
1. Yukaridakilerden hangisi veya hangilerinin olmasi
halinde paylan borsada islem gérmeyen halka agik
ortakhklarda sermaye artirnmlar riigchan sonrasi
kalan paylarin satisinda talep toplama yoéntemi
kullanilmasi zorunludur? (2025 yili igin)
A) Yalnizl B) 1, llvelll C) Yalniz Il
D) Yalniz Il E)lvell

29 C6ziim 1: (E) Asagidaki durumlarda ihraggi veya halka arz C6ziim 1: (E) Asagidaki durumlarda ihraggi veya halka arz
eden izahname hazirlama ylikimliliginden muaftir:(2024 | eden izahname hazirlama yikimlulGginden muaftir:(2025
yili igin) yili igin)
¢ Her halka arz igin ayri ayri olmak Uizere yatirimci basina ¢ Her halka arz igin ayri ayri olmak tizere yatirimci basina
en az 5.000.000 TL degerinde sermaye piyasasl araci alan en az 7.500.000 TL degerinde sermaye piyasasl araci alan
yatirimcilara yonelik yapilan halka arzlar, yatirimcilara yonelik yapilan halka arzlar,
¢ Birim nominal degeri en az 5.000.000 TL olan sermaye ¢ Birim nominal degeri en az 7.500.000 TL olan sermaye
piyasasi araglarinin halka arzi, piyasasi araglarinin halka arzi,

e Nitelikli yatirimcilara satilmak tizere ihrag edilen sermaye | ¢ Nitelikli yatirimcilara satilmak lizere ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarinin borsada nitelikli yatirimcilar arasinda piyasasi araglarinin borsada nitelikli yatirirmcilar arasinda
islem gérmesi, islem gérmesi,

e Kamuyu aydinlatma amaciyla, gerekli bilgileri iceren ve ¢ Kamuyu aydinlatma amaciyla, gerekli bilgileri iceren ve
ornegi Kurulca belirlenen bir duyuru metninin ilan edilmesi | érnegi Kurulca belirlenen bir duyuru metninin ilan edilmesi
sartiyla, Kurulun birlesme ve béliinme islemlerine iliskin sartiyla, Kurulun birlesme ve béliinme islemlerine iliskin
diizenlemeleri ¢cercevesinde birlesme, devir, boliinme, diizenlemeleri gcercevesinde birlesme, devir, boliinme,
aktifin bir kisminin ayni sermaye olarak konulmasi veyahut | aktifin bir kisminin ayni sermaye olarak konulmasi veyahut
pay degisimi nedeniyle ¢ikarilan sermaye piyasasi pay degisimi nedeniyle ¢ikarilan sermaye piyasasi
araglarinin borsada islem goérmesi. araglarinin borsada islem goérmesi.

29 C6ziim 3: (E) Halka agik ortakliklarin gergeklestirdikleri Coziim 3: (E) Halka agik ortakliklarin gergeklestirdikleri
sermaye artirimlarinda yeni pay alma haklarinin sermaye artirimlarinda yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerinin kullaniimasindan sonra kalan paylarin nominal degerinin
toplaminin, (2024 yili i¢in) 4.000.000 TL'nin veya oran toplaminin, (2025 yili i¢in) 6.000.000 TL'nin veya oran
olarak satisa sunulan paylarinin nominal degerinin %1’nin | olarak satisa sunulan paylarinin nominal degerinin %1’nin
altinda kalmasi durumunda, bu ortakliklar Kuruldan onay altinda kalmasi durumunda, bu ortakliklar Kuruldan onay
almadan 6zel durum aciklamasi yapmak suretiyle tasarruf | almadan 6zel durum agiklamasi yapmak suretiyle tasarruf
sahiplerine satis duyurusu yayinlamayabilirler. sahiplerine satis duyurusu yayinlamayabilirler.
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Coziim 12: (A) (2024 yiliicin) Paylarin ilk halka arzi harig
olmak lizere, ihraggcilarin halka arz ettikleri sermaye
piyasasi aracinin toplam satis bedelinin 75.000.000 TL'nin
altinda olmasi durumunda, kamuyu aydinlatma amaciyla,
gerekli bilgileri iceren ve standardi Kurulca belirlenen
duyuru metninin ilan edilmesi sartiyla, ihraggilarin talebi

Coziim 12: (A) (2025 yiliicin) Paylarin ilk halka arzi harig
olmak lizere, ihraggilarin halka arz ettikleri sermaye
piyasasi aracinin toplam satis bedelinin 112.500.000 TL’nin
altinda olmasi durumunda, kamuyu aydinlatma amaciyla,
gerekli bilgileri iceren ve standardi Kurulca belirlenen
duyuru metninin ilan edilmesi sartiyla, ihraggilarin talebi




Uzerine Kurulca izahname hazirlama yiukimlaliginden
muafiyeti getirilebilir.

Uzerine Kurulca izahname hazirlama yiakimliliginden
muafiyeti getirilebilir.

31 Co6ziim 24: (B) Paylari borsada islem gérmeyen halka agik Co6ziim 24: (B) Paylari borsada islem gérmeyen halka agik
ortakliklarin sermaye artirrmlarinda yeni pay alma hakki ortakliklarin sermaye artirrmlarinda yeni pay alma hakki
kullanildiktan sonra kalan paylarinin satisinda, Kurulca kullanildiktan sonra kalan paylarinin satisinda, Kurulca
belirlenen standartlara uygun olarak hazirlanmis son yila belirlenen standartlara uygun olarak hazirlanmis son yila
ait bilangosuna gore, paylarinin defter degeri nominal ait bilangosuna gore, paylarinin defter degeri nominal
degerinin en az 2 kati olan ortakliklarin; son yillik hesap degerinin en az 2 kati olan ortakliklarin; son yillik hesap
doénemi icinde net donem kari elde etmis olmalari ve aktif | dénemiicinde net donem kari elde etmis olmalari ve aktif
toplaminin (2024 yili icin) 200.000.000 TL'yi agmig olmalari | toplaminin (2025 yili igin) 300.000.000 TL’yi agsmis olmalari
halinde, talep toplama yoluyla satis yontemlerinden halinde, talep toplama yoluyla satis yontemlerinden
birisini kullanmasi zorunludur. birisini kullanmasi zorunludur.

108 | * ihrag edilen depo sertifikasinin nominal degerinin * ihrag edilen depo sertifikasinin nominal degerinin
100.000 TL? ve ilizerinde oldugu ve Uluslararasi Muhasebe | 100.000 TL™X ve {izerinde oldugu ve Uluslararasi Muhasebe
ve Finansal Raporlama Standartlarinin kullaniimadigi ve Finansal Raporlama Standartlarinin kullaniimadigi
durumlarda; durumlarda;

114 Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarinin kullanilmadigi durumlarda ihrag Standartlarinin kullaniimadigi durumlarda ihrag
edilen depo sertifikasinin nominal degerinin kag TL edilen depo sertifikasinin nominal degerinin kag TL
ve lzerinde olmasi halinde izahnamede uygulama ve lzerinde olmasi halinde izahnamede uygulama
ile farkhliklarin agiklanmasi gerekmektedir? (2024 ile farklihiklarin agiklanmasi gerekmektedir? (2025
yili verileri baz alinacaktir.) yili verileri baz alinacaktir.)

A) 100.000 B)132.000 C) 150.000 A) 100.000 B) 132.000 C) 150.000
D) 174.000 E) 1.050.000 D) 174.000 E) 1.550.000
116

Coziim 7: (E) ihrag edilen depo sertifikasinin nominal
degerinin (2024 yili) 1.050.000 Tirk Lirasi ve tGzerinde
oldugu ve Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarinin kullanilmadigi durumlarda ihrag,
izahnamede bu uygulama farkhhg ile finansal raporlarda
onemli farkliliklar yaratabilecegi hususunun ve depo
sertifikasi ihraggisi tarafindan kullanilan
muhasebe/finansal raporlama standardi ile Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari arasindaki
muhasebe politikasi farkliliklarinin agiklanmasi suretiyle
gerceklestirilebilir.

Coziim 7: (E) ihrac edilen depo sertifikasinin nominal
degerinin (2025 yili) 1.550.000 Tirk Lirasi ve tGzerinde
oldugu ve Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarinin kullanilmadigi durumlarda ihrag,
izahnamede bu uygulama farkhhg: ile finansal raporlarda
onemli farkliliklar yaratabilecegi hususunun ve depo
sertifikasi ihraggisi tarafindan kullanilan
muhasebe/finansal raporlama standardi ile Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari arasindaki
muhasebe politikasi farkliliklarinin agiklanmasi suretiyle
gerceklestirilebilir.

% Tebligde 100.000TL olan bu tutar her y1l yeniden degerlemeye tabi tutulmakta olup 2024 yil i¢in 1.050.000 TL’dir.

10 Tebligde 100.000TL olan bu tutar her y1l yeniden degerlemeye tabi tutulmakta olup 2025 yil1 i¢in 1.550.000 TL dir.




