SERMAYE PiYASA ARAGLARI- 1
OZET NOT (2023)

1) Para, ¢ek ve bono Menkul kiymetdegildir.

2) Pay Turleri

e Nama- hamiline yazih paylar

o Bedelli —bedelsiz paylar

e  Primli —primsiz paylar

e Adi- imtiyazl paylar

e ltibari degeri olan- olmayan paylar
e  Kurucu- intifa paylari

3) Asadidaki _islemler _icin Kurula _basvurmasi
zorunludur:
A) Halka acik olmayan ortakliklarin;
e Ortaklarinin  mevcut paylarinin  veya bu
ortakliklarca sermaye artirnmi suretiyle

cikarilacak paylarin halka arzi,

B) Halka agik ortakliklarin;
e Ortaklarinin  mevcut paylarinin  veya bu
ortakliklarca sermaye artirnmi suretiyle
cikarilacak paylarin halka arzi,
e Sermaye artirnmi suretiyle gikarilacak paylarinin
halka arz edilmeksizin satisl,
e Sarta bagl sermaye artirrmi ve Sermaye
azaltimi,
e Kar payindan ve i¢ kaynaklardan karsilanacak
sermaye artirimi

C)Pay sahibi sayisinin 500’0 asmasi nedeniyle paylari
halka arz olunmus sayilan ortakliklarin halka acik
ortaklik statlistine kavustugunun Kurulca
onaylanmasi,

D) Paylarn borsada islem goérmeyen halka agik
ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmesi,
E)GiP'te islem gorecek ortakliklarin sermaye artirimi

suretiyle ¢ikarilacak paylarinin halka arzi,

F) Pay benzeri menkul kiymetlerin ihra¢ edilmesi.

4) Halka ac¢ik olmayan ortakliklarin _paylarinin_ilk

halka arzinda 6n kosullar

e Sermaye Sart

e Kanun Kapsamindan GCikarilma Sartlarinin
Saglanmamasi

e Tur Degistiren Ortakliklar

e Yetkili Kurulusun Yuklenim Zorunlulugu Ve
Satis Yasagi

FINANSED

5) Ik halka arz sarti icinénceki son 2 yila ait finansal
tablolari itibariyla;

i.  Aktif toplaminin;
a. 2021 yiliicin 300.000.000
b. 2022 yih icin 450.000.000 TL'den az
olmamasi veya
ii. Net satis hasilatinin;
a. 2021 yil igin 180.000.000,
b. 2022 vyih icin 270.000.000TL’'den az
olmamasi

6) Paylarl ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek
satis haric halka arz edilecek paylarinin halka arz
fiyati baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;

a) 150.000.000TL'nin altinda olmasi durumunda
satilamayan paylarin tamami igin,

b) 150.000.000TL ile 250.000.000 TL arasinda
olmasi durumunda ise, satilamayan paylarin
150.000.000TL’si kadar olan kisminin tamami,
asan kisminin ise yarisi igin,

c) Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin
250.000.000TL’nin Gzerinde olmasi durumunda
yuklenimde bulunma zorunlulugu yoktur.

7) Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin
halka arz fiyati Uzerinden bu paylar satin
alacagina dair ortakhga karsi yuklenimde
bulunmasi zorunludur.

8) Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslar
aldiklari paylari, halka arz edilen paylarin borsada
islem gdérmeye baglamasindan itibaren 6 ay
sureyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
borsada satamaz.

9) Halka acik olmayan ortakliklar, halka acima
yontemlerini asaqgidakilerden biri seklinde
belirlerler:

a) Sermaye artirimi yoluyla halka arz

b) Mevcut paylarin satisi yoluyla halka arz
c)Sermaye artirnmi ve mevcut paylarin satigi
yoluyla halka arz

10) Sermaye artirimi_yoluyla halka arzda, yonetim
kurulu tarafindan hem esas sdzlesme degisikligi
hem de sermaye maddesinde yapilan degisikligin
karara baglanmasi gerekmektedir.

11) Mevcut paylarin satisi yoluyla halka arzda ise
ydnetim kurulu tarafindan sadece ortaklik esas
s6zlesmesinde  yapilan  degisikligin  karara
baglanmasi gerekir.

NURTEN CAKMAK
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12) Halka Acilma Sonrasinda Uyulacak Esaslar
: e Pay Sahiplerine Yonelik Kisitlama

e Satiga Hazir Bekletilen Paylar

e Fiyat istikrarini Saglayici islemler

13) Paylan ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin

. sermayede, %10 ve Uzeri pay sahibi olan
ortaklarile pay sahipligi oranina bagli olmaksizin
yonetim kontrolinl elinde bulunduran ortaklar
sahip olduklari paylari, ortaklik paylarinin borsada
islem gbérmeye baslamasindan itibaren bir 1 yil
sureyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
borsada satamazlar.

14) SATISA HAZIR  BEKLETILEN PAYLAR

HAKKINDA;

e Paylarn ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek
satis hari¢ halka arz edilecek paylarini halka arz
fiyati baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin
2023 yili igin 231.903.989 TL’nin_altinda olmasi
durumunda,

— halka arz
dederinin %25’ satisa hazir bir sekilde
bekletilir.

edilecek paylarin  nominal

.>e  Satisa hazir bekletilen paylar tamamen satiimadigi
surece ortaklar 1 yil boyunca borsada satamazlar.

e Paylarin borsa fiyati halka arz fiyatinin %25
. fazlasindan daha fazla yukselmedigi sirece satisa
hazir bekletilen paylarin satigina baslanamaz.

>e 1 yl boyunca satisa hazir bekletilen paylara
satilamazsa iptal olur.

;e Halka arz fiyatinin %25 fazlasindan daha yuksek

\ seviyede kaldigi ve satisa hazir bekletilen paylarin
tamami satilmadigi siurece ortaklik tarafindan
bedelli sermaye artirimi yapilamaz.

15) Fiyat istikrari; Paylarin borsada islem gérmeye
. basladidi tarihten itibaren en ¢ok 30 giin siireyle
gerceklestirilebilir.

:>16) Belirlenen islem suresi igerisinde, borsa fiyati halka

\ arz fiyatinin altina distiginde, halka arzda satisa
aracillk eden araci kurum tarafindan alimda
bulunulabilir.

17) Paylarin Sagladidi Haklar
: e Mali Haklar

e idari Haklar

¢ Dava Haklari

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

FINANSED

18) Katilma intifa senetleri’(KiS) ;

» Ortakliklar tarafindan nakit karsiligi satiimak
Uzere ihrag edilen,

» Net kardan pay alma, tasfiye sonucunda kalan
tutara katilma veya halka acgik olmayan ortaklik
tarafindan yeni c¢ikarilacak paylari alma hakki
taniyan pay benzeri menkul kiymetlerdir.

19) Sermaye Artirimlari
v Bedelli sermaye artirimlari
v Bedelsiz sermaye artirimlari
o lIg kaynaklardan kaynakli
o Kar payindan kaynakli
v Sarta bagli sermaye artirimlari ve
v" Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla
sermaye artirimlari

20) Esas sermaye sisteminde bulunan ortakliklarin,
sermaye artirrminda satilmayanlara iliskin satin
alma taahhutnamesi zorunluyken kayitl sermaye
sisteminde bu durum zorunlu degildir.

21) Paylari borsada islem gbérmeyen halka acgik
ortakliklar nominal deger altinda pay ihrag
edemezler.

22) Righan hakkinin kullaniminin, izahnamenin ilanini
takip eden 10 gln iginde baslatilmasi zorunludur.
e Paylari borsada islem gérmeyen halka agik
ortakliklar igin; 15 gun <x <120 gin
e Paylar borsada islem goéren ortakliklar igin
ise,15 glin < x < 60 gun olmak Uzere
izahnamede belirlenir.

23) Bedelsiz_sermaye artirrminda asadida belirtilen
kalemler sermayeye eklenemez:

» Varliklarin gercede uygun degere tasinmasi
suretiyle 6z kaynaklar altinda raporlanan deger
artis fonlari ve benzeri fonlar,
» Ara donemde olusan donem karlari,
> ligili mevzuat uyarinca sermayeye eklenmesine
izin veriimeyen fonlar ve yedek akgeler.

24) “Bilango acigr’ son yillik finansal tablolarindaki
gecmis yil zararlari ile dénem zararlarinin
toplamini ifade eder.

25) On talep toplama siiresi 10 is giniinden fazla
olamaz. On talep toplanmasina baslamadan en az
1 is glini 6nce 6n talep toplama baslangi¢ ve bitig
tarihleri yetkili kurulus tarafindan Kurula bildirilir.

26) Ek pay satisina konu toplam paylar, ek pay satigi

Oncesi halka arz edilen paylarin nominal degerinin
% 20’i agsamaz.

NURTEN CAKMAK
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27) Ortaklara ait mevcut pay senetlerinin halka arzi ve
: kayith sermayeli ortakliklarin;

» Bedelli sermaye artirrmlarinda satis aninda,
» Kar payl ve i¢ kaynaklardan yapilan sermaye
artirminda ise Kurulca onaylanmis ihrag
belgesinin ortakliga verildigi tarihten itibaren 15
gun iginde teslim edilir.
28) Esas ortakliklarda ise sermaye
. artinminin  ticaret siciline tescilinden itibaren,
hamiline yazili pay senetleri 30 giin, nama yazil
pay senetleri ise 90 gln iginde teslim edilir.

sermayeli

-129) Paylari  borsada islem gdrmeyen anonim
: ortakliklarin, halka agik ortaklik statlsinu
kazandiktan sonra en ge¢ 2 yil icinde paylarinin
islem gbrmesi igin borsaya basvurmak zorunda
olduklari; aksi durumda, Kurulun bu paylarin
borsada islem gbérmesi veya ortakligin halka agik

ortaklik statiisiinden ¢ikarilir.

:>30) Kurul Ucreti

* Ortakliklar; satigi yapilacak paylarin, nominal
degerinden asagi olmamak Uzere, ihrac degerinin
binde 2

;= Paylarin halka arz fiyati ile nominal degeri
arasindaki farka iligkin kismi icin hesaplanan Kurul
Ucreti binde 1 |

N Ayrica ortakhdin satisi yapilmayacak paylarinin
nominal degeri Uzerinden binde 2,

« Halka acik ortakliklarin kar pay! ve emisyon primi
dahil ic kaynaklarinin sermayeye eklenmesi
halinde, artirilan sermaye lzerinden alinacak Kurul
Ucreti, artirilan tutarin binde 2 |

e GiP’te islem goren ve gérecek olan paylar igin
yukaridaki igslemlere iliskin olarak Kurul Ucretinin
hesaplanmasinda on binde 1

* Paylar halka arz olunmus sayillan ve borsada
islem goérmeyen ortakliklarin, paylari borsada islem
goérmeye basladigr tarih itibariyla paylarinin
nominal degeri ile bu paylarin borsadaki referans
fiyati arasindaki fark Uzerinden binde Ooraninda
Kurul tcreti alinir.

***  Sermaye Piyasasi Kurulunun 24.06.2016
tarihinde yayimlanan karariyla ihraglarda
alinacak Kurul kayit iicretlerinde %50 oraninda
indirime gidilmesine karar verildi.
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FINANSED

31) Ortakliklarin ihrag edebilecekleri KiS’lerin toplam
ihrag tutari, 6denmis ya da c¢ikarilmis sermayenin
%50’sini gecemez.

32) KiS sahiplerine taninan kar payi dagitiimadikga,
TTK’nin 519. maddesinin birinci fikrasi hari¢ bagka
yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim
kurulu Gyelerine ve ortaklik galisanlarina kardan
pay dagitilmasina karar verilemez.

33) Halka arz edilmeyen pay ihraglari SPKn tabi
degildir. Fakat halka arz olunmayan borglanma
araci ihraci da SPKn. hiikkmiine tabidir.

34) Teblig kapsaminda borglanma araglari;
v’ Tahvil
Paya dondstartlebilir tahvil
Degistirilebilir tahvil
Bono
Kiymetli maden bonolari niteligi itibari ile
bor¢glanma araci oldugu Kurulca kabul
edilecek sermaye piyasasi araglaridir.

v
v
v
v

35) TTK da Borglanma senetlerinin toplam tutarinin,
sermaye ile bilangoda yer alan yedek akgelerin
toplamini agsamaz.

v' SPK'da ise Halka agik ortakliklarda Oz kaynak
tutarinin 5 katini gegemez. Halka agik olmayan
ortakliklarda ise Oz kaynak tutarinin 3 katini
gecemez

36) Borglanma araglari halka arz edilerek veya halka
arz edilmeksizin satilmak tzere ihrag edilebilir.

37) Halka arz edilmeksizin yapilacak satislar,
*Birim nominal degeri asgari 100.000TL olmak
kaydiyla tahsisli satis
*Nitelikli yatirnrmciya satis olmak Uzere iki
sekilde yapilabilir.

38) Tertip ihrag belgesi hangi para biriminde olursa
olsun ihra¢ tavani hangi para birimindeyse ona
cevrilir. Bu asamada TCMB doviz alis/ ¢apraz kur
kullanihr.

39) Kurul Ucreti,Satisi yapilacak borglanma
araclarinin varsa nominal degerinden asagi
olmamak (zere, ihra¢ degeri Uzerinden Kurul
Ucretinin hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas
alinir:

»  Vadesi 179 glne kadar olanlar i¢in on binde 5,
» Vadesi 180 gun ile 364 glin arasinda olanlar

icin on binde 7,

»  Vadesi 365 gun ile 730 gun arasinda olanlar
icin binde 1 ve

»  Vadesi 730 gunden daha uzun olanlar i¢in on
binde 15.

NURTEN CAKMAK
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40) Ihraggilar esas sozlesmelerinde hikim olmasi
sartiyla  tahvillere  kardan  pay  verilirken
asagidakilerden birini segebilir:

a) Faiz ve buna ek olarak, tahvile kadrdan pay
verilmesi,

b) Kar payinin faizden daha az olmasi halinde,
faiz 6denmesi; faiz getirisine esit veya daha

fazla kar payi tahakkuk etmisse  kar payinin
6denmesi,
c) Bir faiz éngdrulmeksizin tahvile kardan pay

verilmesi

-141) PDT'nin vadesi 365 glinden az olamamaktadir.
PDT’lerin paya donustlrdlmesi PDT ninnominal
degeri Uzerinden gergeklestirilir.

-1 42) Dénlstiirme fiyati, PDT sahiplerine sahip olduklari
tahviller karsihiginda verilecek paylar igin esas
alinacak fiyattir. Ayni tanim DET i¢in degistirme
fiyati olarak adlandirilir.

-143) Donistlirme  orani ise, donistirme sirasinda
PDT’ninnominal degeri karsihdinda verilecek pay
sayisini gosterir.Ayni tanim DET igin degistirme
orani olarak adlandirilir.

» Biritfa planina bagh olarak,

»  Ortakligin talebine bagh olarak,

* PDT sahibinin talebine bagh olarak paylara
dondstirilmesi mimkinddar.

45) Degistirmeye/Donulstirmeye iliskin talep toplama
suresi 10 is gununU gecemez.

.246) PDT’lerin halka arz edilerek satilacak olmasi

\ durumunda ihragginin, paylarinin borsada islem
gbérmesi ve kayith sermaye sisteminde olmasi
zorunludur.

2 47) Tertip BASK toplantilarinda kararlar, izahname

: ve/veya ihra¢ belgesinde aksine daha agir nisap
ongorulmus  bulunmadikga, her bir tertibin
tedavilde bulunan toplam nominal bedelinin 2/3
cogunlugunu temsil eden
sahiplerinin olumlu oyu ile alinir.

borglanma araci

> 48) Borglanma aracl sahipleri temsilcisinin
. belirlenmesi: ihraggilarin herhangi bir tertip veya
birden fazla tertip bor¢lanma araclarinin tedavilde
bulunan nominal bedelinin yarisindan fazlasini
temsil eden borglanma araci sahiplerinin olumlu
oyu ile borglanma araci sahipleri temsilcisi
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49) Tertip BASK'ta alinmis ve ihragginin yodnetim
kurulunca onaylanmis bir kararin kendi haklarini
olumsuz etkiledigi gerekgesiyle ihragginin ayni
veya farkh ihra¢ tavanlarina dahil tedavilde
bulunan tim diger tertip borglanma araglarinin
nominal degerinin ylzde yirmisine sahip olanlar
yonetim kurulunun onay kararindan itibaren en geg
bes is gunu icinde Genel BASK’In toplanmasini
talep edebilir.

50) Yesil Rehber ;
e Yesil borglanma araglari

e  Surdurilebilir borglanma araclari ile

e Yesil kira sertifikasi

e Surdurllebilir kira sertifikasi ve

e Mavi borglanma araglan igin de gegerlidir
aragclari i¢in de gecerlidir.

51) Yesil Rehber'in dort temel bileseni vardir:
e ihragtan Elde Edilen Fonun Kullanimi
e Proje Degerlendirme ve Se¢cme Sireci
e ihragtan Elde Edilen Fonun Yénetimi
e Raporlama

52) Dis Degerlendirme
Dis degerlendirme hizmeti tlrleri
e ikinci Taraf Gériisi
e Dogrulama
e Sertifikasyon
e Yesil Bor¢clanma Araci
Puanlama/Derecelendirme

53) Yesil Rehber kapsaminda dig degerlendirme
hizmeti veren kuruluglarin uymasi beklenen
etik ve mesleki ilkeler

e Dogruluk ve durustlik

o Nesnellik

e Mesleki yetkinlik ve 6zen
o Gizlilik

54) Portféy yonetim sirketi, fonu, yatirrm fonu katiima
pay! sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsil
eder, yonetir veya ydnetimini denetler.

55) Yatirimci bilgi formu, yatirmcilarin fonun yapisini,
yatirim stratejisini ve risklerini makul 6lgide
anlayabilmeleri ve bilgiye dayali olarak yatirim
kararlari alabilmeleri amaciyla hazirlanir. Fonun
yapisini, yatinm stratejisini ve risklerini gdsteren
O0zet formdur.Serbest semsiye fona bagl olarak
ihrag edilecek fonlarin bu formu dizenlemesi
ihtiyaridir.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
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56) Katilma payi, yatinmcinin fon portfdyline kag adet
payla ortak oldugunu gosterir. Katilma paylarinin
itibari degeri yoktur.

57) Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.

58) Yatirim Fonlarina Hakim Olan Temel ilkeler
» Riskin Dagitiimasi

Profesyonel Yonetim

Portfoy Yatirimlari

inangli Miilkiyet

Mal Varliginin Korunmasi

YV V VYV

59) SEMSIYE FON, Katilma paylari tek bir igtiiziik
kapsaminda ihra¢ edilen tim fonlari kapsayan
yatinm fonudur.

60) Borsa yatinnm fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve
girisim sermayesi yatirnm fonlari digindaki yatirim
fonlarinin  semsiye fon seklinde kurulmasi
zorunludur.

61) SEMSIYE FON TURLERI

e Borglanma araglari s.f.
e Hisse senedi s.f.

¢ Kiymetli madenler s.f.
e Fon sepeti s.f.

e Para piyasasi s.f.

o Katilim s.f

o Degisken s.f

e Serbests.f.

o  Garantili s.f.

e Koruma amagh s.f.

e Hisse senedi yogun fon

Fon malvarhigi kurucunun ve portfdy saklayicisinin
ybnetiminin veya denetiminin, kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci
da dahil olmak Uzere haczedilemez Uzerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Kurucunun uglncl kisilere olan borglarn ve
yukumldlikleri ile fonlarin ayni tgtincu kigilerden
olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

2) Fon portféyinin tamami Teblig'in 4.maddesinde
sayllan para ve sermaye piyasas! araglarindan
olusan ve ortakhk paylari, bor¢lanma araglari, kira
sertifikalari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araglarinin en az ikisinin ayri ayri fon
toplam degerine orani asgari %20, birlikte fon
toplam degerine orani ise asgari %80 olan fonlari
kapsayan semsiye fonlar "Karma $emsiye Fon"
olarak adlandirilir.
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63) Kurul'un 27.01.2016 tarih ve 3/80 sayili ilke Karari
uyarinca; yatirim stratejisi temel olarak bir igverenin
ihrag ettigi, borsada islem goren veya borsaya kote
ortaklk paylari, borglanma aracglari ve/veya diger
sermaye piyasas! araglarina yatirrm yapmak olan,
performans, prim, ikramiye vb. uygulamalar igin
katiima paylari bir igverenin bayi, acente ve/veya
¢alisanlarina tahsis edilmek Uzere olusturulan ve
portfoyu Teblig ile Rehber'de dizenlenen varlik ve
islemlerden olusan 6zel fonlari kapsayan semsiye
fonlar “Gahsanlara Yonelik Ozel Semsiye Fon”
olarak adlandirilir.

64) Katilma paylarinin halka arz edilmesi veya belirli
kisi velveya kuruluglara tahsisli ya da nitelikli
yatirnmcilara satilmasi zorunludur.

65) Fonlarin  birim pay degerinin gunlik olarak
hesaplanmasi ve ilan edilmesi esastir. Fakat
serbest fonlar ayda en az 1 kez, Garantili ve
koruma amagli fonlarin pay fiyatlarinin en az ayda
2 kere hesaplanmasi ve ilan edilmesi zorunludur.

66) Fonlar, Kurul'un ilgili dizenlemeleriyle yapilacak
bir sézlesme ile herhangi bir anda portfdylerindeki
sermaye piyasas! araglarinin piyasa degerinin en
fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi
aracglarini  6ding verebilir. Karsiliginda en az
%100’G  karsihginda  varliklarin  fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

67) *Semsiye fon asagidaki
herhangi bir igle ugragamaz.

islemler disinda

a) Paylar, 6zel sektoér ve kamu borglanma araglari,
b) Yabanci 6zel sektér ve kamu borglanma araclari
ile ihracgi paylari,

c) 12 aydan uzun vadeli olmamak Uzere vadeli
mevduat, katilma hesabi ve mevduat sertifikalari,
¢) Borsada islem gérmeleri kaydiyla; altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak
ihrac edilen sermaye piyasasi araglari,

d) Fon katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Kira sertifikalari,

g) Gayrimenkul sertifikalari,

g) Varantlar ve sertifikalar,

h) Takasbank para piyasasi islemleri,

1) Tdrev arag¢ islemlerinin nakit teminatlan ve
primleri,

i) Kurula uygun 6zel tasarlanmis yabanci yatirim
araclari ve ikraz istirak senetleri,

j) Kurulca uygun gorilen diger yatinm araglarindan
olusan portfoy veya portfoyleri isletmek amaciyla
kurulur.

NURTEN CAKMAK
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68) Garantili ve koruma amagh semsiye fona bagl
fonlarin vadelerinin asgari 6 ay olarak belirlenmesi
zorunludur.

69) Semsiye Fonun ve Fonun Sona Ermesi

.>a) Bilgilendirme dokimanlarinda bir sire 6ngdrulmuis

: ise bu slirenin sona ermesi,

2 b) Fon suresiz ise kurucunun Kurul'un uygun goérisinu

\ aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi ihbar
etmesi,

¢) Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

¢) Kurucunun mali  durumunun taahhitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi

: veya tasfiye edilmesi,

2d) Fonun kendi mali ydkumluliklerini karsilayamaz

\ durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin
Kurulca tespit edilmis olmasi.

katilma

370) Tasfiye durumunda yalnizca payi

sahiplerine 6deme yapilabilir.

71) Menkul Kiymet - Tarev Arag Farki

e Tiurev araglarin bir s6zlesmedir.

o Sozlesmelerde bir menkul kiymet veya emtia fiyati
o gibi unsurlarda gelecekte meydana gelmesi
*» ongorilen degisiklikler temel alinir.

e Menkul kiymetlerin bir ihraggisi olan sermaye
piyasasi araci, turev araglarin bir ihraggisi olmayan
= sermaye piyasasl aracidir.

72) Tirev Araclar Turleri

Vadeli Satim Sézlesmeleri (Forward Islemler)
Vadeli islem Sézlesmeleri (Futures islemler)
Opsiyon islemleri

Swap islemleri

ARV NRN

»73) Futures organize olmus piyasalarda islem
‘ goérur.Forward ve swaptezgahistli piyasalarda
islem gorir. Opsiyon ise hem organize piyasalarda
hem de tezgahUstl piyasalarda islem gérmektedir.

-1 74) Vadeli islem Sozlesmeleri

-1» Borsada iglem gorir.
» Asli unsurlari standartlastiriimis sézlesmedir.

- » Teslimat icin belirlenmis birgok tarih vardir.

2> » Kar/zarar gunlik olarak hesaplanir

S Pozisyon genellikle vade tarihinden énce kapatilir.
> lIslem yapabilmek igin teminat yatirmak zorunludur.
» Takas kurulusu oldugundan kredi riski yoktur veya

¢ok dusuktar.
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75) Forward s6zlesmeler

Y

Tezgahustlu piyasada iglem gorur.

Asli unsurlari taraflar arasinda serbestge belirlenen
adi s6zlesmedir.

Belirlenmis tek bir teslimat tarihi

Kar/zarar vade tarihinde ortaya ¢ikar.

Pozisyon vade tarihinde kapatilir.

Teminat zorunlu degildir.
Takas kurulusu yoktur.
Taraflarin, Soézlesmeden
yerine getirmeme riski
vardir.

Y
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doganyukimliliklerini
oldugundan kredi riski

76) Forward Sézlesmelerinin Tirleri

a) Paya dayall forward s6zlesmeleri

b) Tahvil veya faiz orani forward s6zlesmeleri
c) Doviz forward sézlesmeleri

d) Emtia forward s6zlesmeleri

77) Opsiyon Soézlesmelerinin Trleri
a) Finansal araglar Gzerine yazilan opsiyonlar,

b) Vadeli islem sozlesmeleri Uzerine yazilan
opsiyonlar

¢) Emtia (mal) Gzerine yazilan opsiyonlar

d) Diger opsiyonlar

78) Vadeli islem sbzlesmesinin kurulmasi ile birlikte,
stzlesme tutarinin belirli bir oraninin (genel olarak
%10’u) baslangi¢ teminati olarak yatirihr.Sirdiirme
teminati: Genellikle baslangic teminati degerinin
%75'lik kismina egsittir. Ancak, bazi borsalarda
farkli bir oranin kullanildig1 da goérulebilir.

79) Teminat tamamlama g¢agrisina neden olan mevcut
teminat seviyesinin basglangig teminat seviyesine

cikarilmasi igin eklenmesi gerekli olan tutara
degdisim teminati denilmektedir.

80) Teminat Cagrisi: Bir vadeli islemde, portfdy
dederinin sUrdirme teminati de@erinin altina

dismesi durumunda teminat ¢agrisi (ya da teminat
tamamlama ¢agrisi) gerceklestirilir

81) Opsiyon priminin etkileyen faktorler;

Alim Opsiyonw Fiyetr - Satim Opsiyonu Fiyat
Dayanak Varkgin Fiyat + -
Kultanim Fiyati +
Vadeye Kalon Gin Sapst 1 +
Volotilte + +
Fiyasa Faiz Oram + -
Temettd - +
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82) Opsiyon sozlesmeleri, vadesi, teslim sartlar
onceden belirlenmis olan bir mali belirli bir fiyattan
satin alma veya satma hakki verir. Alim veya
satima iligkin bir zorunluluk tagsimaz.

83) Bir yatirimci;

o Gelecekte, ilgilendigi varligin fiyatinin
yukselecegini distinlyorsa, bugtnden ilgili
menkul kiymetin fiyatini sabitlemek igin
alim opsiyonu satin alir.

Gelecekte, ilgilendigi varhigin fiyatinin
disecegdini dugunuyorsa, buglinden ilgili
menkul kiymetin fiyatini sabitlemek icin
satimopsiyonu satin alir.

84) Opsiyon kullanilsa da kullaniimasa da verilen
opsiyon primi yanar iade edilmez.Opsiyon alicisi
uzun taraf, saticisi ise kisa taraftir.

85) Opsiyonun Kullanim Fiyatinin Dayanak Varligi
Fiyatina Gore Durumu Acisindan Opsiyon
Tiirleri

Kérda (Kazancta) Opsiyon:

Alm opsiyonunda: Kullanim fiyati < spot fiyat
Satim opsiyonunda: Kullanim fiyati > spot fiyati

Zararda Opsiyon

Alim opsiyonunda: Kullanim fiyati > spot fiyati

Satim opsiyonunda: Kullanim fiyati< spot fiyati

e BasabasOpsiyon : Opsiyon kullanim fiyati ile
dayanak varligin spot fiyatinin esit olmasi
halinde ise opsiyon basabasopsiyon olarak
adlandirilir.

6) VIOP igin araci kuruma emir iletirken asagidaki 4
fiyat belileme ydnteminden birinin  secilmesi
esastir:

*  Limit (LMT)

* Piyasa (PYS)

«  Sarta Bagl (SAR)
*  Piyasadan Limite

7) Emir girisinde emrin sistemde gecerli olacagdi
sureye iliskin asagida yer alan 5 segenekten bir
tanesinin segilmesi gerekmektedir:

* GUnldk Emir (GUN)

+ iptale Kadar Gegerli Emir (IKG)
* Tarihli Emir (TAR)

+ Gergeklesmezse iptal Et (GIE)
« Kalani iptal Et (KIE)
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88) Swap tirleri
a) Faiz orani swapi

b) Doviz swapi

89) I¢ borglanma, i¢ borglanma senetleri olarak hazine
mustesarlidi tarafindan ihrag edilir.

90) Devlet i¢c borclanma senetleri, Devlet Tahvili ve
Hazine Bonolarinin ortak adidir.

91) DiBS’ler ihrag edilmeleri karsiliginda

e Hazineye nakit girisi saglayan

e Hazineye nakit girisi saglamayan olarak ikiye
ayrilmaktadir.

92) Digs  borglanma genelde Eurobond denilen
borglanma araclari ile
gerceklestirimektedir.Eurobond’lari yabanci para
cinsinden tahvillerden ayiran en 6nemli 6zellik,
yabanci piyasalarda satilmalaridir.

93) DiBS’lere iligkin dért ihrag yéntemi mevcuttur:

e ihale Yéntemiyle ihrag Edilen DiBS’ler

e TAP Yéntemiyle ihrag Edilen DiBS’ler

e Dogrudan Satis Yoéntemiyle ihrag Edilen
DiBS’ler

e Halka Arz Yéntemiyle ihrag Edilen DiBS’ler

94) T.C Merkez Bankasi “TAP” satislar silresince
sadece araci ve depolayici gérevini gérmektedir.
Dogrudan satis ydnteminde, Hazine
Mistesarlidinca ihra¢ edilen bu s6z konusu
DiBS’lerin 6zelligi baslangigta kime ve ne kadar
satilacaginin bellidir.

95) Hazine Mistesarligi VKS tarafindan ihrag edilen

genel ozellikleri;

e Kira sertifikalari dogrudan satis yontemi ile
ihrac edilecektir.

e TL cinsi kira sertifikalarinin her biri nominal
100 TL degerinde olacaktir.

o Kira sertifikalari 6 ayda bir kira 6demeli olarak
ihrac edilecektir.

e Kira sertifikalari, Borsa istanbul Borglanma
Araglar Piyasasinda islem gorecektir.

BASARILAR... ©®
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SERMAYE PiYASA ARAGLARI - 1

YATIRIM FONLARI

FON UNVANI

Teblige uygun fon vade yapisina unvanin basinda yer alir.
o Borg¢lanma araglari fonlarinin unvanlarinda vade yapisina yer verilmek istenirse, fon portfoyliniin
aylhik agirhkli ortalama vadesinin;

a) 25-90 giin olmasi halinde “kisa vadeli”,

b) 91-730 giin olmasi halinde “orta vadeli”,

c) 730 giinden fazla olmasi halinde “uzun vadeli” ifadelerine fon unvanlarinda yer verilir.
Endeks kapsamindaki varliklarin timiinden ya da 6rnekleme yoluyla secilen bir kismindan olusan
fonlarin unvanlarinda “Endeks” ibaresine yer verilmesi zorunludur.
Koruma amach ve garantili semsiye fonlarin unvanlarinda “Koruma Amagh” veya “Garantili Fon”
ibarelerinin bulunmasi yeterlidir.
Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsamindaki istiraklerin para ve
sermaye piyasas! araglarindan olusan fonlarin unvanlarinda “ISTIRAK” ibaresine yer verilmesi
zorunludur.

Fon toplam degerinin en az %80’i;

o Belirli bir varlik grubuna, sektére, cografi bolgelere vb. yatiriimasi halinde s6z konusu durum fon
unvanina yansitilmalidir.

o Belirli bir kiymetli madene yatirilmasi halinde anilan fonlarin unvaninda kiymetli madenin adi yer
almalidir.

o Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina toplam degerinin en az %80’i oraninda yatirim yapan
fonlarin unvanlarinda “Yabanci” ibaresine yer verilmesi zorunludur.

o Ozel sektér tarafindan ihrag edilmis kira sertifikalarina yatiriimasi halinde fon unvani “Ozel Sektér
Kira Sertifikalari Katilim Fonu” olarak belirlenir.

Fon portfoylinin, ayni varlik grubunda yer alan farkli araglardan olusmasi ve devamli olarak, her
birinin fon toplam degerine oraninin asgari %40 olmasi durumunda fon unvaninda her iki ibareye
birden yer verilebilir.

Belirli kriterler gercevesinde (isyeri, belirli meslek gruplari bazinda, sektorel bazda vb.) katilma
paylart belirli bir yatirrmci kitlesine tahsis edilmis olan fonlarda satildigi yatirimci kitlesini
tanimlayan ibareye de yer verilir.

Hisse senedi yogun fonlarin unvanlarinin sonunda “(Hisse Senedi Yogun Fon)” ibaresine yer
verilir.

Koruma amagli ve garantili semsiye fonlara bagh fonlarin unvanlarinda garantinin veya
korumanin baslangi¢c yatirrmina, oranina veya garantili fonlarda garantér tarafindan saglanan
garanti kapsamindaki getiri oranina yer verilir.

NURTEN CAKMAK




2. FON PORTFOY SINIRLAMALARI

>| FONUN TOPLAM DEGERININ EN FAZLA;

% 3 ——» Tek bir banka mevduata yatirilabilir.
% 4 — Girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina yatirilabilir.

% 5 ——» Tek bir ihragginin varant, sertifikalarina

Katilma payr yatirnmcisi olarak tanimlanmis sirketlerin ihrag ettikleri para ve sermaye
piyasasi araglarinin toplam degeri, tek bir sirket icin

%10 | » Bir ihracginin para ve sermaye piyasasi araclarina ve bu araclara dayali tiirev

araglar
— Bir ihragginin borglanma araglarinin tedaviilde olan ihrag miktari
T Araci kurulus ve ortaklik varantlari ile sertifikalara yapilan yatirimlar

— 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar nezdinde acilan
mevduat/katilma hesaplarinda ve mevduat sertifikalarinda

— Borsada veya borsa disinda repo, ters repo ve kredi alinabilir.

L5 Katihm fonlarinda tek bir bankada mevduata yatirilabilir.

%20 — . Aynigrubun para ve sermaye piyasasl araclarina

T Yoneticinin/ yonetimindeki tek bir kurucunun/ Yéneticinin yonetim
hakimiyetine sahip olan,

—>Fon ile borsa yatirim fonu katilma paylari ve menkul kiymet yatirim
ortakliklarinin paylarinin toplam degeri

> Belirli bir sektorde yer alan ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araclarina
yatirim yapan fonlarda, ilgili sektérde faaliyet gosteren ihraggilar igin

—»Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasl islemleri

Fonlarin portfoéylerine borsa disindan alinan tiirev araclar nedeniyle maruz
! . .
kalinan kars! taraf riski

ipotek finansmani kuruluslarinin kurucusu oldugu; konut finansmani fonlari tarafindan ihrac edilen
ipotege dayali menkul kiymetler ve varlik finansmani fonlari tarafindan portféylerinde her bir varhiga
yapilan yatirim, fon toplam degerinin %35’ini asamaz.
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%25 —— Varlik Kiralama Sirketlerinde; bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu

>

araglara dayali turev araglarina

—»Fon sepeti fonu portféyiline alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu

katilma paylarinin sayisi, yatirim yapilan fonun katilma payi sayisinin %25ini asamaz.
Katilma payi yatirimcisi olarak tanimlanmis sirketlerin ihrag ettikleri para ve
sermaye piyasasl araglarinin toplam degeri toplamini

Varlik Kiralama Sirketlerinde; ayni grubun para ve sermaye piyasas! araclarina fon toplam
degerinin %35’sinden fazlasi yatirilamaz.

ipotek finansmani kuruluslarinin kurucusu oldugu; konut finansmani fonlari tarafindan ihrag
edilen ipotege dayali menkul kiymetler ve varlik finansmani fonlari tarafindan portféylerinde her
bir varliga yapilan yatirim, fon toplam degerinin %35’ini asamaz.

Fon toplam degerinin %5’inden fazla yatirim yapilan ihracggilarin para ve sermaye piyasasi
araclarinin toplam degeri fon toplam degerinin %40’ini asamaz. Ancak, unvaninda “istirak”
ibaresi yer alan fonlarda bu hiikiim uygulanmaz.

TCMB, Hazine Mistesarligi ve ipotek finansmani kuruluslari tarafindan ihra¢ edilen para ve
sermaye piyasasli araglari igin tek bir varliga yapilan yatirim, fon toplam degerinin %35’ini asamaz.

Fonlar, Kurul'un ilgili dizenlemeleriyle yapilacak bir soézlesme ile herhangi bir anda
portfoylerindeki sermaye piyasasi aracglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portfoylinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’u
karsiliginda Kurul'un ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme cercevesinde portfoylindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye’de kurulu
borsalarda 6diing verebilir.
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