Finansed Yayinlari Sermaye Piyasasi Araglari 1 Deneme Kitabi 2026/1 Giincellemeleri

Sy. Aciklama Yeni Hali
15 SDene;ne 3 ABC anonim ortakligi paylarini 2026 yilinda ilk kez halka edecektir.
oru 40.000.000 TL nominal degerli paylarin birim halka arz fiyati 4,30
TL dir.
Buna goére paylarin tamaminin satilamadigl varsayimina gore
halka arz sirasinda araci kurum ka¢ TLUlik vyiiklenimde
bulunmalidir?
19 Soru 2 C6zim Coziim 2: Cevap D
Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig halka arz edilecek
paylarinin halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak (2026 yilina gore) piyasa
degerinin;

e  750.000.000TL'nin altinda olmasi durumunda satilamayan paylarin
tamami igin,

e 750.000.000TL ile 1.500.000.000 TL arasinda olmasi durumunda ise,
satilamayan paylarin 750.000.000TL kadar olan kisminin tamami, asan
kisminin ise vyarisi igin, halka arzda satisa aracilik eden vyetkili
kuruluslarin halka arz fiyati lizerinden bu paylari satin alacagina iliskin
olarak ortakliga karsi yiklenimde bulunmasi ve izahnamenin Kurulca
onaylanmasindan 6nce yuklenim sézlesmesinin Kurula génderilmesi
zorunludur.

Yukaridaki bilgiler dikkate alinarak;
Piyasa degeri: 40.000.000 x 4,3 =172.000.000 TL

TAMAMI SATILMADIGI VARSAYIMIYLA 172.000.000TL; 750.000.000TL den

diistuk oldugu igin yukaridaki a maddesine gore ¢dziim yapilacaktir.
172.000.000TL'nin tamamina yiklenimde bulunmak zorundadir.
29 Deneme"5 Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis hari¢ halka
Soru 1 Gincelleme arz edilecek paylarinin ..., baz alinarak hesaplanacak
piyasa degerinin;............... TL'nin altinda olmasi durumunda, halka
arza iliskin izahnamenin onaylanmasindan 6nce halka arz edilecek
paylarin nominal degerinin ........... ‘ine tekabil eden paylar satisa
hazir olacak sekilde bekletilir.

1. Satisa hazir bekletilen paylar hakkinda verilen yukaridaki
paragrafta bosluklara asagidakilerden hangisinin yerlestirilmesi
en uygun olur? (2026 yili verilerini dikkate aliniz.)

A) Nominal degeri - 65.205.710TL - % 25

B) Halka arz fiyati- 35.000.000TL - %20

C) Nominal degeri - 52.700.000TL - % 25

D) Birim kar payi - 46.000.000TL - %20

E) Halka arz fiyati- 950.000.000 TL - %25
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Coziim 1: Cevap E

Halka Acilmada Sermaye Artirimi Yoluyla Satisa Hazir Bekletilen Paylar

Hakkinda ihrac Sartlari ve Ortaklarin Satis Yasagi:

2026 yilinda Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak




piyasa degerinin; 950.000.000 TL’nin altinda olmasi durumunda, halka arza

iliskin izahnamenin onaylanmasindan once halka arz edilecek paylarin
nominal degerinin %25’ine tekabiil eden paylar da ortaklarin yeni pay alma
haklari tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde bekletilir.
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Deneme 6 Soru 17

Asagidakilerden hangisi halka ag¢ik olmayan ortakliklarin

paylarinin 2026 yilinda ilk halka arzinda 6n kosullarindan birisi

degildir?

A) Aktif toplaminin 2024 yili i¢in 2.400.000.000TL, 2025 yili igin
3.600.000.000 TL'den az olmamasi

B) Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun paylarin
tamaminin halka arz fiyati Gizerinden bu paylari satin alacagina
dair ortakliga karsi yiklenimde bulunmasi

C) Net satis hasilatinin 2024 yili igin 1.200.000.000, 2025 yili igin
1.800.000.000 TL'den az olmamasi

D) Paylariilk defa halka arz edilecek ortakliklarin mevcut 6denmis
ya da cikarilmis sermayelerinin tamaminin 6denmis olmasi
zorunludur.

E) Basvuru tarihinden en az 6nceki iki yil icinde anonim ortaklga
doniismis olmali
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Coziim 17: Cevap B
PAYLARININ iLK HALKA ARZINDA ON KOSULLAR
a) Sermaye Sarti

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin mevcut 6denmis ya da ¢ikarilmisg
sermayelerinin tamaminin ddenmis olmasi zorunludur.

Basvuru tarihinden 6nceki 2 yil icinde, mevzuatin izin verdigi fonlar hari¢ olmak
Uzere bu ortakliklarin 6denmis ya da c¢ikarilmis sermayesinde varliklarin
gergege uygun degere tasinmasi suretiyle olusan deger artis fonlari ve benzeri
fonlarin bulunmamasi gerekmektedir.

b) Kanun Kapsamindan Cikarilma Sartlarinin Saglanmamasi

Yatirim ortakliklari hari¢ olmak Uzere, paylari ilk defa halka arz edilecek veya
borsada islem gorecek ortaklklarin [1-16.1 sayih “Ortakliklarin  Kanun
Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin Borsada islem Gérmesi Zorunluluguna
iliskin Esaslar Tebligi”nin 8. maddesinin birinci fikrasinda sayilan Kanun
kapsamindan ¢ikma sartlarini tasimamasi gerekmektedir.

2026 yili bagvurulari igin Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis
ve 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis basvuru tarihinden dnceki son iki yila
ait finansal tablolari itibariyla;

a. Aktif toplaminin 2024 yili icin 2.400.000.000 TL, 2025 vyili icin
3.600.000.000 TL ‘den az olmamasi veya

b. Net satis hasilatinin 2024 yili igin 1.200.000.000, 2025 vyili igin
1.800.000.000 TL’den az olmamasi.

gereklidir.! (111! asagida yer alan istisnalar harig 1!11)

12026 yil icinde yapilacak basvurularda Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve ézel bagimsiz denetimden gecmis
2024 ve 2025 yilina ait yillik finansal tablolar itibariyla saglanmasi gerekli tutarlardir. S6z konusu finansal tablo buyuklikleri;
2024 yilina ait finansal tablolarin 31.12.2024 tarihindeki ve 2025 yilina ait finansal tablolarin ise 31.12.2025 tarihindeki satin




PAYLARIN iLK HALKA ARZI ONCESi UYULACAK ON SARTLARDAKI
TUTARLARIN iNDiRiMINE iLiSKiN KURUL iLKE KARARI

Halka agilma amaciyla Kurulumuza basvuran ortakliklarin 6zellikle sektorel
bazda farklilhklarindan kaynaklanan finansal tablolarindaki tutarlarda belirli
bir diizeye ulagsmanin zorlugu ve Cumhurbagkanlhgl Strateji ve Biitce
Baskanliginca hazirlanan ve Tirkiye Bilylik Millet Meclisi Genel Kurulu
tarafindan 31.10.2023 tarihinde onaylanan 12. Kalkinma Plani (2024-2028)
da dikkate alinarak, sermaye piyasalari yoluyla Gilkemiz ekonomisindeki cari
acigin azaltilmasina katki saglamak, bu suretle tilkemiz bliyimesini cari
fazla yaratarak surdurilebilir kilmak ve ayrica yesil ve sirdurilebilir
blyimeye katki saglamak amaciyla sektorel bazda farkli diizenlemeler
yapilmasinda fayda miilahaza edilmistir.

12. Kalkinma Plani’'nda Enerji, Kimya, Tarim ve Savunma Sanayi 6ncelikli
sektorler arasinda belirlenmistir. Bu kapsamda, 12. Kalkinma Plani’na
paralel olarak belli sektorlerde faaliyet gosteren asagidaki sartlari haiz
ortakliklarla sinirli olmak iizere, V11128.1 sayili Pay Tebligi'nin 5 inci
maddesi ikinci fikrasi kapsaminda 11-16.1 sayili Ortakliklarin Kanun
Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin Borsada Islem Gérmesi
Zorunluluguna lliskin Esaslar Tebligi'nin (II-16.1 sayili Teblig) 8 inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde yer alan aktif toplami ve
net satis hasilati tutarlarinda indirim yapilmasina karar verilmistir.

Buna gére gerceklestirilecek halka arz basvurularinda;

a) VYenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gosteren ve Kurul
dizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden
gecmis basvuru tarihinden 6nceki son iki yila ait finansal tablolar itibariyla
hasilatinin en az %75’ini yenilenebilir enerji Gretimi satislarindan,

b) Petrokimya sektoriinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu lisansi ile
Uretim yapan ve Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel
bagimsiz denetimden gegcmis basvuru tarihinden 6nceki son iki yila ait
finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini petrokimya Uretimi
satislarindan,

¢) Savunma sanayi sektoriinde faaliyet gosteren veya s6z konusu sektore
bilgi ve iletisim teknolojileri ve yazilim alaninda hizmet veren, Kurul
dizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden
gecmis basvuru tarihinden 6nceki son iki yila ait finansal tablolar itibariyla
hasilatinin en az %75’ini savunma sanayine yonelik Uretim / hizmet
satislarindan,

¢) Tarim sektoriinde faaliyet gosteren ve Kurul dizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden gegcmis basvuru tarihinden
onceki son iki yila ait finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini
tarimsal Uretim sonucu elde edilen islenmemis ham Griin satislarindan,

d) Yesil ve dijital donlisimi destekleyerek ileri teknolojiye dayali yiiksek
katma deger lreten yenilikgi ve dlgeklenebilir bir is modeline sahip oldugu
bir kamu otoritesi tarafindan belgelendirilen ve asagidaki sartlardan
herhangi ikisine sahip olan,

alma giicii cinsinden hesaplanacak tutarlar iizerinden dikkate alinir. Ozel hesap dénemleri olan finansal tablolar igin, bu

hikim kiyasen uygulanir.



1. Basvuru tarihi itibariyla, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi (Bakanlik)
tarafindan Teknoloji Gelistirme Bolgesi olarak belirlenen bdlgelerin
birinden kabul almak ve bu bolgedeki faaliyetlerine devam etmek,

2. Basvuru tarihi itibariyla, 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ile Bakanlik tarafindan
onayli ve aktif Ar-ge Merkezi’'ne sahip olmak,

3. Son bes yil igerisinde Tirk Patent ve Marka Kurumu tarafindan verilmis
gecerlilik stiresi devam eden patent belgesine sahip olmak,

4. Son bes yil icerisinde T.C. Kiigiik ve Ortak Olgekli isletmeleri Gelistirme
ve Destekleme idaresi Baskanligi (KOSGEB) Ar-ge, Ur-ge ve inovasyon
Destegi kapsaminda destek almak,

5. Son bes yil igcerisinde baslamis veya tamamlanmis kamu destekli Ar-ge
projesine sahip olmak.

Kurul dizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 0zel bagimsiz

denetimden geg¢mis basvuru tarihinden onceki son iki yila ait finansal

tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini bu faaliyetlerden

elde eden ortakliklar igin 11-16.1 sayili Teblig’in 8 inci maddesinin (a) ve (b)

bentlerindeki tutarlar asagidaki sekilde uygulanir.

2024 Yili icin 2025 Yih icin
Net Satis Hasilati 600.000.000 900.000.000
Aktif Toplami 1.200.000.000 1.800.000.000

Yukaridaki maddeler kapsamindaki ortakliklarin, Kurul dizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden ge¢cmis finansal
tablo dipnotlarinda hasilatin faaliyetlere gére kirilhmina yer verilmesi
zorunludur.

c) Tir Degistiren Ortakliklar

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin basvuru tarihinden énceki iki yil
icinde anonim ortakhiga dénliismis olmasi durumunda; doénisim oncesi
bilangoda yer alan 6z kaynak kalemlerinin, dénlsiim sonrasi ortakhgin agilis
bilangosunda sermaye hesabi altinda bir toplulastirma yapilmadan, bilangoda
ayri kalemler olarak doniistim oncesi sirketin devami olacak sekilde gosterilmis
olmasi ve s6z konusu hususun tespitine iliskin mali musavir raporunun
diizenlenmesi zorunludur.

Yukaridaki hikme aykirihk durumunda, toplulastirilarak tescil edilen
sermayenin sicilden terkini veya es zamanli sermaye azaltimi ve artirimi ile
anilan hiikkme uyum saglanir. Es zamanli sermaye azaltimi ve artirimi ile
sermaye toplulastirma yapilan tutar kadar azaltilirken, sermaye artisi yetkili
organ onayindan geg¢mis donlisim 6ncesindeki son yillik hesap dénemine ait
finansal tablolarda yer alan sermayeye eklenebilir ic kaynaklardan ve/veya
nakit olarak karsilanir.

d)Yetkili Kurulusun Yiklenim Zorunlulugu ve Satis Yasagi

Paylariilk defa halka arz edilecek ortakhgin, ek satis harig halka arz edilecek
paylarinin halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;

a) 750.000.000 TL 2nin altinda olmasi durumunda satilamayan paylarin
tamami igin,

b) 750.000.000 TL ile 1.500.000.000 TL s arasinda olmasi durumunda ise,
satilamayan paylarin 750.000.000 TL kadar olan kisminin tamami, asan
kisminin ise yarisi igin,

halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin halka arz fiyati Gizerinden
bu paylar satin alacagina iliskin olarak ortakhga karsi yiliklenimde
bulunmasi ve izahnamenin Kurulca onaylanmasindan o6nce yiklenim
sozlesmesinin Kurula gdnderilmesi zorunludur.




Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin 1.500.000.000 TL'nin Gzerinde
olmasi durumunda ylklenimde bulunma zorunlulugu yoktur.

46 | Deneme 7 Soru 17 KLM Anonim ortakhigi 15.000.000TL nominal degerindeki paylarini
sermaye artirimi yoluyla halka arz etmistir. Her payin birim halka arz
fiyati 3,8 TL dir. (2026 yili verileri ile)

Buna gore satisa hazir bekletilen pay tutari kag TL ?
A) 11.250.000
B) 9.750.000
C) 5.000.000
D) 3.750.000
E) 2.750.000
42 | Soru 17 Gincelleme C6ziim 17: Cevap B

PAYLARININ iLK HALKA ARZINDA ON KOSULLAR
a) Sermaye Sarti

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin mevcut 6denmis ya da gikariimig
sermayelerinin tamaminin ddenmis olmasi zorunludur.

Bagvuru tarihinden 6nceki 2 yil icinde, mevzuatin izin verdigi fonlar hari¢ olmak
tzere bu ortakliklarin 6denmis ya da cikarilmis sermayesinde varliklarin
gercege uygun degere tasinmasi suretiyle olusan deger artis fonlari ve benzeri
fonlarin bulunmamasi gerekmektedir.

b) Kanun Kapsamindan Cikarilma Sartlarinin Saglanmamasi

Yatinnm ortakhklari hari¢ olmak Uzere, paylari ilk defa halka arz edilecek veya
borsada islem goérecek ortakliklarin 11-16.1 sayih “Ortakliklarin Kanun
Kapsamindan Cikariimasi ve Paylarinin Borsada islem Gérmesi Zorunluluguna
iliskin Esaslar Tebligi’nin 8. maddesinin birinci fikrasinda sayilan Kanun
kapsamindan ¢ikma sartlarini tasimamasi gerekmektedir.

Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden
gecmis basvuru tarihinden 6nceki son iki yila ait finansal tablolari itibariyla;
(2025 yili verileri)

a) Aktif toplaminin 2023 yili igin 750.000.000 TL, 2024 yih igin 1.200.000.000 TL
"den az olmamasi veya

b) Net satis hasilatinin 2023 yili igin 1.500.000.000, 2024 yili igin 2.400.000.000
TL’den az olmamasi

gereklidir. Buna karsilik, Kurul, yukaridaki sartlari saglamayan ortakliklar ile
gerekli gortlmesi halinde bu sartlari saglayan ortakliklarin paylarinin sadece
borsada nitelikli yatirimcilar arasinda alim satima konu edilmesini isteyebilir.

c) Tiir Degistiren Ortaklklar

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin basvuru tarihinden dnceki iki yil
icinde anonim ortakhiga dénliismis olmasi durumunda; doénisiim oncesi
bilancoda yer alan 6z kaynak kalemlerinin, dénlisiim sonrasi ortakligin agilis
bilangosunda sermaye hesabi altinda bir toplulastirma yapilmadan, bilangoda
ayri kalemler olarak donisiim oncesi sirketin devami olacak sekilde gosterilmis
olmasi ve s6z konusu hususun tespitine iliskin mali musavir raporunun
dizenlenmesi zorunludur.

Yukaridaki hikme aykirihk durumunda, toplulastirilarak tescil edilen
sermayenin sicilden terkini veya es zamanli sermaye azaltimi ve artirimi ile
anilan hiilkme uyum saglanir. Es zamanl sermaye azaltimi ve artirimi ile

2 Tebligde 20.000.000TL olan bu tutar 2026 y1ilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 750.000.000 TL olarak kararlastirilmstir.
3Tebligde 40.000.000TL olan bu tutar 2026 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 1.500.000.000 TL olarak kararlastirilmstir.




sermaye toplulastirma yapilan tutar kadar azaltilirken, sermaye artisi yetkili
organ onayindan geg¢mis donlisim 6ncesindeki son yillik hesap dénemine ait
finansal tablolarda yer alan sermayeye eklenebilir i¢ kaynaklardan ve/veya
nakit olarak karsilanir.

d)Yetkili Kurulusun Yuklenim Zorunlulugu ve Satis Yasagi

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis hari¢ halka arz edilecek

paylarinin halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin; (2023 yili
verileri)

e  600.000.000TL'nin altinda olmasi durumunda satilamayan paylarin
tamami igin,

e  600.000.000TL ile 1.200.000.000 TL arasinda olmasi durumunda ise,
satilamayan paylarin 600.000.000 TL kadar olan kisminin tamami, asan
kisminin ise yarisi igin, halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin
halka arz fiyati Gizerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak ortakhga
karsi ylklenimde bulunmasi ve izahnamenin Kurulca onaylanmasindan
once yiklenim sozlesmesinin Kurula génderilmesi zorunludur.
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Deneme 7
Soru 17

KLM Anonim ortakhg 150.000.000TL nominal degerindeki
paylarini sermaye artirimi yoluyla halka arz etmistir. Her payin
birim halka arz fiyati 3,8 TL dir. (2026 yili verileri ile)

Buna gore satisa hazir bekletilen pay tutari kag TL ?
A) 112.500.000
B) 97.500.000
C) 50.000.000
D) 37.500.000
E) 27.500.000
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Soru 17 gilincelleme

Coziim 17: Cevap D
2026 yilinda Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak
piyasa degerinin 750.000.000 TL’nin altinda olmasi durumunda, halka arz
edilecek paylarin nominal degerinin %25’i satisa hazir bir sekilde bekletilir.
Bu durumda;
150.000.000TL x 3,8 = 570.000.000 TL
570.000.000 < 950.000.000 TL oldugu igin

150.000.000 x 0,25 =_37.500.000 TL nominal degerli payl satisa hazir
bekletilmek lzere olusturmustur.




