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Paylariilk defa halka arz edilecek ortakhgin, ek satis hari¢ halka arz edilecek

paylarinin halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak (2022 yilina gére) piyasa

degerinin;

e 400.000.000TL'nin altinda olmasi durumunda satilamayan paylarin
tamami igin,

e 400.000.000TL ile 800.000.000 TL arasinda olmasi durumunda ise,
satilamayan paylarin 400.000.000TL kadar olan kisminin tamami, agan
kisminin ise vyarisi igin, halka arzda satisa aracilik eden vyetkili
kuruluslarin halka arz fiyati Gizerinden bu paylari satin alacagina iliskin
olarak ortakliga karsi yiiklenimde bulunmasi ve izahnamenin Kurulca
onaylanmasindan once yiklenim sézlesmesinin Kurula génderilmesi
zorunludur.

Yukaridaki bilgiler dikkate alinarak;
Piyasa degeri: 40.000.000 x 4,3 =172.000.000 TL

TAMAMI SATILMADIGI VARSAYIMIYLA 172.000.000TL; 400.000.000TL den

diistik oldugu igin yukaridaki a maddesine gore ¢dziim yapilacaktir.
172.000.000TL'nin tamamina yuklenimde bulunmak zorundadir.

29 | Soru 1 Gincelleme Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis harig halka
arz edilecek paylarinin ......ccooeeuenene. baz alinarak hesaplanacak
piyasa degerinin;............... TL’nin altinda olmasi durumunda, halka
arza iliskin izahnamenin onaylanmasindan 6nce halka arz edilecek
paylarin nominal degerinin ........... ‘ine tekabiil eden paylar satisa
hazir olacak sekilde bekletilir.

1. Satisa hazir bekletilen paylar hakkinda verilen yukaridaki
paragrafta bosluklara asagidakilerden hangisinin yerlestirilmesi
en uygun olur? (2024 yili verilerini dikkate aliniz.)

A) Nominal degeri - 65.205.710TL - % 25

B) Halka arz fiyati- 35.000.000TL - %20

C) Nominal degeri - 52.700.000TL - % 25

D) Birim kar payi - 46.000.000TL - %20

E) Halka arz fiyati- 500.000.000 TL - %25
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Coziim 17: Cevap B
PAYLARININ iLK HALKA ARZINDA ON KOSULLAR
a) Sermaye Sarti

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin mevcut 6denmis ya da gikariimis
sermayelerinin tamaminin 6denmis olmasi zorunludur.

Bagvuru tarihinden 6nceki 2 yil icinde, mevzuatin izin verdigi fonlar harig olmak
Uzere bu ortakliklarin 6denmis ya da cikarilmis sermayesinde varliklarin
gercege uygun degere taginmasi suretiyle olusan deger artis fonlari ve benzeri
fonlarin bulunmamasi gerekmektedir.

b) Kanun Kapsamindan Cikarilma Sartlarinin Saglanmamasi

Yatinnm ortaklklari hari¢ olmak Uzere, paylari ilk defa halka arz edilecek veya
borsada islem gorecek ortakliklarin 11-16.1 sayih “Ortakliklarin  Kanun
Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin Borsada islem Gérmesi Zorunluluguna




iliskin Esaslar Tebligi’nin 8. maddesinin birinci fikrasinda sayilan Kanun
kapsamindan ¢ikma sartlarini tasimamasi gerekmektedir.

Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmig ve 6zel bagimsiz denetimden
gecmis basvuru tarihinden dnceki son iki yila ait finansal tablolari itibariyla;
(2024 yili verileri)

a) Aktif toplaminin 2022 yili i¢in 450.000.000 TL, 2023 yil i¢in 1500.000.000 TL
"den az olmamasi veya

b) Net satis hasilatinin 2022 yili igin 270.000.000, 2023 yil igin 750.000.000
TL’den az olmamasi

gereklidir. Buna karsihk, Kurul, yukaridaki sartlari saglamayan ortakliklar ile
gerekli gortlmesi halinde bu sartlari saglayan ortakliklarin paylarinin sadece
borsada nitelikli yatirimcilar arasinda alim satima konu edilmesini isteyebilir.

c) Tur Degistiren Ortakliklar

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin bagvuru tarihinden énceki iki yil
icinde anonim ortakliga déniismis olmasi durumunda; doénisim oOncesi
bilancoda yer alan 6z kaynak kalemlerinin, déntisim sonrasi ortakhigin agili
bilangosunda sermaye hesabi altinda bir toplulastirma yapilmadan, bilangoda
ayri kalemler olarak donisiim oncesi sirketin devami olacak sekilde gosterilmis
olmasi ve s6z konusu hususun tespitine iliskin mali misavir raporunun
dizenlenmesi zorunludur.

Yukaridaki hikme aykirihk durumunda, toplulastirilarak tescil edilen
sermayenin sicilden terkini veya es zamanl sermaye azaltimi ve artinmi ile
anilan hilkme uyum saglanir. Es zamanli sermaye azaltimi ve artirimi ile
sermaye toplulastirma yapilan tutar kadar azaltilirken, sermaye artisi yetkili
organ onayindan ge¢mis donlisim 6ncesindeki son yillik hesap dénemine ait
finansal tablolarda yer alan sermayeye eklenebilir i¢ kaynaklardan ve/veya
nakit olarak karsilanir.

d)Yetkili Kurulusun Yuklenim Zorunlulugu ve Satis Yasagi

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakhgin, ek satis hari¢ halka arz edilecek
paylarinin halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin; (2023 yili
verileri)

e 400.000.000TL'nin altinda olmasi durumunda satilamayan paylarin
tamami igin,

e  400.000.000TL ile 800.000.000 TL arasinda olmasi durumunda ise,
satilamayan paylarin 400.000.000 TL kadar olan kisminin tamami, asan
kisminin ise yarisi igin, halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin
halka arz fiyati izerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak ortakhga
karsi ylklenimde bulunmasi ve izahnamenin Kurulca onaylanmasindan
once yuklenim sozlesmesinin Kurula génderilmesi zorunludur.
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2024 yilinda Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak
piyasa degerinin 500.000.000 TL'nin altinda olmasi durumunda, halka arz
edilecek paylarin nominal degerinin %25’i satisa hazir bir sekilde bekletilir.
Bu durumda;
15.000.000TL x 3,8 = 57.000.000 TL
57.000.000 < 500.000.000 TL oldugu igin
15.000.000 x 0,25 =_3.750.000 TL nominal degerli payi satisa hazir
bekletilmek lzere olusturmustur.
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