Finansed Yayinlari Sermaye Piyasasi Araglari 1 Kitabi 2026/1 Giincellemeleri

Sy.

Eski Hali

Yeni Hali

b) Kanun Kapsamindan Cikarilma Sartlarinin
Saglanmamasi

Yatirim ortakhklari hari¢ olmak Gzere, paylari ilk defa halka
arz edilecek veya borsada islem gorecek ortakliklarin 1I-
16.1 sayih “Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi
ve Paylarinin Borsada islem Gérmesi Zorunluluguna iliskin
Esaslar Tebligi”"nin 8. maddesinin birinci fikrasinda sayilan
Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini tasimamasi
gerekmektedir.

2025 yili basvurulari igin Kurul diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis
basvuru tarihinden dnceki son iki yila ait finansal tablolari
itibariyla;

a. Aktiftoplaminin 2023 yiliicin 1.500.000.000 TL, 2024 yili
icin 2.400.000.000 TL "den az olmamasi veya

b. Net satis hasilatinin 2023 yili i¢in 750.000.000, 2024 yili
icin 1.200.000.000 TL'den az olmamasi.

gereklidir (/1! asagida yer alan istisnalar harig !!11)

b) Kanun Kapsamindan Cikarilma Sartlarinin
Saglanmamasi

Yatirim ortakliklari hari¢ olmak Uzere, paylari ilk defa halka
arz edilecek veya borsada islem gorecek ortakliklarin 11-
16.1 sayili “Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi
ve Paylarinin Borsada islem Gérmesi Zorunluluguna iliskin
Esaslar Tebligi”"nin 8. maddesinin birinci fikrasinda sayilan
Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini tasimamasi
gerekmektedir.

2026 yili basvurulari igin Kurul diizenlemelerine uygun

olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden gegmis

basvuru tarihinden 6nceki son iki yila ait finansal tablolari

itibaryla;

c. Aktif toplaminin 2024 yiliicin 2.400.000.000 TL, 2025 yili
icin 3.600.000.000 TL ‘den az olmamasi veya

d. Net satis hasilatinin 2024 yili icin 1.200.000.000, 2025
yili icin 1.800.000.000 TL'den az olmamasi.

gereklidir. (11! asagida yer alan istisnalar harig !1!1)

PAYLARIN iLK HALKA ARZI ONCESi UYULACAK ON
SARTLARDAKI TUTARLARIN iNDiRIMINE iLiSKiN KURUL iLKE
KARARI

Halka agilma amaciyla Kurulumuza bagvuran ortakliklarin 6zellikle
sektorel bazda farkliliklarindan kaynaklanan finansal tablolarindaki
tutarlarda belirli bir diizeye ulasmanin zorlugu ve Cumhurbaskanlig
Strateji ve Blitge Baskanliginca hazirlanan ve Tirkiye Blyuk Millet
Meclisi Genel Kurulu tarafindan 31.10.2023 tarihinde onaylanan 12.
Kalkinma Plani (2024-2028) da dikkate alinarak, sermaye piyasalari
yoluyla Glkemiz ekonomisindeki cari agigin azaltilmasina katki
saglamak, bu suretle tlkemiz bliyiimesini cari fazla yaratarak
surdardlebilir kilmak ve ayrica yesil ve strdirilebilir blyimeye katki
saglamak amaciyla sektorel bazda farklh diizenlemeler yapilmasinda
fayda milahaza edilmistir.

12. Kalkinma Plani’nda Enerji, Kimya, Tarim ve Savunma Sanayi
oncelikli sektorler arasinda belirlenmistir. Bu kapsamda, 12.
Kalkinma Plani’na paralel olarak belli sektorlerde faaliyet gosteren
asagidaki sartlari haiz ortakliklarla sinirli olmak iizere, V11128.1
sayili Pay Tebligi’nin 5 inci maddesi ikinci fikrasi kapsaminda I1-16.1
sayili Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin
Borsada islem Gérmesi Zorunluluguna iliskin Esaslar Tebligi’nin (11-
16.1 sayili Teblig) 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b)
bentlerinde yer alan aktif toplami ve net satis hasilati tutarlarinda
indirim yapilmasina karar verilmistir.

Buna goére gerceklestirilecek halka arz basvurularinda;

a) Yenilenebilir enerji sektortinde faaliyet gésteren ve Kurul
dizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz
denetimden gegmis basvuru tarihinden dnceki son iki yila ait

PAYLARIN iLK HALKA ARZI ONCESi UYULACAK ON
SARTLARDAKI TUTARLARIN iNDIiRIMINE iLiSKiN KURUL iLKE
KARARI

Halka agilma amaciyla Kurulumuza basvuran ortakliklarin 6zellikle
sektorel bazda farkliliklarindan kaynaklanan finansal tablolarindaki
tutarlarda belirli bir diizeye ulasmanin zorlugu ve Cumhurbaskanlig
Strateji ve Blitge Baskanliginca hazirlanan ve Tirkiye Blyik Millet
Meclisi Genel Kurulu tarafindan 31.10.2023 tarihinde onaylanan 12.
Kalkinma Plani (2024-2028) da dikkate alinarak, sermaye piyasalari
yoluyla Glkemiz ekonomisindeki cari agigin azaltilmasina katki
saglamak, bu suretle lilkemiz bliyiimesini cari fazla yaratarak
surdardlebilir kilmak ve ayrica yesil ve strdirilebilir blyimeye katki
saglamak amaciyla sektorel bazda farkh diizenlemeler yapilmasinda
fayda milahaza edilmistir.

12. Kalkinma Plani’nda Enerji, Kimya, Tarim ve Savunma Sanayi
oncelikli sektorler arasinda belirlenmistir. Bu kapsamda, 12.
Kalkinma Plani’na paralel olarak belli sektorlerde faaliyet gosteren
asagidaki sartlari haiz ortakliklarla sinirli olmak iizere, V11128.1
sayili Pay Tebligi’nin 5 inci maddesi ikinci fikrasi kapsaminda 11-16.1
sayili Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin
Borsada islem Gérmesi Zorunluluguna iliskin Esaslar Tebligi’nin (-
16.1 sayil Teblig) 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b)
bentlerinde yer alan aktif toplami ve net satis hasilati tutarlarinda
indirim yapilmasina karar verilmistir.

Buna gére gerceklestirilecek halka arz basvurularinda;

a) Yenilenebilir enerji sektortinde faaliyet gésteren ve Kurul
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz
denetimden ge¢mis bagvuru tarihinden 6nceki son iki yila ait finansal

12026 yil icinde yapilacak basvurularda Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve ézel bagimsiz denetimden gecmis
2024 ve 2025 yilina ait yillik finansal tablolar itibariyla saglanmasi gerekli tutarlardir. S6z konusu finansal tablo buyuklikleri;
2024 yilina ait finansal tablolarin 31.12.2024 tarihindeki ve 2025 yilina ait finansal tablolarin ise 31.12.2025 tarihindeki satin
alma giicii cinsinden hesaplanacak tutarlar iizerinden dikkate alinir. Ozel hesap dénemleri olan finansal tablolar igin, bu

hikim kiyasen uygulanir.




finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini yenilenebilir
enerji Uretimi satislarindan,

b) Petrokimya sektoriinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu lisansi
ile Gretim yapan ve Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis
ve 0zel bagimsiz denetimden geg¢mis basvuru tarihinden 6nceki son
iki yila ait finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini
petrokimya Uretimi satislarindan,

¢) Savunma sanayi sektoriinde faaliyet gosteren veya s6z konusu
sektore bilgi ve iletisim teknolojileri ve yazilim alaninda hizmet
veren, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel
bagimsiz denetimden ge¢mis basvuru tarihinden énceki son iki yila
ait finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini savunma
sanayine yonelik tretim / hizmet satislarindan,

¢) Tarim sektorinde faaliyet gosteren ve Kurul diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden gegmis
bagvuru tarihinden 6nceki son iki yila ait finansal tablolar itibariyla
hasilatinin en az %75’ini tarimsal tretim sonucu elde edilen
islenmemis ham Urin satiglarindan,

d) Yesil ve dijital dontisimu destekleyerek ileri teknolojiye dayali
yuksek katma deger lireten yenilikgi ve 6lgeklenebilir bir is modeline
sahip oldugu bir kamu otoritesi tarafindan belgelendirilen ve
asagidaki sartlardan herhangi ikisine sahip olan,

1. Basvuru tarihi itibariyla, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhg
(Bakanhk) tarafindan Teknoloji Gelistirme Bolgesi olarak
belirlenen bdlgelerin birinden kabul almak ve bu bdlgedeki
faaliyetlerine devam etmek,

2. Basvuru tarihi itibariyla, 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve
Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ile
Bakanlik tarafindan onayli ve aktif Ar-ge Merkezi’'ne sahip olmak,

3. Son bes yil igerisinde Tirk Patent ve Marka Kurumu tarafindan
verilmis gecerlilik sliresi devam eden patent belgesine sahip
olmak,

4. Son bes yil igerisinde T.C. Kiigiik ve Ortak Olcekli isletmeleri
Gelistirme ve Destekleme idaresi Bagkanligi (KOSGEB) Ar-ge, Ur-
ge ve inovasyon Destegi kapsaminda destek almak,

5. Son bes yil icerisinde baslamis veya tamamlanmis kamu destekli
Ar-ge projesine sahip olmak.

Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz

denetimden geg¢mis basvuru tarihinden donceki son iki yila ait
finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini bu faaliyetlerden

elde eden ortakliklar igin 11-16.1 sayil Teblig’in 8 inci maddesinin (a)
ve (b) bentlerindeki tutarlar asagidaki sekilde uygulanir.

tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini yenilenebilir enerji tiretimi
satiglarindan,

b) Petrokimya sektoriinde Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu lisansi
ile Gretim yapan ve Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis
ve 0zel bagimsiz denetimden gegmis basvuru tarihinden 6nceki son
iki yila ait finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini
petrokimya iretimi satislarindan,

c) Savunma sanayi sektoriinde faaliyet gosteren veya s6z konusu
sektore bilgi ve iletisim teknolojileri ve yazilim alaninda hizmet
veren, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel
bagimsiz denetimden gegmis basvuru tarihinden 6nceki son iki yila
ait finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini savunma
sanayine yonelik tretim / hizmet satislarindan,

¢) Tarim sektorinde faaliyet gosteren ve Kurul dizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden geg¢mis
basvuru tarihinden énceki son iki yila ait finansal tablolar itibariyla
hasilatinin en az %75’ini tarimsal tretim sonucu elde edilen
islenmemis ham Urin satislarindan,

d) Yesil ve dijital donlisimi destekleyerek ileri teknolojiye dayali
yuksek katma deger lireten yenilikgi ve 6lgeklenebilir bir is modeline
sahip oldugu bir kamu otoritesi tarafindan belgelendirilen ve
asagidaki sartlardan herhangi ikisine sahip olan,

6. Basvuru tarihi itibariyla, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig
(Bakanhk) tarafindan Teknoloji Gelistirme Bolgesi olarak
belirlenen bdlgelerin birinden kabul almak ve bu bdlgedeki
faaliyetlerine devam etmek,

7. Basvuru tarihi itibariyla, 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve
Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ile
Bakanlik tarafindan onayli ve aktif Ar-ge Merkezi’'ne sahip olmak,

8. Son bes yil igerisinde Tirk Patent ve Marka Kurumu tarafindan
verilmis gegerlilik sliresi devam eden patent belgesine sahip
olmak,

9. Son bes yil igerisinde T.C. Kiigiik ve Ortak Olgekli isletmeleri
Gelistirme ve Destekleme idaresi Baskanhg (KOSGEB) Ar-ge, Ur-
ge ve inovasyon Destegi kapsaminda destek almak,

10. Son bes yil icerisinde baslamis veya tamamlanmis kamu destekli
Ar-ge projesine sahip olmak.

Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz

denetimden gegmis basvuru tarihinden 6nceki son iki yila ait finansal
tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini bu faaliyetlerden

elde eden ortakliklar igin 11-16.1 sayili Teblig’in 8 inci maddesinin (a)
ve (b) bentlerindeki tutarlar asagidaki sekilde uygulanir.

2023 Yili igin 2024 il igin 2024 il igin 2025 Yili igin
Net Satis Haslilat 270.000.000 600.000.000 Net Satis Hasllati 600.000.000 900.000.000
Aktif Toplami 450.000.000 1.200.000.000 Aktif Toplami 1.200.000.000 1.800.000.000

Yukaridaki maddeler kapsamindaki ortakliklarin, Kurul
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz
denetimden geg¢mis finansal tablo dipnotlarinda hasilatin
faaliyetlere gore kirilhmina yer verilmesi zorunludur.

Yukaridaki maddeler kapsamindaki ortakliklarin, Kurul

diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz
denetimden ge¢mis finansal tablo dipnotlarinda hasilatin faaliyetlere
gore kirlhmina yer verilmesi zorunludur.




d) Yetkili Kurulusun Yiiklenim Zorunlulugu ve Satis Yasagi
Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanacak piyasa degerinin;

a) 600.000.000 TL znin altinda olmasi durumunda
satilamayan paylarin tamami igin,

b) 600.000.000 TL ile 1.200.000.000 TL 5 arasinda olmasi
durumunda ise, satilamayan paylarin 600.000.000 TL
kadar olan kisminin tamami, asan kisminin ise yarisi igin,
halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin halka
arz fiyati Gzerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak
ortakhga karsi yiklenimde bulunmasi ve izahnamenin
Kurulca onaylanmasindan once yiiklenim s6zlesmesinin
Kurula génderilmesi zorunludur.

Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin 1.200.000.000
TL’'nin Gizerinde olmasi durumunda yiiklenimde bulunma
zorunlulugu yoktur.

d) Yetkili Kurulusun Yiklenim Zorunlulugu ve Satis Yasagi
Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanacak piyasa degerinin;

a) 750.000.000 TL gnin altinda olmasi durumunda
satilamayan paylarin tamami igin,

b) 750.000.000 TL ile 1.500.000.000 TL s arasinda olmasi
durumunda ise, satilamayan paylarin 750.000.000 TL kadar
olan kisminin tamami, agan kisminin ise yarisi igin,

halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin halka
arz fiyati Gzerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak
ortakhga karsi yiklenimde bulunmasi ve izahnamenin
Kurulca onaylanmasindan dnce yiiklenim s6zlesmesinin
Kurula génderilmesi zorunludur.

Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin 1.500.000.000
TL'nin Gizerinde olmasi durumunda ytiklenimde bulunma
zorunlulugu yoktur.

b) Halka Agilmada Sermaye Artirimi Yoluyla Satisa Hazir
Bekletilen Paylar

» lhrac Sartlari ve Ortaklarin Satis Yasagi

* Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis
harig halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;

- 750.000.000 TL’®nin altinda olmasi durumunda,
halka arza iliskin izahnamenin onaylanmasindan 6nce
halka arz edilecek paylarin nominal degerinin %25’ine
tekabiil eden paylar da ortaklarin yeni pay alma haklari
tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde
bekletilir.

* Bu durumda ortakhgin kayith sermaye sisteminde
bulunmasi, Kurul onayina sunulan izahnamenin birden
fazla belge olarak diizenlenmesi ve izahnamede konu
hakkinda gerekli bilgiye yer verilmesi zorunludur.

* Fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda,
750.000.000 TL’nin hesaplanmasinda, fiyat araliginin alt
siniri esas alinir.

Ornegin; X ortaklik 7.500.000 TL sermaye artirimi
kapsaminda ve 8.500.000 TL ise mevcut ortak pay satisl
yoluyla paylari halka arz etmistir. Birim pay tutari 4 TL dir.
Bu durumda;

7.500.000 + 8.500.000 = 16.000.000TL

16.000.000 x 4 = 64.000.000 TL

64.000.000 < 750.000.000 oldugu igin

b) Halka Agilmada Sermaye Artirimi Yoluyla Satisa Hazir
Bekletilen Paylar

> Ihrac Sartlari ve Ortaklarin Satis Yasagi

* Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis
hari¢ halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;

- 950.000.000 TL'7nin altinda olmasi durumunda,
halka arza iliskin izahnamenin onaylanmasindan 6nce
halka arz edilecek paylarin nominal degerinin %25’ine
tekabil eden paylar da ortaklarin yeni pay alma haklari
tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde
bekletilir.

* Bu durumda ortakhgin kayith sermaye sisteminde
bulunmasi, Kurul onayina sunulan izahnamenin birden
fazla belge olarak diizenlenmesi ve izahnamede konu
hakkinda gerekli bilgiye yer verilmesi zorunludur.

* Fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda,
hesaplamada, fiyat araliginin alt siniri esas alinir.

Ornegin; X ortaklik 75.000.000 TL sermaye artirimi
kapsaminda ve 8.500.000 TL ise mevcut ortak pay satisl
yoluyla paylari halka arz etmistir. Birim pay tutari 4 TL dir.
Bu durumda;

75.000.000 + 8.500.000 = 83.500.000TL

83.500.000 x 4 =334.000.000 TL

334.000.000 < 950.000.000 oldugu igin

83.500.000 x 0,25 = 20.875.000 TL nominal degerli payi
satisa hazir bekletilmek lizere olusturmalidir.

2 Tebligde 20.000.000TL olan bu tutar 2025 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 600.000.000 TL olarak kararlastirilmstir.
3Tebligde 40.000.000TL olan bu tutar 2025 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 1.200.000.000 TL olarak kararlastirilmstir.
4 Tebligde 20.000.000TL olan bu tutar 2026 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 750.000.000 TL olarak kararlagtirilmustir.
5Tebligde 40.000.000TL olan bu tutar 2026 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 1.500.000.000 TL olarak kararlagtirilmistir.

6 Teblig’de 40.000.000 TL olan bu tutar yeniden degerleme ile 2025 yilinda 750.000.000 TL olarak belirlenmistir.
7 Teblig’de 40.000.000 TL olan bu tutar yeniden degerleme ile 2026 yilinda 950.000.000 TL olarak belirlenmistir.




16.000.000 x 0,25 = 4.000.000 TL nominal degerli payi
satisa hazir bekletilmek lGzere olusturmalidir.

* [zahnamenin onaylanmasi sirasinda, halka arz fiyatinin
kesinlestirilmemis olmasi durumunda, 750.000.000 TL
halka arz fiyatinin kesinlesmesini takiben hesaplanir ve
halka arza iliskin satis sonuglarinin kesinlesmesini
miuteakip 2 is glinii icerisinde halka arz edilen paylarin
nominal degerinin %25’ine tekabil eden ve satisa hazir
bekletilen paylara iliskin olarak hazirlanan sermaye
piyasasl aracl notunun ve 6zetin onaylanmasi amaciyla
Kurula basvuruda bulunulur.

* [zahnamenin onaylanmasi sirasinda, halka arz fiyatinin
kesinlestiriimemis olmasi durumunda, hesaplama halka arz
fiyatinin kesinlesmesini takiben yapilir ve halka arza iligkin
satis sonuglarinin kesinlesmesini miteakip 2 is giinii
icerisinde halka arz edilen paylarin nominal degerinin
%25’ine tekabl eden ve satisa hazir bekletilen paylara
iliskin olarak hazirlanan sermaye piyasasi araci notunun ve
Ozetin onaylanmasi amaciyla Kurula basvuruda bulunulur.

Paylari Girisim Sermayesi Pazar’nda islem Gérecek
Ortakliklar

18/5/2023 tarihli ve 32194 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yirirlige giren 11-16.3 sayili Paylari Girisim
Sermayesi Pazarinda islem Gérecek Ortakliklara iliskin
Esaslar Tebligi (11-16.3 sayili Teblig) ile getirilen
dizenlemelerle; halka agik olmayan ortakliklarin sermaye
artirimi suretiyle ihrag edilecek paylarinin halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilabilmesine ve Borsa
istanbul A.S.nin Girisim Sermayesi Pazari (GSP)’'nda islem
gorebilmesine imkan saglanmistir.
a) Tebligin amaci
Halka agik olmayan anonim ortakliklarin;
e Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilen paylarini,
e Halka arz ETMEDEN,
e sadece nitelikli yatirnmcilara satarak
Borsa istanbul Girisim Sermayesi Pazari’'nda (GSP)
islem gdrmesini saglar.

b) Basvuru ve Sartlar
> izahname zorunlu

Kurulca belirlenen izahname hazirlanir ve SPK onayi alinir.
> Esas sozlesme uyumu

e SPK dizenlemelerine uygun hale getirilir.

e Kurul gériisiinden sonra en geg 6 ay igcinde genel
kurulda onaylanmazsa gegersiz olur.

> Finansal Biiyukliik $artlari (Bagvuru Yilindan
Onceki Yila ait finansallar)

(3 2026 yili bagvurularinda:

e 2025 yili Aktif toplami en az: 50 milyon TL

e 2025 yili Net satis: 25 milyon TL

e 2025 yili Kayith Sermaye icin 6denmis sermaye
en az: 25 milyon TL

> izahnamede yer alacak finansal tablolar

Onceki donem ile
karsilastirmali

Satis tarihi

1 Subat — 1 Agustos Son yillik finansal tablolar




2 Agustos — 31 Ocak | Son Yillik + Son 6 aylik ara
dénem tablolar

c) Satis ve islem Esaslari

e Sadece sermaye artirimi yoluyla ihrag edilen paylar
GSP’de islem gorir.

o Ek pay satisi yapilamaz.

e Satis fiyati nominalden yiksekse(baska bir yetkili
kurulus tarafindan hazirlanan) fiyat tespit raporu
zorunlu.(satistan en az 2 giin 6nce KAP’ta ilan)

e Kurulca onayli izahnamenin ilanindan sonra, paylarin
satisa sunulacagi tarihten en az iki giin nce, satigin
baslangig ve bitis tarihinin KAP’ta ilan edilmesi
zorunludur.

e Satis suresi 2 is glinii.
e Satisg sonrasi:
o Nihai tutar
o Yatirimci sayisi
o %5 Uzeri alanlar (isim belirtilmesi zorunlu
olmadan)

dagitim listesinin kesinlestigi glinli takip eden 2 is

giinii icinde KAP’ta aciklanir.
d) Satis Sonrasi Kisitlar

» Halka arz yasagi
GSP’de islem gérmeye basladiktan sonra 2 yil dolmadan
halka arz yapilamaz.

> Diger pazarlara gegis zorunlulugu
En geg 5 yil icinde paylarinin borsanin diger pazarlarinda
islem gorebilmesi icin yalnizca sermaye artirimi yoluyla
halka arz icin izahnamenin onayi icin SPK’ya basvuru
yapilmali.

Aksi halde;
e Kendiliginden Kanun kapsamindan cikarilir.
e GSP’den gikariimis sayilir.

e GSP’den cikarilmis sayilan ortaklik 2 yil boyunca halka
arz basvurusu yapamaz.

izahnamenin onaylanmasi ve paylarinin halka arzindan
sonra paylari borsanin diger pazarlarinda islem goérmeye
baslayan ortakhklarin, daha énce GSP’de islem gdren
paylari hari¢ olmak iizere, halka arza konu olmayan paylari,
paylarinin borsanin diger pazarlarinda islem gbérmeye
basladigl tarihten itibaren 2 yil gegmeden borsada islem
goren nitelige donlsturilemez.

e) Finansal Raporlama
e Borsada islem goren sirket statlisiinde sayilir.

e 3ve9 aylik ara donem finansal rapor diizenleme
yiikiimliiliigiinden muaftir.

f) Ozel Durum Agiklamalari

Asagi durumlarda derhal KAP agiklamasi zorunlu:




e Kar dagitimi karari

e Genel kurul gindemi & sonuglari

e Sermaye artirimi — azaltimi, birlesme, boliinme

e Faaliyet durmasi

e Fesih —iflas — tasfiye riski

e Aktif toplamin %10’dan fazlasini etkileyen varlik
devirleri

Ayrica;

e Pay veya oy hakkinin %5 / %25 / %50 / %67 [ %95
seviyelerine ulagsmasi veya altina diismesi halinde bu

kisiler tarafindan en geg 2 is glinii iginde kamuya
aciklanir.

g) Muafiyetler

> GSP sirketlerine asadidakiler uyqulanmaz:
e Pay Alim Teklifi Tebligi
e Onemli Nitelikte islemler & Ayrilma Hakki

e Kurumsal Yonetim Tebligi

e Pay Tebligi bazi bélimler (sekizinci bolim)

Ayrica:

¢ Kendi paylarinin geri alim islemini yapamazlar.
» Birlesme / boliinmede:

e Kanun kapsamindan gikarilmis sayilirlar.

o Devralan ortaklik GSP’de islem gérme igin 2 yil
gecmeden basvuru yapamazlar.

> Sermaye Artirbmi

e Bedelli / bedelsiz artirimlar yapilabilir.

Kullanilmayan yeni pay alma haklari sadece nitelikli
yatirimcilar alabilir.

h) Kurul Ucreti
e ihrag edilecek paylar - ihra¢ degerinin binde 1’i

e Mevcut sermaye - nominal bedelin binde 1’i
izahname tesliminden énce yatirilir.

29

Halka acik olmayan ortakliklarin ilk halka arz edilecek
paylarin, halka arz fiyati baz alinarak hesaplanan piyasa
degeri 1.955.000.000TL olmasi halinde satisa aracilik eden
yetkili kurulusun satilamayan paylarin ne kadarlik kismini
satin alacagina dair yiiklenimde bulunmasi gerekir? (2025
yili verileri ile)

A) Piyasa degerinin yarisi kadar yiklenimde bulunur.
B) Tamami igin ylklenimde bulunmaldir.

C) Nominal degerin %25Ii kadar yiiklenimde bulunur.
D) Piyasa degerinin %25'i kadar yiiklenimde bulunur.
E) Yuklenim zorunlulugu yoktur.

Halka acik olmayan ortakhiklarin ilk halka arz edilecek
paylarin, halka arz fiyati baz alinarak hesaplanan piyasa
degeri 1.955.000.000TL olmasi halinde satisa aracilik eden
yetkili kurulusun satilamayan paylarin ne kadarlik kismini
satin alacagina dair yiiklenimde bulunmasi gerekir? (2026
yili verileri ile)

A) Piyasa degerinin yarisi kadar ytklenimde bulunur.
B) Tamami igin yiklenimde bulunmalidir.

C) Nominal degerin %25Ii kadar yiiklenimde bulunur.
D) Piyasa degerinin %25'’i kadar yiiklenimde bulunur.
E) Yuklenim zorunlulugu yoktur.
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Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanacak piyasa degerinin; (2025 yili) hesaplanacak piyasa degerinin; (2026 yih)
1.200.000.000TL'nin Ustiinde olmasi durumunda halka 1.500.000.000TL'nin Ustiinde olmasi durumunda halka
arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin halka arz arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin halka arz fiyati
fiyati Gzerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak Gzerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak ortakliga
ortakhga karsi yiklenimde bulunmasi zorunlu degildir. karsi yiklenimde bulunmasi zorunlu degildir.
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Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis
hari¢ halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin (2025 yili)
750.000.000 TL'nin altinda olmasi durumunda, halka arz
edilecek paylarin nominal degerinin %25’ine tekabil eden
paylar da ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen
kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde bekletilir.

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanacak piyasa degerinin (2026 yili) 950.000.000
TL’nin altinda olmasi durumunda, halka arz edilecek
paylarin nominal degerinin %25’ine tekabil eden paylar da
ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmak
suretiyle satisa hazir bir sekilde bekletilir.




