Finansed Yayinlari Sermaye Piyasasi Araglari 1 Kitabi 2025/1 Giincellemeleri

Sy.

Eski Hali

Yeni Hali

b) Kanun Kapsamindan Cikarilma Sartlarinin
Saglanmamasi

Yatirim ortakliklari hari¢ olmak lizere, paylari ilk defa halka
arz edilecek veya borsada islem gorecek ortakliklarin 1I-
16.1 sayih “Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi
ve Paylarinin Borsada islem Gérmesi Zorunluluguna iliskin
Esaslar Tebligi”"nin 8. maddesinin birinci fikrasinda sayilan
Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini tasimamasi
gerekmektedir.

2024 yili basvurular igin Kurul diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden gegcmis
basvuru tarihinden dnceki son iki yila ait finansal tablolar
itibariyla;

a) Aktif toplaminin 2022 yili icin 450.000.000 TL,
2023 yiliigin 1.500.000.000 TL ‘den az olmamasi
veya

b) Net satis hasilatinin 2022 yili i¢in 270.000.000,
2023 yiliigin 750.000.000 TL'den az olmamasi.

(111! asagida yer alan istisnalar harig !!!1)

b) Kanun Kapsamindan Cikarilma Sartlarinin
Saglanmamasi

Yatirim ortakliklari hari¢ olmak lizere, paylari ilk defa halka
arz edilecek veya borsada islem gorecek ortakliklarin 1I-
16.1 sayih “Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi
ve Paylarinin Borsada islem Gérmesi Zorunluluguna iliskin
Esaslar Tebligi”"nin 8. maddesinin birinci fikrasinda sayilan
Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini tasimamasi
gerekmektedir.

2025 yili bagvurulari igin Kurul diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden gecmis
basvuru tarihinden 6nceki son iki yila ait finansal tablolari
itibaryla;

a. Aktif toplaminin 2023 yiliigin 1.500.000.000 TL, 2024 yili
icin 2.400.000.000 TL ‘den az olmamasi veya

b. Net satis hasilatinin 2023 yili icin 750.000.000, 2024 yili
icin 1.200.000.000 TL'den az olmamasi.

gereklidir (!!!! asagida yer alan istisnalar harig !!!1)

PAYLARIN iLK HALKA ARZI ONCESi UYULACAK ON
SARTLARDAKI TUTARLARIN iNDIRIMINE iLiSKiN KURUL iLKE
KARARI

Halka agilma amaciyla Kurulumuza bagvuran ortakliklarin 6zellikle
sektorel bazda farkliliklarindan kaynaklanan finansal tablolarindaki
tutarlarda belirli bir diizeye ulasmanin zorlugu ve Cumhurbaskanligi
Strateji ve Biitge Baskanliginca hazirlanan ve Tirkiye Blyik Millet
Meclisi Genel Kurulu tarafindan 31.10.2023 tarihinde onaylanan 12.
Kalkinma Plani (2024-2028) da dikkate alinarak, sermaye piyasalari
yoluyla tGlkemiz ekonomisindeki cari agigin azaltilmasina katki
saglamak, bu suretle tilkemiz blylmesini cari fazla yaratarak
surdardlebilir kilmak ve ayrica yesil ve strdirilebilir blyimeye katki
saglamak amaciyla sektorel bazda farklh diizenlemeler yapilmasinda
fayda miilahaza edilmistir.

12. Kalkinma Plani’nda Enerji, Kimya, Tarim ve Savunma Sanayi
oncelikli sektorler arasinda belirlenmistir. Bu kapsamda, 12.
Kalkinma Plani’'na paralel olarak belli sektérlerde faaliyet gosteren
asagidaki sartlari haiz ortakliklarla sinirli olmak iizere, V11128.1
sayili Pay Tebligi’nin 5 inci maddesi ikinci fikrasi kapsaminda [1-16.1
sayili Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin
Borsada Islem Gérmesi Zorunluluguna iliskin Esaslar Tebligi’nin (II-
16.1 sayili Teblig) 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b)
bentlerinde yer alan aktif toplami ve net satis hasilati tutarlarinda
indirim yapilmasina karar verilmistir.

Buna gére gerceklestirilecek halka arz basvurularinda;

a) Yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gésteren ve Kurul
dizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz
denetimden gegmis basvuru tarihinden donceki son iki yila ait
finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini yenilenebilir
enerji Uretimi satiglarindan,

b) Petrokimya sektoriinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu lisansi
ile tiretim yapan ve Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis
ve 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis basvuru tarihinden 6nceki son

PAYLARIN iLK HALKA ARZI ONCESi UYULACAK ON
SARTLARDAKI TUTARLARIN iNDIRIMINE iLiSKiN KURUL iLKE
KARARI

Halka agilma amaciyla Kurulumuza bagvuran ortakliklarin 6zellikle
sektorel bazda farkliliklarindan kaynaklanan finansal tablolarindaki
tutarlarda belirli bir diizeye ulasmanin zorlugu ve Cumhurbaskanlig
Strateji ve Biitce Baskanliginca hazirlanan ve Tiirkiye Biiyiik Millet
Meclisi Genel Kurulu tarafindan 31.10.2023 tarihinde onaylanan 12.
Kalkinma Plani (2024-2028) da dikkate alinarak, sermaye piyasalari
yoluyla Glkemiz ekonomisindeki cari agigin azaltilmasina katki
saglamak, bu suretle tlkemiz blylmesini cari fazla yaratarak
surdardlebilir kilmak ve ayrica yesil ve strdirdlebilir blyimeye katki
saglamak amaciyla sektorel bazda farkh diizenlemeler yapilmasinda
fayda milahaza edilmistir.

12. Kalkinma Plani’nda Enerji, Kimya, Tarim ve Savunma Sanayi
oncelikli sektorler arasinda belirlenmistir. Bu kapsamda, 12.
Kalkinma Plani’'na paralel olarak belli sektérlerde faaliyet gosteren
asagidaki sartlari haiz ortakliklarla sinirli olmak iizere, V11128.1
sayili Pay Tebligi’nin 5 inci maddesi ikinci fikrasi kapsaminda I1-16.1
sayili Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin
Borsada Islem Gérmesi Zorunluluguna iligkin Esaslar Tebligi’'nin (II-
16.1 sayil Teblig) 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b)
bentlerinde yer alan aktif toplami ve net satis hasilati tutarlarinda
indirim yapilmasina karar verilmistir.

Buna gére gerceklestirilecek halka arz basvurularinda;

a) Yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gésteren ve Kurul
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz
denetimden gegmis basvuru tarihinden dnceki son iki yila ait finansal
tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini yenilenebilir enerji Gretimi
satislarindan,

b) Petrokimya sektoriinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu lisansi
ile iretim yapan ve Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis
ve 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis basvuru tarihinden 6nceki son




iki yila ait finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini
petrokimya Uretimi satislarindan,

¢) Savunma sanayi sektoriinde faaliyet gésteren veya s6z konusu
sektore bilgi ve iletisim teknolojileri ve yazilim alaninda hizmet
veren, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel
bagimsiz denetimden gegmis basvuru tarihinden dnceki son iki yila
ait finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini savunma
sanayine yonelik tretim / hizmet satislarindan,

¢) Tarim sektoriinde faaliyet gésteren ve Kurul diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden gegmis
basvuru tarihinden onceki son iki yila ait finansal tablolar itibariyla
hasilatinin en az %75’ini tarimsal tGretim sonucu elde edilen
islenmemis ham Uriln satiglarindan,

d) Yesil ve dijital dontisimi destekleyerek ileri teknolojiye dayali

yuksek katma deger Ureten yenilikgi ve 6lgeklenebilir bir is modeline

sahip oldugu bir kamu otoritesi tarafindan belgelendirilen ve
asagidaki sartlardan herhangi ikisine sahip olan,

iki yila ait finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini
petrokimya Uretimi satislarindan,

¢) Savunma sanayi sektoriinde faaliyet gésteren veya s6z konusu
sektore bilgi ve iletisim teknolojileri ve yazilim alaninda hizmet
veren, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel
bagimsiz denetimden ge¢mis basvuru tarihinden énceki son iki yila
ait finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini savunma
sanayine yonelik tretim / hizmet satislarindan,

¢) Tarim sektoriinde faaliyet gésteren ve Kurul diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden gegmis
basvuru tarihinden 6nceki son iki yila ait finansal tablolar itibariyla
hasilatinin en az %75’ini tarimsal tretim sonucu elde edilen
islenmemis ham {rln satiglarindan,

d) Yesil ve dijital dontisimi destekleyerek ileri teknolojiye dayali
yuksek katma deger lreten yenilikgi ve 6lgeklenebilir bir is modeline
sahip oldugu bir kamu otoritesi tarafindan belgelendirilen ve
asagidaki sartlardan herhangi ikisine sahip olan,

1. Basvuru tarihi itibariyla, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi

(Bakanlik) tarafindan Teknoloji Gelistirme Bolgesi olarak
belirlenen bolgelerin birinden kabul almak ve bu bolgedeki
faaliyetlerine devam etmek,

Bagvuru tarihi itibariyla, 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve
Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ile
Bakanlik tarafindan onayli ve aktif Ar-ge Merkezi’'ne sahip olmak,

Son bes yil igerisinde Tiurk Patent ve Marka Kurumu tarafindan
verilmis gecerlilik siresi devam eden patent belgesine sahip
olmak,

Son bes yil icerisinde T.C. Kiigiik ve Ortak Olcekli isletmeleri
Gelistirme ve Destekleme idaresi Baskanligi (KOSGEB) Ar-ge, Ur-
ge ve inovasyon Destegi kapsaminda destek almak,

Son bes yil igerisinde baslamis veya tamamlanmis kamu destekli
Ar-ge projesine sahip olmak.

6. Basvuru tarihi itibariyla, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi

Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmig ve 6zel bagimsiz

(Bakanhk) tarafindan Teknoloji Gelistirme Bolgesi olarak
belirlenen bolgelerin birinden kabul almak ve bu bdlgedeki
faaliyetlerine devam etmek,

Bagvuru tarihi itibariyla, 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve
Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ile
Bakanlik tarafindan onayli ve aktif Ar-ge Merkezi’ne sahip olmak,

Son bes yil icerisinde Tiirk Patent ve Marka Kurumu tarafindan
verilmis gecerlilik sliresi devam eden patent belgesine sahip
olmak,

Son bes vyil igerisinde T.C. Kiigiik ve Ortak Olgekli isletmeleri
Gelistirme ve Destekleme idaresi Baskanligl (KOSGEB) Ar-ge, Ur-
ge ve inovasyon Destegi kapsaminda destek almak,

10. Son bes yil icerisinde baslamis veya tamamlanmis kamu destekli

Ar-ge projesine sahip olmak.

Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz

denetimden gegmis basvuru tarihinden 6nceki son iki yila ait
finansal tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini bu faaliyetlerden

elde eden ortakliklar icin 11-16.1 sayil Teblig’in 8 inci maddesinin (a)

ve (b) bentlerindeki tutarlar asagidaki sekilde uygulanir.

denetimden ge¢mis basvuru tarihinden dnceki son iki yila ait finansal
tablolar itibariyla hasilatinin en az %75’ini bu faaliyetlerden

elde eden ortakliklar igin 11-16.1 sayili Teblig’in 8 inci maddesinin (a)
ve (b) bentlerindeki tutarlar asagidaki sekilde uygulanir.

2022 Yili igin 2023 Yili igin 2023 Yil igin 2024 Yili igin
Net Satis Hasilat 180.000.000 270.000.000 Net Satis Haslilati 270.000.000 600.000.000
Aktif Toplami 300.000.000 450.000.000 Aktif Toplami 450.000.000 1.200.000.000

Yukaridaki maddeler kapsamindaki ortakliklarin, Kurul
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz
denetimden ge¢mis finansal tablo dipnotlarinda hasilatin
faaliyetlere gore kirilhmina yer verilmesi zorunludur.

Yukaridaki maddeler kapsamindaki ortakliklarin, Kurul
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz
denetimden ge¢mis finansal tablo dipnotlarinda hasilatin faaliyetlere
gore kirnlhmina yer verilmesi zorunludur.




d) Yetkili Kurulusun Yiiklenim Zorunlulugu ve Satis Yasagi

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanacak piyasa degerinin;

a) 400.000.000 TL y'nin altinda olmasi durumunda
satilamayan paylarin tamami igin,

b) 400.000.000 TL ile 800.000.000 TL ; arasinda
olmasi durumunda ise, satilamayan paylarin
400.000.000 TL kadar olan kisminin tamami, asan
kisminin ise yarisi igin,

halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin halka
arz fiyati Gzerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak
ortakliga karsi yiiklenimde bulunmasi ve izahnamenin
Kurulca onaylanmasindan 6nce yiklenim s6zlesmesinin
Kurula génderilmesi zorunludur.

Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin 800.000.000
TL’'nin Gizerinde olmasi durumunda yiiklenimde bulunma
zorunlulugu yoktur.

d) Yetkili Kurulugun Yiiklenim Zorunlulugu ve Satig Yasagi
Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig¢
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanacak piyasa degerinin;

a) 600.000.000 TL 3nin altinda olmasi durumunda
satilamayan paylarin tamami icin,

b) 600.000.000 TL ile 1.200.000.000 TL 4 arasinda olmasi
durumunda ise, satilamayan paylarin 600.000.000 TL kadar
olan kisminin tamami, asan kisminin ise yarisi icin,

halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin halka
arz fiyati Gizerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak
ortakliga karsi yiklenimde bulunmasi ve izahnamenin
Kurulca onaylanmasindan 6nce yiklenim s6zlesmesinin
Kurula gonderilmesi zorunludur.

Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin 1.200.000.000
TL'nin Gizerinde olmasi durumunda ytiklenimde bulunma
zorunlulugu yoktur.

1.2.5. Halka Agilma Sonrasinda Uyulacak Esaslar

* Bir yillik stire icerisinde sermaye artirimi, kar pay!
odemesi ve benzeri nedenlerle ortaklik paylarinin borsa
fiyatinin diizeltilmesi durumunda, diizeltme isleminin
yapilmasina esas alinan kriterler halka arz fiyatina da
uygulanir.

Ekleme

1.2.5. Halka Agilma Sonrasinda Uyulacak Esaslar

* Bir yillik stire icerisinde sermaye artirimi, kar pay!
o0demesi ve benzeri nedenlerle ortaklik paylarinin borsa
fiyatinin diizeltilmesi durumunda, diizeltme isleminin
yapilmasina esas alinan kriterler halka arz fiyatina da
uygulanir.
* Kurul’un 19/09/2024 tarih ve 2024/48 sayil Bilteni’'nde
kamuya duyurulan Kurul Karar Organi’nin i-SPK.128.23
(19/09/2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili ilke Karari geregi,
paylarin ilk halka arzi neticesinde dagitimdan pay alan
yatirimcilarin, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi
tarihten itibaren 90 giin boyunca
» borsa disinda satmalari,
» baska yatirimci hesaplarina virmanlamalari veya
» borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
etmeleri
yasaklanmistir. Ayni ilke Karari’nda, paylari halka arz
edilen ortakligin mevcut ortaklari icin s6z konusu
kisitlamanin izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve borsada satisi da kapsayacak sekilde
uygulanacagi hiikiim altina alinmistir.

1 Tebligde 20.000.000TL olan bu tutar 2024 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 400.000.000 TL olarak

kararlastirilmigtir.

2Tebligde 40.000.000TL olan bu tutar 2024 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 800.000.000 TL olarak

kararlastirilmugtir.

3 Tebligde 20.000.000TL olan bu tutar 2025 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 600.000.000 TL olarak kararlastirilmustir.
4Tebligde 40.000.000TL olan bu tutar 2025 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 1.200.000.000 TL olarak kararlagtirilmstir.




b) Halka A¢ilmada Sermaye Artirimi Yoluyla Satisa Hazir
Bekletilen Paylar

» lhrac Sartlari ve Ortaklarin Satis Yasagi

* Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis
hari¢ halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;

- 500.000.000 TL’*nin altinda olmasi durumunda,
halka arza iliskin izahnamenin onaylanmasindan 6nce
halka arz edilecek paylarin nominal degerinin %25’ine
tekabil eden paylar da ortaklarin yeni pay alma haklari
tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde
bekletilir.

* Bu durumda ortakhgin kayith sermaye sisteminde
bulunmasi, Kurul onayina sunulan izahnamenin birden
fazla belge olarak diizenlenmesi ve izahnamede konu
hakkinda gerekli bilgiye yer verilmesi zorunludur.

* Fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda,
500.000.000 TL'nin hesaplanmasinda, fiyat araliginin alt
siniri esas alinir.

Ornegin; X ortaklik 7.500.000 TL sermaye artirimi
kapsaminda ve 8.500.000 TL ise mevcut ortak pay satis

yoluyla paylari halka arz etmistir. Birim pay tutari 4 TL dir.

Bu durumda;

7.500.000 + 8.500.000 = 16.000.000TL
16.000.000 x 4 = 64.000.000 TL
64.000.000 < 500.000.000 oldugu igin

16.000.000 x 0,25 = 4.000.000 TL nominal degerli payi
satisa hazir bekletilmek Gzere olusturmalidir.

* izahnamenin onaylanmasi sirasinda, halka arz fiyatinin
kesinlestirilmemis olmasi durumunda, 500.000.000 TL
halka arz fiyatinin kesinlesmesini takiben hesaplanir ve
halka arza iliskin satis sonuglarinin kesinlesmesini
muteakip 2 is glini icerisinde halka arz edilen paylarin
nominal degerinin %25’ine tekabiil eden ve satisa hazir
bekletilen paylara iliskin olarak hazirlanan sermaye
piyasasi aracl notunun ve 6zetin onaylanmasi amaciyla
Kurula basvuruda bulunulur.

b) Halka A¢ilmada Sermaye Artirimi Yoluyla Satisa Hazir
Bekletilen Paylar

» lhrac Sartlari ve Ortaklarin Satis Yasagi

* Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis
hari¢ halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;

- 750.000.000 TL’®nin altinda olmasi durumunda,
halka arza iliskin izahnamenin onaylanmasindan 6nce
halka arz edilecek paylarin nominal degerinin %25’ine
tekabl eden paylar da ortaklarin yeni pay alma haklari
tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde
bekletilir.

* Bu durumda ortakhgin kayith sermaye sisteminde
bulunmasi, Kurul onayina sunulan izahnamenin birden
fazla belge olarak diizenlenmesi ve izahnamede konu
hakkinda gerekli bilgiye yer verilmesi zorunludur.

* Fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda,
750.000.000 TL'nin hesaplanmasinda, fiyat araliginin alt
siniri esas alinir.

Ornegin; X ortaklik 7.500.000 TL sermaye artirimi
kapsaminda ve 8.500.000 TL ise mevcut ortak pay satisl
yoluyla paylari halka arz etmistir. Birim pay tutari 4 TL dir.
Bu durumda;

7.500.000 + 8.500.000 = 16.000.000TL

16.000.000 x 4 = 64.000.000 TL

64.000.000 < 750.000.000 oldugu igin

16.000.000 x 0,25 = 4.000.000 TL nominal degerli payi
satisa hazir bekletilmek Gzere olusturmalidir.

* [zahnamenin onaylanmasi sirasinda, halka arz fiyatinin
kesinlestirilmemis olmasi durumunda, 750.000.000 TL
halka arz fiyatinin kesinlesmesini takiben hesaplanir ve
halka arza iliskin satis sonuglarinin kesinlesmesini
miteakip 2 is glinii igerisinde halka arz edilen paylarin
nominal degerinin %25’ine tekabil eden ve satisa hazir
bekletilen paylara iliskin olarak hazirlanan sermaye
piyasasl aracl notunun ve 6zetin onaylanmasi amaciyla
Kurula basvuruda bulunulur.

5 Teblig’de 40.000.000 TL olan bu tutar yeniden degerleme ile 2024 yilinda 500.000.000 TL olarak belirlenmistir.
6 Teblig’de 40.000.000 TL olan bu tutar yeniden degerleme ile 2025 yilinda 750.000.000 TL olarak belirlenmistir.
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1.2.6.2. Halka agik ortakliklarin i¢ kaynaklardan ve
kar payindan yapacaklari bedelsiz sermaye artirimlar

Bu durumda i¢ kaynaklarin ge¢mis yil zararlarini asan
kisminin sermayeye eklenmesi miimkindir. Ancak,
sermayeye eklenmek amaciyla 6z kaynaklar icerisinde
bekletilen gayrimenkul satis kazanci ve istirak satis kazanci
ile mevzuat uyarinca gecmis yil zararlarinin mahsubunda
kullanilmasina izin verilmeyen fonlar i¢in bu hikim
uygulanmaz.

Ekleme

1.2.6.2. Halka agik ortakliklarin i¢ kaynaklardan ve
kar payindan yapacaklari bedelsiz sermaye artirimlar

Bu durumda i¢ kaynaklarin ge¢mis yil zararlarini asan
kisminin sermayeye eklenmesi miimkindir. Ancak,
sermayeye eklenmek amaciyla 6z kaynaklar icerisinde
bekletilen gayrimenkul satis kazanci ve istirak satis kazanci
ile mevzuat uyarinca gegmis yil zararlarinin mahsubunda
kullaniimasina izin verilmeyen fonlar igin bu hikim
uygulanmaz.

Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayil
Kararinda, diger hususlarin yaninda, ilk enflasyon
dizeltmesinden kaynaklanan gecmis yillar zarari mahsup
edilmeden daha sonraki donemlerde olusan dénem
zararlarinin mahsup islemine tabi tutulmamasina ve
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan gecmis yillar
zararlari ile bunlarin endekslenmis tutarlari haricinde
sermaye hesabina iliskin diizeltme farklarinin ge¢mis yillar
zararlarinin mahsubunda kullanilmamasina karar
verilmistir.

23 Halka acik olmayan ortakliklarin ilk halka arz edilecek | Halka agik olmayan ortakliklarin ilk halka arz edilecek
paylarin, halka arz fiyati baz alinarak hesaplanan piyasa | paylarin, halka arz fiyati baz alinarak hesaplanan piyasa
degeri 955.000.000TL olmasi halinde satisa aracilik eden | degeri 1.955.000.000TL olmasi halinde satisa aracilik eden
yetkili kurulusun satilamayan paylarin ne kadarlik kismini | yetkili kurulusun satilamayan paylarin ne kadarlik kismini
satin alacagina dair yiiklenimde bulunmasi gerekir? (2024 | satin alacagina dair yiiklenimde bulunmasi gerekir? (2025
yili verileri ile) yili verileri ile)

A) Piyasa degerinin yarisi kadar yiklenimde bulunur. A) Piyasa degerinin yarisi kadar yiiklenimde bulunur.
B) Tamami igin yiklenimde bulunmaldir. B) Tamami igin yiklenimde bulunmalidir.

C) Nominal degerin %25Ii kadar yiiklenimde bulunur. C) Nominal degerin %25Ii kadar yiiklenimde bulunur.
D) Piyasa degerinin %25'i kadar yiiklenimde bulunur. D) Piyasa degerinin %25’i kadar yiklenimde bulunur.
E) Yiklenim zorunlulugu yoktur. E) Yiklenim zorunlulugu yoktur.

33 | ¢OzUM 11: (E) ¢OzUM 11: (E)

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanacak piyasa degerinin; (2024 yih) hesaplanacak piyasa degerinin; (2025 yih)
800.000.000TL'nin Ustlinde olmasi durumunda halka arzda | 1.200.000.000TL'nin Ustiinde olmasi durumunda halka
satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin halka arz fiyati arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin halka arz fiyati
Gzerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak ortakliga | lizerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak ortakliga
karsi yiiklenimde bulunmasi zorunlu degildir. karsi yiiklenimde bulunmasi zorunlu degildir.

33 | ¢0zUM 16: (C) ¢OzUM 16: (C)

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis
haric halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin (2024 yili)

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanacak piyasa degerinin (2025 yili) 750.000.000




500.000.000 TL’'nin altinda olmasi durumunda, halka arz
edilecek paylarin nominal degerinin %25’ine tekabul eden
paylar da ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen
kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde bekletilir.

TL’nin altinda olmasi durumunda, halka arz edilecek
paylarin nominal degerinin %25’ine tekabuil eden paylar da
ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmak
suretiyle satisa hazir bir sekilde bekletilir.
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Ekleme

2.8.5. BIST Siirdiiriilebilirlik Temal Borglanma Araglari
Endeksleri

Borsa istanbul tarafindan, SPK onayi ile “Siirdiriilebilir
Borglanma Aracl” veya “Yesil Bor¢clanma Araci” niteligine
sahip olan borglanma araclarinin giinliik getirilerinin
6l¢iilmesi amaciyla BIST Surdurulebilirlik Temali
Bor¢lanma Araclari Endeksleri olusturulmustur.

Endeksler, Tiirk Sirketleri tarafindan yurt disinda ihrac
edilen,

» “Yesil Borclanma Araci” niteligine sahip eurobondlar ile

» “Surdirilebilir Borglanma Araci” niteligine sahip olan
eurobond’larin

getirilerini yansitmaktadir.
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Gilincelleme

3.2.2. Semsiye Fon

* 2024 yilinda Gayrimenkul Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi'nde yapilan degisiklik ile gayrimenkul
yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari katilma
paylarinin semsiye fona bagl olarak kurulabilir. Borsa
yatirim fonlari semsiye fona bagl kurulamaz.
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3.2.13.1. Fon portfoyiine alinacak varliklar ve
ihraggilarina iliskin sinirlamalar (md. 17)

e Para piyasasi fonlarinin fon toplam degerinin azami %50'’si
mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak
tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam
degerinin %6’sin1 agamaz.

e Para piyasasi katiim fonlarinin fon toplam degerinin
azami %50’si katilma hesaplarinda degerlendirilebilir.
Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon
toplam degerinin %20’sini agsamaz.

e Para piyasasi fonlarinin (Gnvaninda “katihm” ifadesi
bulunan fonlar harig) portféoylnin asgari %10’u devlet i¢
borglanma senetlerinde yatirima yonlendirilir.

Kurucunun Kurulun finansal raporlama
standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda yer alan
grup sirketlerinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi
ortakhk paylarina, borsada islem gérmesi sartiyla, ihrag
miktarinin azami %10’u ve fon toplam degerinin azami %5’i
oraninda yatirim yapilabilir.

Fon portfoylerine dahil edilebilen varliklarin
degerlemesine iliskin esaslar, Tirkiye Sermaye
Piyasalari Birligi tarafindan yayimlanan “ TSPB Kolektif
Yatirim Kurulusu Portféylerinde Yer Alan Varliklarin
Degerleme Esaslarina iliskin Yonerge” ile belirlenmistir.
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Ekleme

3.2.14.5. Unvaninda Katilim ifadesi Gegen Fonlara
iliskin Esaslar

S6z konusu fonlar icin bir danisman/danisma
kurulundan hizmet alinmasi halinde,

- Fon izahnamesinin ekinde veya fonun KAP sayfasinda
danismanin kim olduguna/danisma kurulunun kimlerden
olustuguna, danismanin/danisma kurulu Gyelerinin
faizsiz/katihm finans alanindaki bilgi ve tecribesine iliskin
bilgiler ile danismanin/danisma kurulunun c¢alisma
ilkelerine  (6rnegin faizsiz/katilim finans ilkelerine
uygunluk degerlendirmesi vyapilirken esas alinan
yontemlere iliskin bilgiler) yer verilir.

Fon izahnamesinde mahzurlu gelirin arindirilmasina
iliskin bilgilere yer verilmesi ve bu isleme iliskin olarak
danisman/danisma kurulundan icazet alinmasi kaydiyla
s6z konusu tutarin fon malvarligindan veya fon yénetim
Ucretinden karsilanmasi mimkindir. Bu tutarin fon
malvarligindan karsilanmasi halinde Kurucu fon birim
pay degerinin  bu islemden o6nemli Olclde
etkilenmemesi icin alacagl tedbirlere izahnamede yer
verir. Kurucu tarafindan, arindirmanin yapildigi
donemleri takip eden 5 is glinii icinde arindirma islemi
sonucu hesaplanan tutar ile bu tutarin hangi kuruma
aktarnldigi KAP’ta aciklanir. Bu tutar fon toplam gider
oraninin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.
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Soru 16

Giincellendi

I. Borsa Yatirim Fonlari
Il. Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari
IIl. Gayrimenkul Yatirim Fonlari
IV. Borglanma Araglari Fonu

Yukaridaki hangisi/hangileri semsiye fon seklinde
kurulabilir?

A) Lilve lll B)YalnizIV  C)llvelllve IV
D) IVvell E) Yalniz |




