
Finansed Yayınları Sermaye Piyasası Araçları 1 Kitabı 2024/2 Güncellemeleri 

Sy. Eski Hali Yeni Hali 

5 2024 yılı başvuruları için Kurul düzenlemelerine uygun 
olarak hazırlanmış ve özel bağımsız denetimden geçmiş 
başvuru tarihinden önceki son iki yıla ait finansal tabloları 
itibarıyla; 

a. Aktif toplamının 2022 yılı için 450.000.000 TL, 2023 yılı 
için 1.500.000.000 TL ’den az olmaması veya 

b. Net satış hâsılatının 2022 yılı için 270.000.000, 2023 yılı 
için 750.000.000 TL’den az olmaması. 

gereklidir.  
 
 
 
 
 

ekleme 

2024 yılı başvuruları için Kurul düzenlemelerine uygun 
olarak hazırlanmış ve özel bağımsız denetimden geçmiş 
başvuru tarihinden önceki son iki yıla ait finansal tabloları 
itibarıyla; 

c. Aktif toplamının 2022 yılı için 450.000.000 TL, 2023 yılı 
için 1.500.000.000 TL ’den az olmaması veya 

d. Net satış hâsılatının 2022 yılı için 270.000.000, 2023 yılı 
için 750.000.000 TL’den az olmaması. 

gereklidir. (!!!!  aşağıda yer alan istisnalar hariç !!!!!) 

PAYLARIN İLK HALKA ARZI ÖNCESİ UYULACAK ÖN 
ŞARTLARDAKİ TUTARLARIN İNDİRİMİNE İLİŞKİN KURUL İLKE 
KARARI 

Halka açılma amacıyla Kurulumuza başvuran ortaklıkların özellikle 
sektörel bazda farklılıklarından kaynaklanan finansal tablolarındaki 
tutarlarda belirli bir düzeye ulaşmanın zorluğu ve Cumhurbaşkanlığı 
Strateji ve Bütçe Başkanlığınca hazırlanan ve Türkiye Büyük Millet 
Meclisi Genel Kurulu tarafından 31.10.2023 tarihinde onaylanan 12. 
Kalkınma Planı (2024-2028) da dikkate alınarak, sermaye piyasaları 
yoluyla ülkemiz ekonomisindeki cari açığın azaltılmasına katkı 
sağlamak, bu suretle ülkemiz büyümesini cari fazla yaratarak 
sürdürülebilir kılmak ve ayrıca yeşil ve sürdürülebilir büyümeye katkı 
sağlamak amacıyla sektörel bazda farklı düzenlemeler yapılmasında 
fayda mülahaza edilmiştir.  

12. Kalkınma Planı’nda Enerji, Kimya, Tarım ve Savunma Sanayi 
öncelikli sektörler arasında belirlenmiştir. Bu kapsamda, 12. 
Kalkınma Planı’na paralel olarak belli sektörlerde faaliyet gösteren 
aşağıdaki şartları haiz ortaklıklarla sınırlı olmak üzere, VII128.1 
sayılı Pay Tebliği’nin 5 inci maddesi ikinci fıkrası kapsamında II-16.1 
sayılı Ortaklıkların Kanun Kapsamından Çıkarılması ve Paylarının 
Borsada İşlem Görmesi Zorunluluğuna İlişkin Esaslar Tebliği’nin (II-
16.1 sayılı Tebliğ) 8 inci maddesinin birinci fıkrasının (a) ve (b) 
bentlerinde yer alan aktif toplamı ve net satış hasılatı tutarlarında 
indirim yapılmasına karar verilmiştir.  

Buna göre gerçekleştirilecek halka arz başvurularında;  

a) Yenilenebilir enerji sektöründe faaliyet gösteren ve Kurul 
düzenlemelerine uygun olarak hazırlanmış ve özel bağımsız 
denetimden geçmiş başvuru tarihinden önceki son iki yıla ait finansal 
tablolar itibarıyla hasılatının en az %75’ini yenilenebilir enerji üretimi 
satışlarından,  

b) Petrokimya sektöründe Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu lisansı 
ile üretim yapan ve Kurul düzenlemelerine uygun olarak hazırlanmış 
ve özel bağımsız denetimden geçmiş başvuru tarihinden önceki son 
iki yıla ait finansal tablolar itibarıyla hasılatının en az %75’ini 
petrokimya üretimi satışlarından,  

c) Savunma sanayi sektöründe faaliyet gösteren veya söz konusu 
sektöre bilgi ve iletişim teknolojileri ve yazılım alanında hizmet 
veren, Kurul düzenlemelerine uygun olarak hazırlanmış ve özel 
bağımsız denetimden geçmiş başvuru tarihinden önceki son iki yıla 
ait finansal tablolar itibarıyla hasılatının en az %75’ini savunma 
sanayine yönelik üretim / hizmet satışlarından,  

ç) Tarım sektöründe faaliyet gösteren ve Kurul düzenlemelerine 
uygun olarak hazırlanmış ve özel bağımsız denetimden geçmiş 
başvuru tarihinden önceki son iki yıla ait finansal tablolar itibarıyla 



hasılatının en az %75’ini tarımsal üretim sonucu elde edilen 
işlenmemiş ham ürün satışlarından,  

d) Yeşil ve dijital dönüşümü destekleyerek ileri teknolojiye dayalı 
yüksek katma değer üreten yenilikçi ve ölçeklenebilir bir iş modeline 
sahip olduğu bir kamu otoritesi tarafından belgelendirilen ve 
aşağıdaki şartlardan herhangi ikisine sahip olan,  

1. Başvuru tarihi itibarıyla, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı 

(Bakanlık) tarafından Teknoloji Geliştirme Bölgesi olarak 

belirlenen bölgelerin birinden kabul almak ve bu bölgedeki 

faaliyetlerine devam etmek,  

2. Başvuru tarihi itibarıyla, 5746 sayılı Araştırma, Geliştirme ve 

Tasarım Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkında Kanun ile 

Bakanlık tarafından onaylı ve aktif Ar-ge Merkezi’ne sahip olmak,  

3. Son beş yıl içerisinde Türk Patent ve Marka Kurumu tarafından 

verilmiş geçerlilik süresi devam eden patent belgesine sahip 

olmak,  

4. Son beş yıl içerisinde T.C. Küçük ve Ortak Ölçekli İşletmeleri 

Geliştirme ve Destekleme İdaresi Başkanlığı (KOSGEB) Ar-ge, Ür-

ge ve İnovasyon Desteği kapsamında destek almak,  

5. Son beş yıl içerisinde başlamış veya tamamlanmış kamu destekli 

Ar-ge projesine sahip olmak.  

Kurul düzenlemelerine uygun olarak hazırlanmış ve özel bağımsız 
denetimden geçmiş başvuru tarihinden önceki son iki yıla ait finansal 
tablolar itibarıyla hasılatının en az %75’ini bu faaliyetlerden  

elde eden ortaklıklar için II-16.1 sayılı Tebliğ’in 8 inci maddesinin (a) 
ve (b) bentlerindeki tutarlar aşağıdaki şekilde uygulanır. 

 2022 Yılı İçin 2023 Yılı İçin 

Net Satış Hasılatı 180.000.000 270.000.000 

Aktif Toplamı 300.000.000 450.000.000 

Yukarıdaki maddeler kapsamındaki ortaklıkların, Kurul 
düzenlemelerine uygun olarak hazırlanmış ve özel bağımsız 
denetimden geçmiş finansal tablo dipnotlarında hasılatın faaliyetlere 
göre kırılımına yer verilmesi zorunludur. 

 

13 1.2.6.2. Halka açık ortaklıkların iç kaynaklardan ve 
kar payından yapacakları bedelsiz sermaye artırımları 

….. 

….. 

Sermaye piyasası mevzuatı uyarınca hazırlanan finansal 
tablolar ile kanuni defter ve kayıtlarda bulunan toplam iç 
kaynak tutarları arasında fark bulunması durumunda bu 
tutarlardan düşük olanı sermaye artırımında esas alınır. 

 

Ekleme 

1.2.6.2. Halka açık ortaklıkların iç kaynaklardan ve 
kar payından yapacakları bedelsiz sermaye artırımları 

….. 

….. 

Sermaye piyasası mevzuatı uyarınca hazırlanan finansal 
tablolar ile kanuni defter ve kayıtlarda bulunan toplam iç 
kaynak tutarları arasında fark bulunması durumunda bu 
tutarlardan düşük olanı sermaye artırımında esas alınır. 

2024/9 sayılı SPK Haftalık Bülteni’nde yayımlanan Kurul 
Karar Organı’nın 08/02/2024 tarih ve 9/221 sayılı Kararı 
Uyarınca VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nin 16’ncı maddesi 
kapsamında yapılacak sermaye artırımı başvurularında, 
enflasyona göre düzeltilmiş finansal tablolarda yer alan iç 
kaynakların esas alınması gerekmektedir. 



21 
 

a) Paylara ilişkin Kurul ücreti1 

 

a) Paylara ilişkin Kurul ücreti 

 (Dipnot çıkarıldı, (yani) Kurul kararı kaldırıldı) 

22 c) Fiyat tespit raporu ile analist ve değerlendirme 
raporları 

….. 

…… 

Kurul Karar Organı’nın 11.11.2021 tarihli ve 2021/57 sayılı 
bülteninde ilan edilen 11.11.2021 tarih ve 59/1669 sayılı 
kararı uyarınca, yatırım kuruluşlarının halka arz 
süreçlerindeki iş yüklerinin azaltılması ve maliyetlerinin 
düşürülmesini teminen, hazırlanması gereken analist 
raporu sayısının asgari 2 olarak dikkate alınmasına ve söz 
konusu analist raporlarının yukarıda açıklanan çerçevede 
ilan edilmesine karar verilmiştir.  

 

 

 

 

Kurul kararı kaldırıldı 
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Son kısma Kurul kararları eklenmiştir. 

h) Payları borsada işlem gören ortaklıkların pay 
sahiplerine yönelik bilgi formu düzenleme yükümlülüğü  
……. 
……. 

SPK 128.19 (14.02.2023 tarih ve 9/178 s.k.) sayılı İlke Kararı ile;  

1) Pay Tebliği’nin 27’nci maddesinde yer alan, payları borsada 
işlem gören ortaklıkların pay sahiplerine yönelik bilgi formu 
düzenleme yükümlülüğü sınırının, işbu karar tarihinden 
itibaren ikinci bir duyuruya kadar %3 olarak uygulanmasına,  

2) İşbu karar tarihinden sonra pay sahiplerinin yapacakları 
satışlar ile son on iki aylık dönemde yapmış oldukları satışların 
toplamının şirket sermayesinin yüzde onunu aşması halinde, 
birinci maddedeki orana bakılmaksızın bu pay satışları 
öncesinde, Kurulca esasları belirlenen pay satış bilgi formu 
düzenlenmesine ve bu formun satış öncesinde Kurul’un 
onayına sunulmasına karar verilmiştir.  
 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 28.06.2024 tarihli duyurusu 
ile pay satış bilgi formuna dayanılarak yapılacak borsada 
satış/ borsada işlem gören niteliğe dönüşme 
başvurularının onay tarihinden itibaren 1 yıllık süre ile 
sınırlandırılmış ve ilgili ortaklığın çıkarılmış/ödenmiş 
sermayesinde değişiklik meydana gelmesi halinde pay satış 
bilgi formunun güncellenmesi amacıyla Kurul’a başvuru 
şartı getirilmiştir. 

 

 

73-
74 

3.2.14.1. Serbest fonlar 
 (1) Serbest fonlar bu Tebliğin 17 ila 

24 üncü maddelerinde yer alan portföy ve işlem 
sınırlamalarına tabi olmaksızın fonun bilgilendirme 

3.2.14.1. Serbest fonlar 
 (1) Serbest fonlar bu Tebliğin 17 ila 

24 üncü maddelerinde yer alan portföy ve işlem 
sınırlamalarına tabi olmaksızın fonun KAP sayfasında yer 

                                                           
1 Sermaye Piyasası Kurulunun 24.06.2016 tarihinde yayımlanan 24.06.2016 tarih ve 20/710 sayılı Kararı ile, 

• Payların ilk ve ikincil halka arz yoluyla ihraçlarında, 
• Kira sertifikası ihraçlarında, 
• Gayrimenkul sertifikası ihraçlarında alınacak Kurul kayıt ücretlerinde %50 oranında indirime gidilmesine karar verildi.  

Böylece; payların ilk ve ikincil halka arz yoluyla ihracında nominal sermaye tutarının 0,002’si yerine 0,001’i ve halka arz edilen 
payların halka arz fiyatı ile nominal değer arasındaki farkın ise 0,001’i yerine 0,0005’i olarak uygulanacaktır. 

 



dokümanlarında yer alan yatırım stratejileri ve limitleri 
dahilinde yatırım yapabilirler. 

(2) Payları  serbest fonların portföylerine alınacak 
yabancı fonlar için ilgili otoriteden izin alınmış  olma 
şartı aranır. Bu kapsamda, hangi ülkelerde kurulu 
fonların  portföye  alınabileceğine izahname ve 
yatırımcı bilgi formunda yer verilir. Kurul serbest 
fonların  portföylerine alınacak yabancı fon paylarına 
ilişkin kısıtlamalar getirebilir. 

(3) Serbest fonlar için bu Tebliğin 15.maddesinin 
3.  fıkrası2  uygulanmaz.   

(4) Serbest fonların katılma paylarının 
satışını yapacak kuruluşlar, katılma payı satışlarının bu 
konuda yeterli bilgi ve deneyime sahip satış personeli 
tarafından gerçekleştirilmesini temin ederler. Söz konusu 
kuruluşlar, satış yapılan yatırımcıların nitelikli 
yatırımcı vasıflarını haiz olduklarına dair bilgi ve belgeleri 
temin etmek ve düzenli olarak tutmakla yükümlüdürler. 
Dağıtım kuruluşu söz konusu yükümlülüğünü, yatırımcının, 
katılma payı alım talimatı verilen serbest fonun KAP’ta 
yayımlanan izahnamesi ile yatırımcı bilgi formunun 
okunup anlaşıldığı ve fonun risklerinin algılandığına ilişkin 
beyanını yazılı veya elektronik ortamda alarak da yerine 
getirebilir. 

* Dağıtım kuruluşu söz konusu yükümlülüğünü, 
yatırımcının, katılma payı alım talimatı verilen serbest 
fonun KAP’ta yayımlanan izahnamesi ile yatırımcı bilgi 
formunun okunup anlaşıldığı ve fonun risklerinin 
algılandığına ilişkin beyanını yazılı veya elektronik 
ortamda alarak da yerine getirebilir. 

(5) Serbest fonun  portföy  yöneticilerinin tümünün 
sermaye piyasası faaliyetleri Düzey 3 lisans belgesi ile 
türev araçlar lisans belgesine ve bu fonlar konusunda 
gerekli bilgi ve tecrübeye sahip olmaları gereklidir. 

(6) Bu Tebliğin 33. maddesindeki Fon toplam 
giderinin üst sınırının belirlenmesi ve kamuya açıklanması 
başlığındaki hükümler serbest fonlar için uygulanmaz. 

(7) Serbest fonların portföyüne bu Tebliğin 
3 üncü  maddesinin birinci fıkrasının (ş) bendinde 
tanımlanan türev araçların yanı sıra swap sözleşmeleri de 
dahil edilebilir. Serbest fonların portföylerinde yer alan 
vadeli işlem ve opsiyon  sözleşmeleri ile swap sözleşmeleri 
nedeniyle maruz kalınan risklere ilişkin 
limitler izahname ve yatırımcı  bilgi formlarında belirtilir. 
Limitlerin aşılması  halinde kurucunun yönetim kurulu 
tarafından limitlere uyumun sağlanması amacıyla gerekli 
tedbirler alınır ve katılma payı sahiplerine en uygun 
haberleşme vasıtasıyla bildirilir. 

(8) Bu Tebliğin 13.maddesinin kapsamında 
yapılacak  izahname değişiklikleri yürürlüğe giriş tarihinden 

alan yatırım stratejileri ve limitleri dahilinde yatırım 
yapabilirler. 

(2) Payları serbest fonların portföylerine alınacak 
yabancı fonlar için ilgili otoriteden izin alınmış olma şartı 
aranır. Bu kapsamda, hangi ülkelerde kurulu fonların 
portföye alınabileceğine fonun KAP sayfasında ilan 
edilen yatırım stratejisinde yer verilir. Kurul serbest 
fonların portföylerine alınacak yabancı fon paylarına 
ilişkin kısıtlamalar getirebilir. 

(3) Serbest fonlar için bu Tebliğin 15.maddesinin 
3.  fıkrası4  uygulanmaz.   

(4) Serbest fonların katılma paylarının 
satışını yapacak kuruluşlar, katılma payı satışlarının bu 
konuda yeterli bilgi ve deneyime sahip satış personeli 
tarafından gerçekleştirilmesini temin ederler. Söz konusu 
kuruluşlar, satış yapılan yatırımcıların nitelikli 
yatırımcı vasıflarını haiz olduklarına dair bilgi ve belgeleri 
temin etmek ve düzenli olarak tutmakla yükümlüdürler. 
Dağıtım kuruluşu söz konusu yükümlülüğünü, yatırımcının, 
katılma payı alım talimatı verilen serbest fonun KAP’ta 
yayımlanan izahnamesi ile yatırımcı bilgi formunun okunup 
anlaşıldığı ve fonun risklerinin algılandığına ilişkin beyanını 
yazılı veya elektronik ortamda alarak da yerine getirebilir. 

* Dağıtım kuruluşu söz konusu yükümlülüğünü, 
yatırımcının, katılma payı alım talimatı verilen serbest 
fonun KAP’ta yayımlanan izahnamesi ile yatırımcı bilgi 
formunun okunup anlaşıldığı ve fonun risklerinin 
algılandığına ilişkin beyanını yazılı veya elektronik 
ortamda alarak da yerine getirebilir. 

(5) Serbest fonun  portföy  yöneticilerinin tümünün 
sermaye piyasası faaliyetleri Düzey 3 lisans belgesi ile 
türev araçlar lisans belgesine ve bu fonlar konusunda 
gerekli bilgi ve tecrübeye sahip olmaları gereklidir. 

(6) Bu Tebliğin 33. maddesindeki Fon toplam 
giderinin üst sınırının belirlenmesi ve kamuya açıklanması 
başlığındaki hükümler serbest fonlar için uygulanmaz. 

(7) Serbest fonların portföyüne Tebliğde Kurulca 
fon portföyüne alınması uygun görülen vadeli işlem ve 
opsiyon sözleşmeleri olarak tanımlanan türev araçların 
yanı sıra swap sözleşmeleri de dahil edilebilir. Serbest 
fonların portföylerinde yer alan vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri ile swap sözleşmeleri nedeniyle maruz 
kalınan risklere ilişkin limitlere fonun KAP sayfasında yer 
verilir. Limitlerin aşılması halinde kurucunun yönetim 
kurulu tarafından limitlere uyumun sağlanması amacıyla 
gerekli tedbirler alınır ve fonun KAP sayfasında ilan 
edilir. 

(8) Yatırımcıların yatırım yapma kararını 
etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasını 

                                                           
2 İzahnamede hüküm bulunması ve Borsanın uygun görmesi şartı ile katılma payları Borsada işlem görebilir. 
4 İlgili fıkra şu şekildedir: “İzahnamede hüküm bulunması ve Borsanın uygun görmesi şartı ile katılma payları Borsada işlem 

görebilir.” 



en az 30 gün önce katılma payı sahiplerine en uygun 
haberleşme vasıtasıyla bildirilir.  İçtüzük 
ve  izahname  değişikliklerine ilişkin 
duyuruların  KAP’ta ilan edilmesi hükmü serbest fonlar için 
uygulanmaz. Ancak, Türkiye Elektronik Fon Alım Satım 
Platformu kapsamında yapılacak içtüzük ve izahname 
değişikliklerinin yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 gün 
önce KAP’ta ilan edilmesi zorunludur. 

(9) Serbest fonların pay fiyatlarının en az ayda bir 
kere hesaplanması ve yatırımcılara bildirilmesi zorunludur. 
Birim pay değerinin hesaplanması ve ilan edilmesine ilişkin 
olarak bu Tebliğin 14. maddesinin 
dördüncü  fıkrası3  uygulanmaz. 

(10) Unvanında “hisse senedi” ibaresi yer alan 
serbest fonların, Tebliğ’in 6 ncı maddesinin ikinci 
fıkrasında yer alan hükümler uygulanmak kaydıyla, serbest 
şemsiye fona bağlı hisse senedi fon olarak ihraç edilmesi 
mümkündür.  

Tebliğ’in 23. maddesinin birinci fıkrasında 
düzenlenen katılma payları önceden belirlenmiş kişi veya 
kuruluşlara tahsis edilmiş olan serbest özel fon 
niteliğindeki yatırım fonlarının katılma paylarının ihracına 
ilişkin izahnamenin onaylanması başvurularının Kurul 
tarafından değerlendirilmeye alınabilmesi için, katılma 
paylarının tahsisli olarak satılacak nitelikli yatırımcılar 
tarafından başvuru konusu fona yönlendirilecek yatırım 
tutarın en az 600.000.000 TL olacağına ilişkin kurucu 
beyanının Kurula iletilmesi zorunludur.  

Fon katılma paylarının nitelikli yatırımcılara tahsisli 
olarak satılmaya başlandığı tarihten itibaren 30 iş günü 
içerisinde yatırıma yönlendirilen tutarın 600.000.000 TL’ye 
ulaştığını tevsik edici bilgi ve belgelerin Kurul’a iletilmesi 
gerekmektedir. Söz konusu tarihten itibaren 30 iş günü 
içerisinde en az 600.000.000 TL’lik tutarın yatırıma 
yönlendirilmemiş olması durumunda, ilgili serbest özel 
fonun dönüşümüne, başka bir fon ile birleştirilmesine veya 
tasfiye edilmesine izin verilmesi talebiyle 30 iş günlük 
sürenin bitimini takip eden 6 iş günü içerisinde Kurul’a 
başvurulması gerekmektedir. 

(11) Serbest fonların izahname ve yatırımcı  bilgi 
formlarında, katılma paylarının fona iadesi için pay 
fiyatlarının ilan süresinden daha farklı ve uzun süreler 
belirlenebilir. 

(12) Serbest fonlar fon sepeti fonu şeklinde 
kurulabilir. Bu durumda bu Tebliğin 26. maddesinde yer 
alan hükümler uygulanmaz. 

gerektirecek nitelikteki izahname değişikliklerine ilişkin 
duyurular değişikliklerin yürürlüğe giriş tarihinden en az 
30 gün önce fonun KAP sayfasında ilan edilir. İçtüzük ve 
izahname değişikliklerine ilişkin duyuruların KAP’ta ilan 
edilmesi hükmü serbest fonlar için uygulanmaz Ancak, 
Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu kapsamında 
yapılacak içtüzük ve izahname değişikliklerinin yürürlüğe 
giriş tarihinden en az 30 gün önce KAP’ta ilan edilmesi 
zorunludur. 

(9) Serbest fonların pay fiyatlarının en az ayda bir 
kere hesaplanması ve yatırımcılara bildirilmesi zorunludur. 
Birim pay değerinin hesaplanması ve ilan edilmesine ilişkin 
olarak bu Tebliğin 14. maddesinin 
dördüncü  fıkrası5  uygulanmaz. 

(10) Unvanında “hisse senedi” ibaresi yer alan 
serbest fonların, Tebliğ’in 6 ncı maddesinin ikinci fıkrasında 
yer alan hükümler uygulanmak kaydıyla, serbest şemsiye 
fona bağlı hisse senedi fon olarak ihraç edilmesi 
mümkündür.  

Tebliğ’in 23. maddesinin birinci fıkrasında 
düzenlenen katılma payları önceden belirlenmiş kişi 
veya kuruluşlara tahsis edilmiş olan serbest özel fon 
niteliğindeki yatırım fonlarının katılma paylarının 
nitelikli yatırımcılara tahsisli olarak satılmaya başlandığı 
tarihten itibaren 30 iş günü içerisinde en az 600.000.000 
TL’lik tutarın yatırıma yönlendirilmemiş olması 
durumunda söz konusu fonun dönüşümüne, başka bir 
fon ile birleştirilmesine veya tasfiye edilmesine izin 
verilmesi talebiyle 30 iş günlük sürenin bitimini takip 
eden 6 iş günü içerisinde Kurul’a başvurulması 
gerekmektedir. Ayrıca, serbest özel fonların 
yatırımcılarının fon ihraç başvurusu esnasında işlem 
yasaklı olmaması zorunludur. 

 (11) Serbest fonların KAP sayfasında ilan edilen 
katılma payı alım satım esaslarında katılma paylarının 
fona iadesi için pay fiyatlarının ilan süresinden daha 
farklı ve uzun süreler belirlenebilir.  

 (12) Serbest fonlar fon sepeti fonu şeklinde 
kurulabilir. Bu durumda bu Tebliğin 26. maddesinde yer 
alan hükümler uygulanmaz. 

(13) Unvanında "hisse senedi" ibaresi yer alan 
serbest fonların, bu Tebliğin 6 ncı maddesinin ikinci 
fıkrasında yer alan hükümler uygulanmak kaydıyla, serbest 
şemsiye fona bağlı hisse senedi yoğun fon olarak ihraç 
edilmesi mümkündür.  

                                                           
3 Fonların birim pay değerinin günlük olarak hesaplanması ve ilan edilmesi esastır. Bilgilendirme dokümanlarında hüküm 

bulunmak kaydı ile aynı gün içinde iki fiyat açıklanabilir. Kurul katılma payı fiyatının günlük olarak hesaplanmasına ve 

açıklanmasına bu Tebliğde belirtilen haller dışında da istisna getirebilir. 
5 Fonların birim pay değerinin günlük olarak hesaplanması ve ilan edilmesi esastır. Bilgilendirme dokümanlarında hüküm 

bulunmak kaydı ile aynı gün içinde iki fiyat açıklanabilir. Kurul katılma payı fiyatının günlük olarak hesaplanmasına ve 

açıklanmasına bu Tebliğde belirtilen haller dışında da istisna getirebilir. 



(13) Unvanında "hisse senedi" ibaresi yer alan 
serbest fonların, bu Tebliğin 6 ncı maddesinin ikinci 
fıkrasında yer alan hükümler uygulanmak kaydıyla, serbest 
şemsiye fona bağlı hisse senedi yoğun fon olarak ihraç 
edilmesi mümkündür.  

Unvanında “özel” ibaresi yer almayan ve TEFAS’ta 
işlem görmeyen serbest fonların ihracına ilişkin 
izahnamenin KAP’ta yayımlandığı tarihten itibaren 3 ay 
içerisinde yatırımcı sayısının on ve daha az olması halinde 
özel fona dönüştürülmesi, başka bir fon ile birleştirilmesi, 
TEFAS’ta işlem görmesi veya tasfiye edilmesi talebiyle 
Kurula başvurulması zorunludur.  

Unvanında “özel” ibaresi yer alan serbest fonların 
yatırımcılarının fon ihraç başvurusu esnasında işlem yasaklı 
olmaması zorunludur. 
 

- Bu Tebliğin diğer madde hükümlerinde fon izahnamesinde 
yer verilmesi öngörülen bilgilerin serbest fonlar tarafından 
fonun KAP sayfasında ilan edilmesi yeterlidir.  

- Fonun yatırım stratejisi, karşılaştırma ölçütü veya eşik 
değer, yatırım amacı, yatırım sınırlamaları, riskleri, katılma 
paylarının alım satımı, fona katılma ve fondan ayrılma 
şartları ile fon yönetim ücreti oranı ve risk limitlerinin 
artırılmasına ilişkin olarak KAP’ta ilan edilen bilgilerde 
değişiklik yapılabilmesi için yapılacak değişikliklere ilişkin 
duyurunun, değişikliğin yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 
gün önce fonun KAP sayfasında ilan edilmesi zorunludur. Şu 
kadar ki karşılaştırma ölçütü veya eşik değer, fon 
dönüşümleri haricinde sadece izleyen hesap döneminin 
başından itibaren geçerli olmak üzere değiştirilebilir. 

Unvanında “özel” ibaresi yer almayan ve TEFAS’ta işlem 
görmeyen serbest fonlara ilişkin olarak Kurulun ihraca 
ilişkin izin yazısının verildiği ayı takip eden üçüncü ayın 
sonundan başlayarak her ay sonu itibarıyla fon yatırımcı 
sayısına ilişkin olarak portföy saklayıcısı tarafından 
kontrol yapılır. Kontrol yapılan aylık dönemde 15 gün ve 
daha fazla süre ile yatırımcı sayısının 10 ve daha az olması 
halinde konuya ilişkin olarak en geç 5 iş günü içerisinde 
Kurucu’ya ve Kurula bilgi verilir. Portföy saklayıcısı 
tarafından Kurula bildirim yapılmasını takip eden en geç 
10 iş günü içerisinde Kurucu tarafından fonun özel fona 
dönüştürülmesi, başka bir fon ile birleştirilmesi, TEFAS’ta 
işlem görmesi veya tasfiye edilmesi talebiyle Kurula 
başvuru yapıılır. Bu düzenlemenin yürürlüğe girdiği 
tarihten önce ihraç edilen tüm fonlar için söz konusu 
kontrol 31.03.2024 tarihinden itibaren yapılacaktır. 
 

   

 


