Finansed Yayinlari Sermaye Piyasasi Araglari 1 Kitabi 2024/1 Giincellemeleri

d) Yetkili Kurulusun Yiiklenim Zorunlulugu ve Satis Yasagi

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanacak piyasa degerinin;

a) 150.000.000 TL y'nin altinda olmasi durumunda
satilamayan paylarin tamami igin,

b) 150.000.000 TL ile 250.000.000 TL ; arasinda
olmasi durumunda ise, satilamayan paylarin
150.000.000 TL kadar olan kisminin tamami, asan
kisminin ise yarisi igin,

halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin halka
arz fiyati Gizerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak
ortaklhiga karsi yiiklenimde bulunmasi ve izahnamenin
Kurulca onaylanmasindan dnce yiklenim s6zlesmesinin
Kurula gonderilmesi zorunludur.

Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin 250.000.000
TL'nin Gizerinde olmasi durumunda yiiklenimde bulunma
zorunlulugu yoktur.

Sy. Eski Hali Yeni Hali
> b) Kanun Kapsamindan Cikarilma Sartlarinin b) Kanun Kapsamindan Cikarilma Sartlarinin
Saglanmamasi Saglanmamasi
Yatirim ortakliklari hari¢c olmak lizere, paylari ilk defa halka | Yatirim ortakliklari hari¢ olmak Gzere, paylari ilk defa halka
arz edilecek veya borsada islem gorecek ortakliklarin II- arz edilecek veya borsada islem gorecek ortakliklarin II-
16.1 sayih “Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi 16.1 sayih “Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi
ve Paylarinin Borsada islem Gérmesi Zorunluluguna iliskin | ve Paylarinin Borsada islem Gormesi Zorunluluguna iliskin
Esaslar Tebligi”"nin 8. maddesinin birinci fikrasinda sayilan Esaslar Tebligi”"nin 8. maddesinin birinci fikrasinda sayilan
Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini tasimamasi Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini tasimamasi
gerekmektedir. gerekmektedir.
2023 yili bagvurulari igin Kurul diizenlemelerine uygun 2024 yili basvurulari igin Kurul diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden gegmis olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden geg¢mis
basvuru tarihinden dnceki son iki yila ait finansal tablolari basvuru tarihinden 6nceki son iki yila ait finansal tablolar
itibariyla; itibaryla;
a) Aktif toplaminin 2021 yili icin 300.000.000 TL, a) Aktif toplaminin 2022 yili igin 450.000.000 TL,
2022 yiliigin 450.000.000 TL ‘den az olmamasi veya 2023 yilrigin 1.500.000.000 TL ‘den az olmamasi
b) Net satis hasilatinin 2021 yih i¢in 180.000.000, veya
2022 yilrigin 270.000.000 TL’den az olmamasi. b) Net satis hasilatinin 2022 yili igin 270.000.000,
2023 yiliigin 750.000.000 TL'den az olmamasi.
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d) Yetkili Kurulusun Yiiklenim Zorunlulugu ve Satis Yasagi

Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanacak piyasa degerinin;

a) 400.000.000 TL znin altinda olmasi durumunda
satilamayan paylarin tamami igin,

b) 400.000.000 TL ile 800.000.000 TL 4 arasinda
olmasi durumunda ise, satilamayan paylarin
400.000.000 TL kadar olan kisminin tamami, asan
kisminin ise yarisi igin,

halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin halka
arz fiyati Gzerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak
ortakhga karsi yiklenimde bulunmasi ve izahnamenin
Kurulca onaylanmasindan dnce yliklenim s6zlesmesinin
Kurula gonderilmesi zorunludur.

Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin 800.000.000
TL'nin Gzerinde olmasi durumunda ytklenimde bulunma
zorunlulugu yoktur.

1 Tebligde 20.000.000TL olan bu tutar 2023 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 150.000.000 TL olarak

kararlastirilmigtir.

2Tebligde 40.000.000TL olan bu tutar 2023 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 250.000.000 TL olarak

kararlastirilmustir.

3 Tebligde 20.000.000TL olan bu tutar 2024 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 400.000.000 TL olarak

kararlastirilmgtir.

4Tebligde 40.000.000TL olan bu tutar 2024 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 800.000.000 TL olarak

kararlastirilmgtir.




b) Halka A¢ilmada Sermaye Artirimi Yoluyla Satisa Hazir
Bekletilen Paylar

» lhrac Sartlari ve Ortaklarin Satis Yasagi

* Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis
hari¢ halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;

- 231.903.989 TL’*nin altinda olmasi durumunda,
halka arza iliskin izahnamenin onaylanmasindan 6nce
halka arz edilecek paylarin nominal degerinin %25’ine
tekabil eden paylar da ortaklarin yeni pay alma haklari
tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde
bekletilir.

* Bu durumda ortakhgin kayith sermaye sisteminde
bulunmasi, Kurul onayina sunulan izahnamenin birden
fazla belge olarak diizenlenmesi ve izahnamede konu
hakkinda gerekli bilgiye yer verilmesi zorunludur.

* Fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda,
231.903.989 TL'nin hesaplanmasinda, fiyat araliginin alt
siniri esas alinir.

Ornegin; X ortaklik 7.500.000 TL sermaye artirimi
kapsaminda ve 8.500.000 TL ise mevcut ortak pay satis

yoluyla paylari halka arz etmistir. Birim pay tutari 4 TL dir.

Bu durumda;

7.500.000 + 8.500.000 = 16.000.000TL
16.000.000 x 4 = 64.000.000 TL
64.000.000 < 231.903.989 oldugu igin

16.000.000 x 0,25 = 4.000.000 TL nominal degerli payi
satisa hazir bekletilmek tzere olusturmalidir.

* izahnamenin onaylanmasi sirasinda, halka arz fiyatinin
kesinlestirilmemis olmasi durumunda, 231.903.989 TL
halka arz fiyatinin kesinlesmesini takiben hesaplanir ve
halka arza iliskin satis sonuglarinin kesinlesmesini
miteakip 2 is glini icerisinde halka arz edilen paylarin
nominal degerinin %25’ine tekabl eden ve satisa hazir
bekletilen paylara iliskin olarak hazirlanan sermaye
piyasasl araci notunun ve 6zetin onaylanmasi amaciyla
Kurula basvuruda bulunulur.

b) Halka Acilmada Sermaye Artirimi Yoluyla Satisa Hazir
Bekletilen Paylar

» lhrac Sartlari ve Ortaklarin Satis Yasagi

* Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satig
hari¢ halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;

- 500.000.000 TL’®nin altinda olmasi durumunda,
halka arza iliskin izahnamenin onaylanmasindan 6nce
halka arz edilecek paylarin nominal degerinin %25’ine
tekabl eden paylar da ortaklarin yeni pay alma haklari
tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde
bekletilir.

* Bu durumda ortakhgin kayith sermaye sisteminde
bulunmasi, Kurul onayina sunulan izahnamenin birden
fazla belge olarak diizenlenmesi ve izahnamede konu
hakkinda gerekli bilgiye yer verilmesi zorunludur.

* Fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda,
500.000.000 TL'nin hesaplanmasinda, fiyat araliginin alt
siniri esas alinir.

Ornegin; X ortaklik 7.500.000 TL sermaye artirimi
kapsaminda ve 8.500.000 TL ise mevcut ortak pay satisi
yoluyla paylari halka arz etmistir. Birim pay tutari 4 TL dir.

Bu durumda;

7.500.000 + 8.500.000 = 16.000.000TL
16.000.000 x 4 = 64.000.000 TL
64.000.000 < 500.000.000 oldugu igin

16.000.000 x 0,25 = 4.000.000 TL nominal degerli payi
satisa hazir bekletilmek Gzere olusturmalidir.

* [zahnamenin onaylanmasi sirasinda, halka arz fiyatinin
kesinlestirilmemis olmasi durumunda, 500.000.000 TL
halka arz fiyatinin kesinlesmesini takiben hesaplanir ve
halka arza iliskin satis sonuglarinin kesinlesmesini
miteakip 2 is giinii icerisinde halka arz edilen paylarin
nominal degerinin %25’ine tekabil eden ve satisa hazir
bekletilen paylara iliskin olarak hazirlanan sermaye
piyasasl araci notunun ve 6zetin onaylanmasi amaciyla
Kurula basvuruda bulunulur.

5 2022 yilinda 100.000.000 TL olan bu tutar, yeniden degerleme yapilarak 2023 yilinda 231.903.989 TL olarak

kararlastirilmgtir.

6 Teblig’de 40.000.000 TL olan bu tutar yeniden degerleme ile 2024 yilinda 500.000.000 TL olarak belirlenmistir.
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Halka agik olmayan ortakhliklarin ilk halka arz edilecek
paylarin, halka arz fiyati baz alinarak hesaplanan piyasa
degeri 655.000.000TL olmasi halinde satisa aracilik eden
yetkili kurulusun satilamayan paylarin ne kadarlik kismini
satin alacagina dair yiiklenimde bulunmasi gerekir? (2023
yili verileri ile)

A) Piyasa degerinin yarisi kadar yliklenimde bulunur.
B) Tamami icin ylklenimde bulunmalidir.

C) Nominal degerin %25i kadar yiiklenimde bulunur.
D) Piyasa degerinin %25’i kadar yliklenimde bulunur.
E) Yiklenim zorunlulugu yoktur.

Halka agik olmayan ortakliklarin ilk halka arz edilecek
paylarin, halka arz fiyati baz alinarak hesaplanan piyasa
degeri 955.000.000TL olmasi halinde satisa aracilik eden
yetkili kurulusun satilamayan paylarin ne kadarlik kismini
satin alacagina dair yiiklenimde bulunmasi gerekir? (2024
yili verileri ile)

A) Piyasa degerinin yarisi kadar yiiklenimde bulunur.
B) Tamami icin yiklenimde bulunmaldir.

C) Nominal degerin %25i kadar yiiklenimde bulunur.
D) Piyasa degerinin %25’i kadar ylklenimde bulunur.
E) Yaklenim zorunlulugu yoktur.

33 | ¢6zUM 11: (E) ¢OzUM 11: (E)
Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig
halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanacak piyasa degerinin; (2023 yih) hesaplanacak piyasa degerinin; (2024 yih)
250.000.000TL'nin istiinde olmasi durumunda halka arzda | 800.000.000TL'nin ustiinde olmasi durumunda halka arzda
satiga aracilik eden yetkili kuruluglarin halka arz fiyati satisa aracilik eden yetkili kuruluglarin halka arz fiyat
Uzerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak ortakliga | (izerinden bu paylari satin alacagina iliskin olarak ortakliga
karsi yiiklenimde bulunmasi zorunlu degildir. karsi yiklenimde bulunmasi zorunlu degildir.

33 | ¢6zUMm 16: (C) ¢OzUM 16: (C)
Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satig Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis harig
harig halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin (2023 yili) hesaplanacak piyasa degerinin (2024 yili) 500.000.000
231.903.989 TL’'nin altinda olmasi durumunda, halka arz TL'nin altinda olmasi durumunda, halka arz edilecek
edilecek paylarin nominal degerinin %25’ine tekabul eden | paylarin nominal degerinin %25’ine tekabul eden paylar da
paylar da ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmak
kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde bekletilir. suretiyle satisa hazir bir sekilde bekletilir.

75 Teblig’in 23. maddesinin birinci fikrasinda Teblig’in 23. maddesinin birinci fikrasinda

diizenlenen katilma paylari 6nceden belirlenmis kisi veya
kuruluslara tahsis edilmis olan serbest 6zel fon
niteligindeki yatirim fonlarinin katilma paylarinin ihracina

diizenlenen katilma paylari dnceden belirlenmis kisi veya
kuruluslara tahsis edilmis olan serbest 6zel fon
niteligindeki yatirim fonlarinin katilma pavylarinin ihracina

iliskin izahnamenin onaylanmasi basvurularinin Kurul
tarafindan degerlendirilmeye alinabilmesi icin, katilma
paylarinin tahsisli olarak satilacak nitelikli yatirimcilar
tarafindan basvuru konusu fona yonlendirilecek yatirim
tutarin en az 300.000.000 TL olacagina iliskin kurucu
beyaninin Kurula iletilmesi zorunludur.

Fon katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara tahsisli
olarak satilmaya baslandigi tarihten itibaren 30 is glini
icerisinde yatirima yonlendirilen tutarin 300.000.000 TL'ye
ulastigini tevsik edici bilgi ve belgelerin Kurul’a iletilmesi
gerekmektedir. S6z konusu tarihten itibaren 30 is glini
icerisinde en az 300.000.000 TL’lik tutarin yatirima
yonlendirilmemis olmasi durumunda, ilgili serbest 6zel
fonun donisiimiine, baska bir fon ile birlestirilmesine veya
tasfiye edilmesine izin verilmesi talebiyle 30 is glinlik
slirenin bitimini takip eden 6 is glinii igerisinde Kurul'a
basvurulmasi gerekmektedir.

iliskin izahnamenin onaylanmasi basvurularinin Kurul
tarafindan degerlendirilmeye alinabilmesi icin, katilma
paylarinin tahsisli olarak satilacak nitelikli yatirimcilar
tarafindan basvuru konusu fona yonlendirilecek yatirim
tutarin en az 600.000.000 TL olacagina iliskin kurucu
beyaninin Kurula iletilmesi zorunludur.

Fon katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara tahsisli
olarak satilmaya baslandigi tarihten itibaren 30 is glini
icerisinde yatirima yonlendirilen tutarin 600.000.000 TL'ye
ulastigini tevsik edici bilgi ve belgelerin Kurul’a iletilmesi
gerekmektedir. S6z konusu tarihten itibaren 30 is glini
icerisinde en az 600.000.000 TL'lik tutarin yatirima
yonlendirilmemis olmasi durumunda, ilgili serbest 6zel
fonun donisliimiine, baska bir fon ile birlestirilmesine veya
tasfiye edilmesine izin verilmesi talebiyle 30 is glinlik
stirenin bitimini takip eden 6 is glini icerisinde Kurul’a
basvurulmasi gerekmektedir.







