2021 1. Donem Finansed Sermaye Piyasasi Araglar 1 Kitabi Gilincellemeleri

Sayfa | Eski Hali Yeni Hali

6 b) Kanun Kapsamindan Cikarilma Sartlarinin b) Kanun Kapsamindan Cikarilma Sartlarinin
Saglanmamasi Saglanmamasi
Yatirim ortakliklari hari¢ olmak lizere, paylari ilk defa Yatirim ortakliklari hari¢ olmak lizere, paylari ilk defa
halka arz edilecek veya borsada islem gorecek halka arz edilecek veya borsada islem gorecek
ortakliklarin 11-16.1 sayili “Ortakliklarin Kanun ortakliklarin 11-16.1 sayili “Ortaklklarin Kanun
Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin Borsada islem Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin Borsada islem
Goérmesi Zorunluluguna iligkin Esaslar Tebligi”nin 8. Goérmesi Zorunluluguna iliskin Esaslar Tebligi”nin 8.
maddesinin birinci fikrasinda sayilan Kanun maddesinin birinci fikrasinda sayilan Kanun kapsamindan
kapsamindan ¢ikma sartlarini tasgimamasi ¢tkma sartlarini tasimamasi gerekmektedir.
gerekmektedir. Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel
Kurul dizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel | bagimsiz denetimden ge¢mis basvuru tarihinden 6nceki
bagimsiz denetimden geg¢mis basvuru tarihinden 6énceki | son iki yila ait finansal tablolari (2021 yilina gore)
son iki yila ait finansal tablolari(2020 yilina gére) itibaryla;
itibariyla; a) Aktif toplaminin 21.276.450 TL'den az olmamasi veya
a)eAakt'f toplaminin 19.500.000TL'den az olmamasi b) Net satis hasilatinin 10.638.225 TL'den az olmamasi
vey
b hasi| 9.750.000 TL'd | gereklidir. Buna karsihk, Kurul, yukaridaki sartlari

) ':Et satis hasilatinin 9.750. TL'den az olmamasi saglamayan ortakliklar ile gerekli goriilmesi halinde bu

yada sartlari saglayan ortakliklarin paylarinin sadece borsada
c) Tescil edilmis sermayesi ile kanuni yedek akgeler nitelikli yatirimcilar arasinda alim satima konu edilmesini
toplaminin tamaminin karsiliksiz kalmamasi gereklidir. isteyebilir.

6 e) Yetkili Kurulusun Yiiklenim Zorunlulugu ve Satig e) Yetkili Kurulusun Yiiklenim Zorunlulugu ve Satis
Yasagi Yasagi
Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis harig
harig halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin; hesaplanacak piyasa degerinin;
a) 35.000.000TLnin altinda olmasi durumunda a) 38.188.500 TL3'nin altinda olmasi durumunda
satilamayan paylarin tamami igin, satilamayan paylarin tamami igin,
b) 35.000.000 TL ile 70.000.000 TL? arasinda olmasi b) 38.188.500 TL ile 76.377.000 TL* arasinda olmasi
durumunda ise, satilamayan paylarin 35.000.000 TL durumunda ise, satilamayan paylarin 35.000.000 TL
kadar olan kisminin tamami, asan kisminin ise yarisi kadar olan kisminin tamami, agan kisminin ise yarisi igin,
icin, halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin | halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluglarin halka
halka arz fiyati Gizerinden bu paylari satin alacagina arz fiyati Uzerinden bu paylari satin alacagina iliskin
iliskin olarak ortakliga karsi yiklenimde bulunmasi ve olarak ortakhga karsi yliklenimde bulunmasi ve
izahnamenin Kurulca onaylanmasindan énce yiiklenim | izahnamenin Kurulca onaylanmasindan énce yuklenim
sozlesmesinin Kurula génderilmesi zorunludur. sozlesmesinin Kurula génderilmesi zorunludur.
Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin 76.377.000
70.000.000TL’nin Gizerinde olmasi durumunda TL'nin izerinde olmasi durumunda ytiklenimde bulunma
ylklenimde bulunma zorunlulugu yoktur. zorunlulugu yoktur.
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b) Halka Agilmada Sermaye Artirimi Yoluyla Satisa
Hazir Bekletilen Paylar

» lhrac Sartlari ve Ortaklarin Satis Yasagi

b) Halka Agilmada Sermaye Artirimi Yoluyla Satisa Hazir
Bekletilen Paylar

» lihrac Sartlari ve Ortaklarin Satis Yasagi

! Tebligde 20.000.000TL olan bu tutar 2020 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 35.000.000 TL olarak kararlastirilmistir.
2Tebligde 40.000.000TL olan bu tutar 2020 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 70.000.000TL olarak kararlagtirilmstir.

3 Tebligde 20.000.000TL olan bu tutar 2021 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 38.188.500 TL olarak kararlastirilmustir.
4 Tebligde 40.000.000TL olan bu tutar 2021 yilinda yeniden degerleme yapildiktan sonra 76.188.500 TL olarak kararlagtirilmistir.




* Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis
harig halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;

- 70.000.000TL’*nin altinda olmasi
durumunda, halka arza iliskin izahnamenin
onaylanmasindan 6nce halka arz edilecek paylarin
nominal degerinin %25’ine tekabul eden paylar da
ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmak
suretiyle satisa hazir bir sekilde bekletilir.

* Bu durumda ortakhgin kayith sermaye sisteminde
bulunmasi, Kurul onayina sunulan izahnamenin birden
fazla belge olarak diizenlenmesi ve izahnamede konu
hakkinda gerekli bilgiye yer verilmesi zorunludur.

* Fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda,
70.000.000TL’nin hesaplanmasinda, fiyat araliginin alt
siniri esas alinir.

Ornegin; X ortaklik 7.500.000 TL sermaye artirimi
kapsaminda ve 8.500.000 TL ise mevcut ortak pay satis
yoluyla paylari halka arz etmistir. Birim pay tutari 4 TL
dir.

Bu durumda;

7.500.000 + 8.500.000 = 16.000.000TL

16.000.000 x 4 = 64.000.000 TL

64.000.000 < 70.000.000 oldugu icin

16.000.000 x 0,25 = 4.000.000 TL nominal degerli payi
satisa hazir bekletilmek Gzere olusturmalidir.

* [zahnamenin onaylanmasi sirasinda, halka arz
fiyatinin kesinlestirilmemis olmasi durumunda,
70.000.000 TL halka arz fiyatinin kesinlesmesini
takiben hesaplanir ve halka arza iliskin satis
sonuglarinin kesinlesmesini miteakip 2 is glini
icerisinde halka arz edilen paylarin nominal degerinin
%25’ine tekabiil eden ve satisa hazir bekletilen paylara
iliskin olarak hazirlanan sermaye piyasasi araci notunun
ve Ozetin onaylanmasi amaciyla Kurula basvuruda
bulunulur.

* Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis
harig halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;

- 76.377.000 TL’®nin altinda olmasi durumunda,
halka arza iliskin izahnamenin onaylanmasindan 6nce
halka arz edilecek paylarin nominal degerinin %25’ine
tekabl eden paylar da ortaklarin yeni pay alma haklari
tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde
bekletilir.

* Bu durumda ortakhgin kayith sermaye sisteminde
bulunmasi, Kurul onayina sunulan izahnamenin birden
fazla belge olarak diizenlenmesi ve izahnamede konu
hakkinda gerekli bilgiye yer verilmesi zorunludur.

* Fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda,
76.377.000 TL'nin hesaplanmasinda, fiyat araliginin alt
siniri esas alinir.

Ornegin; X ortaklik 7.500.000 TL sermaye artirimi
kapsaminda ve 8.500.000 TL ise mevcut ortak pay satis
yoluyla paylari halka arz etmistir. Birim pay tutari 4 TL
dir.

Bu durumda;

7.500.000 + 8.500.000 = 16.000.000TL
16.000.000 x 4 = 64.000.000 TL
64.000.000 < 76.377.000 oldugu igin

16.000.000 x 0,25 = 4.000.000 TL nominal degerli payi
satisa hazir bekletilmek Gzere olusturmalidir.

* [zahnamenin onaylanmasi sirasinda, halka arz fiyatinin
kesinlestirilmemis olmasi durumunda, 76.377.000 TL
halka arz fiyatinin kesinlesmesini takiben hesaplanir ve
halka arza iliskin satis sonuglarinin kesinlesmesini
miiteakip 2 is glinQ icerisinde halka arz edilen paylarin
nominal degerinin %25’ine tekabil eden ve satisa hazir
bekletilen paylara iliskin olarak hazirlanan sermaye
piyasasl aracl notunun ve 6zetin onaylanmasi amaciyla
Kurula basvuruda bulunulur.

17 * Paylari GiP’te islem goren ortakliklarin GiP listesinde
bulunmayan paylari borsada islem goren nitelige Metinden cikarildi
donistirilemez.

23 a) Esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni | a) Esas s6zlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni
sekline uygun goris alinmak lzere, sermaye azaltimiile | sekline uygun goris alinmak tzere tebligde belirtilen
es anli olarak sermaye artirimi yapilmasi durumunda ve | belgeler ile Kurul’a basvurulur. Sermaye azaltimi ile es
paylari GiP’te islem géren ortakliklar bakimindan anh olarak sermaye artirimi yapilmasi durumunda
Tebligin ilgili ekinde belirtilen belgeler ile Kurula Tebligin ilgili ekinde belirtilen belgeler ile Kurula
basvurulur. basvurulur.

26

GiP’te islem gdérmek tizere paylari halka arz edilecek
ortakliklarda ek pay satisi gergeklestirilemez.

Metinden gikarildi

5 2019 yil igin 65.205.710 TL olan bu tutar 2020 yilinda yeniden degerleme yapilmis ve 70.000.000 TL olarak kararlastirilmistir.
& Tebligde 40.000.000 TL olan bu tutar 2021 yili yeniden degerlemis tutar1 76.377.000 TL’dir.




29

* Yukarida sayilan islemlere iliskin olarak Kurul
ticretinin hesaplanmasina esas teskil eden oran, GiP’te
islem goren ve gbrecek olan paylar i¢in on binde bir
oraninda uygulanir.

Metinden ¢ikarildi

30 Paylari GiP’te islem géren ya da gérecek ortaklik
paylarinin halka arzinda gorev alan yetkili kurulug Metinden cikarildi
bulunmamasi durumunda, fiyat tespit raporu piyasa
danismani tarafindan hazirlanir.

30 Paylari GiP’te islem goéren ortakliklarin halka arzinda
goérev alan yetkili kurulus bulunmamasi durumunda bu | Metinden cikarildi
yukimlaluk piyasa danismani tarafindan yerine getirilir.

31 * Ortaklik paylarinin GiP’te islem gérmesi amaciyla
K}Jrula yapﬂan basvurularda halka arzda satisa aracilik Metinden cikarildi
sdzlesmesi aranmaz.

31 * GiP’te ve serbest islem platformunda islem gérenler * Piyasa Oncesi islem Platformunda islem gérenler harig
harig paylari borsada islem goren ortakliklarca, yeni pay | paylari borsada islem goéren ortakliklarca, yeni pay alma
alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin borsada
borsada satisi icin halka arzda satisa aracilik sézlesmesi | satisi igin halka arzda satisa aracilik sézlesmesi
dizenlenmesi gereklidir. S6z konusu sézlesmenin dizenlenmesi gereklidir. S6z konusu sézlesmenin
Kurulun aracilik faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine Kurulun aracilik faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine
uygun olarak diizenlenmesi ve halka arzda satisa uygun olarak diizenlenmesi ve halka arzda satisa aracilik
aracilik ydontemine bu sézlesmede yer verilmesi gerekir. | yontemine bu sdzlesmede yer verilmesi gerekir.
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Ekleme yapildi

h) Paylan borsada islem goéren ortakliklarin pay
sahiplerine yonelik bilgi formu diizenleme yiikimlilGgii

Paylari borsada islem goren ortakliklarin herhangi bir 12
aylik doénemde sermayelerinin  %10’unu asan pay
satislarinin;

a) ilgili ortakliklarin sermayesinin %20’sinden fazlasina tek
basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber
dogrudan sahip olan ya da,

b) Yonetim kurulu tyelerinden en az birini segme veya
genel kurulda aday gosterme hakkini veren imtiyazli
paylara sahip olan,

ortaklar tarafindan borsada gerceklestiriimesi 6ncesinde,
Kurulca esaslari belirlenen pay satis bilgi formu diizenlenir
ve bu form satis 6ncesinde Kurulun onayina sunulur.
ihraggi, pay satis bilgi formunun hazirlanmasinda gerekli
kolaylastirici tedbirleri alir. Borsada islem goren nitelikte
olmayan ve herhangi bir 12 aylik donemde sermayenin
%10’unu asan nitelikteki paylarin, ilgili ortaklar tarafindan
borsada islem gobren nitelige doénustirilebilmesi icin
MKK’ya yapacaklari  basvuru o6ncesinde, Kurulca
onaylanan bilgi formu KAP’ta ilan edilir.

Anilan oranin hesaplanmasinda, sermayenin ylizde
yirmisinden fazlasina tek basina veya birlikte hareket
ettikleri kisilerle beraber dogrudan sahip olan ya da
yonetim kurulu liyelerinden en az birini se¢me veya
genel kurulda aday gésterme hakkini veren imtiyazh
paylara sahip olan ortaklarin satisi yapilacak paylari ayri
ayri dikkate alinir ve bilgi formu her bir ortak bazinda
dizenlenir.

ilgili ortaklarin borsada yapacaklari pay satislarinin
herhangi bir 12 aylik donemde ortaklik sermayesinin




%10’unu asip asmadiginin tespitinde, pay satisinin
yapildigi tarihteki sermaye tutari dikkate alinir.

Bu kapsamda, asagida belirtilen kisilerin birinci fikrada
belirtilen gercek ve/veya tizel kisi ortaklar ile birlikte
hareket ettikleri kabul edilir:

a) Gergek ve/veya tizel kisi ortaklarin yonetim kontroline
sahip oldugu ortakliklar.

b) Tazel kisi ortaklarin yonetim kontroliinii elinde
bulunduran gercek ve/veya tuzel kisiler ile bu kisilerin
yonetim kontrolline sahip oldugu ortakliklar.

Pay satis bilgi formunun onaylanmasi talebiyle Kurula
yapilan basvuru hakkinda, en gec¢ basvuru tarihini takip
eden is glinli seans acilmadan 6nce ilgili ortak tarafindan
Ozel durum agiklamasi yapilir. Kurulca onaylanan pay satis
bilgi formu, onay tarihinden itibaren 5 is glni icinde
KAP’ta ilan edilir. Pay satis bilgi formu kapsamindaki
paylarin Borsada satisa konu edilmesi halinde ilk satis
islemine, bu formun Kamuyu Aydinlatma Platformunda
ilan edilmesini miteakip en erken 3. is glinli baslanabilir.
Pay satis bilgi formu kapsamindaki paylarin giinliik olarak
satigsa konu edilecek toplam nominal degeri, pay satis bilgi
formu kapsamindaki paylarin toplam nominal degerinin
%10’unu asamaz. Pay satis bilgi formu kapsaminda
gerceklestirilen satis islemlerinden sonra ilgili ortak
tarafindan s6z konusu satiglara iliskin giinliik olarak 6zel
durum agiklamasi yapilir.

Sermayenin %10’unu asan pay satis oraninin tespitinde,
sadece gerceklesen satis tutarlari dikkate alinir, alimi
yapilan tutar dikkate alinmaz.

Borsanin ilgili pazarinda ya da piyasasinda yapilan toptan
satislar, 6zel emir yolu ile yapilan satislar veya likidite
saglayicilik/piyasa yapicilik islemleri kapsaminda yapilan
satislar ve halka agik ortaklik paylarinin ikincil halka arzi bu
maddede  vyer alan yukimlalik kapsaminda
degerlendirilmez.

Pay satis bilgi formu diizenlenmesine iligkin hiikiimler
kamu kurum ve kurulusglarinin, Tirkiye Varlik Fonu
Yonetimi A.S. ile Tlrkiye Varlik Fonu Yénetimi A.S. alt
fonlari ve Turkiye Varlik Fonu Yonetimi A.S. tarafindan
kurulan diger sirketler, Ozellestirme idaresi Baskanliginin
sahip oldugu paylar, satisa hazir bekletilen paylar ile
ortakhgin kendisi veya bagl ortakliklari tarafindan geri
alinan ortaklik paylari igin uygulanmaz.

34 * KiS’lerin halka arz edilmesi, KiS’lerin halka * KiS’lerin halka arz edilmesi veya halka arz
arzinin paylari GiP’te islem géren ortakliklar tarafindan | edilmeksizin satisi halinde tebligde belirtilen belgelerle
yapilmasi veya halka arz edilmeksizin satisi halinde Kurula basvurulur.

Kurula basvurulur.
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Ekleme yapildi

2.7. BORCLANMA ARACI SAHIPLERi KURULU TEBLIGi

Bu Teblig, bor¢lanma araci sahipleri kurulu ve temsilcileri
ile ihragginin 6deme ylikiimliltklerinin ihlali ve
borglanma araglarinin yapilandiriimasina iliskin hususlari
dazenler.

Bazi tanimlar:

Borglanma araci sahipleri kurulu (BASK): ihraccinin
yonetim kurulunun veya borglanma araci sahiplerinin
talebi Uizerine, izahname veya ihrag belgesi ile bu




Tebligde belirtilen sartlarda ve konularda karar almak
amaciyla toplanan 6zel nitelikli kuruldur.

Genel BASK: Herhangi bir Tertip BASK kararinin kendi
haklarini olumsuz etkiledigi gerekgesiyle Tertip BASK
kararina katilan tertipler disinda kalan ihragginin
tedaviilde bulunan diger tertip borglanma araci
sahiplerinin kendi talepleri dogrultusunda toplanan
BASKtir.

Tertip: Ayni ISIN kodu altinda ihrag edilen borglanma
araclaridir.

Tertip BASK: ihraccinin herhangi bir tertip veya birden
fazla tertip bor¢lanma araci sahiplerinin olusturdugu ve
sahip olunan borglanma araglarina iliskin olarak bu
Tebligde veya izahname/ihrac belgesinde belirtilen veya
bu belgelere dayanilarak MKK’da tanimlanmis sartlarda
ve konularda yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyecek
nitelikteki degisikliklerin karara baglanmasi amaciyla
ihraccinin yonetim kurulunun veya ilgili bor¢lanma araci
sahiplerinin talebi izerine toplanan BASK'tir.

2.7.1. Borglanma Araci Sahipleri Kurulu (BASK)

Herhangi bir tertip veya birden fazla tertip borglanma
aracina iliskin olarak hazirlanan izahname veya ihrag
belgesinde yer verilen veya bu belgelere dayanilarak
MKK’da tanimlanmis faiz, vade, anapara ile varsa
izahname veya ihrag belgesinde belirtilmis borglanma
aracinin diger asli hikiim ve sartlarinda, yatirrmcilarin
yatirim kararlarini etkileyecek nitelikteki degisikliklerin
yapilabilmesi igin ilgili tertip borglanma araci sahiplerinin
olusturdugu Tertip BASK'in karar almasi gerekir.

Tertip BASK toplantilarinda kararlar, izahname ve/veya
ihrag belgesinde aksine daha agir nisap 6ngorilmis
bulunmadikea, her bir tertibin tedaviilde bulunan toplam
nominal bedelinin iicte iki cogunlugunu temsil eden
bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile alinir.

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplanti
tarihinden itibaren en gec 3 is giinii icerisinde ihragginin
yonetim kurulu tarafindan onaylanmadikga gegerli
olmaz. ihragcinin yénetim kurulu tarafindan onaylanan
ve Genel BASK karari ile reddedilmemis olan Tertip BASK
kararlari, bu kararlara olumlu oy vermeyen veya usuliine
uygun sekilde yapilan ¢agriya ragmen toplantiya
katilmayan ayni tertip borglanma araci sahipleri igin de
hikim ifade eder.

Tertip BASK’ta alinmis ve ihragginin yonetim kurulunca
onaylanmis bir kararin kendi haklarini olumsuz etkiledigi
gerekgesiyle ihraccinin ayni veya farkli ihrag tavanlarina
dahil tedaviilde bulunan tiim diger tertip borglanma
araglarinin nominal degerinin %20’sine sahip olanlar
yonetim kurulunun onay kararindan itibaren en ge¢ 5 is
gini icinde Genel BASK'in toplanmasini talep edebilir.
Bu siire gectikten sonra Genel BASK'in toplanmasi talep
edilemez ve Tertip BASK’ta alinan kararlar kesinlik
kazanir.

Genel BASK, ilgili Tertip BASK kararinin ihragginin
yonetim kurulu tarafindan onaylandigi tarihten itibaren
15 is glinil icinde toplanir. Yénetim kurulu tarafindan
usuliine uygun yapilan ¢agriya ragmen Genel BASK'in bu




slire icinde asgari olarak asagidaki paragrafta yer alan
karar nisabini saglayacak sekilde toplanmamasi halinde
Tertip BASK kararlari kesinlik kazanir.

Genel BASK toplantilarinda kararlar, bu toplantiya
katilma hakki veren bor¢lanma araglarinin toplam
nominal bedelinin en az dicte iki cogunlugunu temsil
eden bor¢lanma araci sahiplerinin oyu ile alinir. Genel
BASK, Tertip BASK’ta alinmis ve ihragginin yénetim
kurulunca onaylanmis olan ve kendi haklarini olumsuz
etkileyen kararlari gortsir. Gorusllen kararlarin idigte iki
¢ogunluk ile reddedilmesi halinde Tertip BASK karari
yurirlige girmez.

Borglanma araglarina iliskin izahname veya ihrag
belgesinde, borclanma araci sahiplerine karsi ihragginin
finansal veya operasyonel durumuna iliskin yer verilen
taahhiitlerde degisiklik yapilabilmesi icin Tertip BASK
kararinin gerekli olup olmadigi ve gerekmesi halinde ilgili
karar nisaplari izahname veya ihrag belgesinde belirlenir.
Bu fikra kapsaminda alinan karar igin ayrica Genel
BASK’In onayi aranmaz.

2.7.2. Borglanma araci sahipleri temsilcisinin
belirlenmesi

ihragcilarin herhangi bir tertip veya birden fazla tertip
borglanma araglarinin tedaviilde bulunan nominal
bedelinin yarnisindan fazlasini temsil eden borglanma
araci sahiplerinin olumlu oyu ile borglanma araci
sahipleri temsilcisi secilebilir. izahnamede veya ihrag
belgesinde temsilci belirlenebilir. Temsilci, farkli tertip
borglanma araglari icin ayni veya farkli gergek veya tiizel
kisiler olabilir. Temsilci, temsil ettigi ilgili tertip veya
tertiplerin borglanma araglarinin tedaviilde bulunan
nominal bedelinin yansindan fazlasini temsil eden
borglanma araci sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

2.7.3. Toplantiya iliskin esaslar

BASK toplantilarinin fiziken yapilmasi esastir. BASK,
toplanti yapilmaksizin karar metninin elden ve/veya
elektronik ortamda dolastiriimasi ve borglanma araci
sahipleri veya vekillerince imzalanmasi suretiyle de karar
alabilir. Paylari borsaya kote edilmis anonim ortakliklar
ile bor¢lanma araglarini halka arz eden ihraggilar, BASK
toplantilarinda fiziksel katihmin yaninda elektronik ortam
Gzerinden katihma da imkan saglamak zorundadir. Bunun
disindaki ihraggilar da esas sdzlesmede hiikiim bulunmasi
sarti aranmaksizin BASK toplantilarini elektronik ortamda
yapabilir. BASK’a elektronik ortamda katilma, éneride
bulunma, goris agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin
ve oy vermenin bitin hukuki sonuclarini dogurur.

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan
verilen listeye gore yonetim kurulunca hazirlanir. Bu
listenin MKK’dan alinmasina iliskin usul ve esaslar MKK
tarafindan belirlenir.

ihraccinin ve/veya iliskili taraflarinin sahip olduklari
bor¢lanma araclari, sahibine BASK toplantilarinda oy
hakki saglamaz ve nisaplarda dikkate alinmaz. Bu
hususta sorumluluk toplanti baskanhgina aittir.




Asadida yer alan hususlar izahname veya ihrag
belgesinde belirtilir:

BASK toplantilarina ¢agri yapilmasi,

¢agri yontemi,

toplantinin ilani ve glindeminin belirlenmesi,
toplanti sekretaryasi ve giderlerinin karsilanmasi,
toplantiya kimlerin katilabilecegi,

vekalet verme,

toplanti baskanhgi ve yonetimi,
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toplanti kararlarinin ihraggl yonetim kurulu tarafindan
onaylanmasi,

A\

itiraz ve yururltuge girmesine iliskin siireler,

Y

yatinnmcilarin yatirnm kararlarini etkilemeyen hangi
konularda toplanti yapilabilecegi ve

» bu toplantilarda alinacak kararlara iliskin nisaplar,

» esit islem ilkesine uygun olarak oylama ve karar
nisaplarina iliskin diger hususlar

Kurul, gerekli gordigi hallerde, BASK toplantilarina
gbzlemci gonderebilir.

ihraggl, BASK hakkinda Kurulun kamuyu aydinlatmaya
iliskin dizenlemelerinde belirtilen usulde 6zel durum
aciklamasi yapmakla yakimladdr.

2.7.4. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat
iceren borg¢lanma araglarina iligkin hiikiimler

Teminatli menkul kiymetlerin sahipleri ve herhangi bir
surette teminat ile korunan borglanma araglarinin
sahipleri, sahip olduklari borglanma araglariniilgilendiren
konularda, ihragginin teminatsiz borglanma araci
sahiplerinden ayri olarak kendi aralarinda Tertip BASK
olustururlar.

Teminatli menkul kiymet sahipleri ve herhangi bir surette
teminat ile korunan borglanma araci sahipleri Genel
BASK toplantilarina katilamaz. Ancak;

a) Kismi teminata sahip olunmasi durumunda teminatsiz
kalan tutarlar igin Genel BASK’a katilma hakki dogar.

b) Tertip BASK'I olusturan tertipler lehine yeni teminat
olusturulmasina karar verilmesi halinde yalnizca
mevcut teminat varligi etkilenen teminatli menkul
kiymet sahipleri ve/veya herhangi bir surette teminat
ile korunan borglanma araci sahiplerinin Genel BASK’a
katilma hakki dogar.

2.7.5. Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglan

ihraccinin yurt disinda ihrag ettigi borglanma araglari igin
bu Teblig hiikiimleri uygulanmaz.

2.7.6. ihragginin 6deme yiikiimliiliigli, bu yiikiimliiliigiin
ihlali ve borglanma aracinin yapilandiriimasi

izahname veya ihrag belgesinde bor¢lanma aracindan
dogan borglarin niteligi ve kapsamina, bu borglarin geri
6denmesinde temerriide disilmesi anlamina gelecek
durumlari da somut olarak icerecek sekilde, geri




o0demelerde meydana gelebilecek temerritlerin tanimi
ve kapsamina yer verilir.

Borglanma araglarinin geri 6demelerinde temerrit
olustuktan sonra bu borglanma araclarinin hiikiim ve
sartlarinin degistirilmesi halinde, borglanma aracinin
temerriidi nedeniyle baslatiimig tim takipler ilgili
bor¢clanma aracinin hikiim ve sartlarinin degistirilmis
kabul edildigi tarih itibariyla durur, ihtiyati tedbir ve
ihtiyati haciz kararlari uygulanmaz, bir takip muamelesi
ile kesilebilen zamanasimi ve hak distren middetler
islemez. Borglanma aracindan dogan tiim borglar ifa
edildikten sonra duran takipler diser.

83 Ekleme yapild, Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin
5 inci maddesinin doérdiinci fikrasinin (a) bendi
kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi
takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlarinin
katilma paylarina yapilan yatirim, bu Tebligde ve fon
bilgilendirme dokiimanlarinda ilgili varlk grubu igin
belirlenen yatirim sinirlamalari hesaplamalarina dahil
edilir.

96 (4) Serbest fonlarin katilma paylarinin (4) Serbest fonlarin katilma paylarinin

satisini yapacak kuruluslar, katilma payi satislarinin bu satisini yapacak kuruluslar, katilma payi satislarinin bu
konuda yeterli bilgi ve deneyime sahip satis personeli konuda yeterli bilgi ve deneyime sahip satis personeli
tarafindan gergeklestirilmesini temin ederler. S6z tarafindan gergeklestirilmesini temin ederler. S6z konusu
konusu kuruluslar, satis yapilan yatirimcilarin nitelikli kuruluslar, satis yapilan yatirnmcilarin nitelikli
yatirimci vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve yatirimci vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri
belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yukiamladdrler.
yukumliddrler. Dagitim kurulusu s6z konusu yikimlaligina,
yatirimcinin, katilma payi alim talimati verilen serbest
fonun KAP’ta yayimlanan izahnamesi ile yatirimci bilgi
Ekleme yapildi formunun okunup anlasildigi ve fonun risklerinin
algilandigina iliskin beyanini yazili veya elektronik
ortamda alarak da yerine getirebilir.
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Serbest Fonlarin son paragrafina ekleme yapildi

Teblig’'in  23. maddesinin  birinci  fikrasinda
diizenlenen katilma paylari dnceden belirlenmis kisi veya
kuruluslara tahsis edilmis olan serbest 06zel fon
niteligindeki yatirim fonlarinin katilma paylarinin ihracina
iliskin izahnamenin onaylanmasi basvurularinin  Kurul
tarafindan degerlendiriimeye alinabilmesi icin, katilma
paylarinin tahsisli olarak satilacak nitelikli yatirimcilar
tarafindan basvuru konusu fona yonlendirilecek yatirim
tutarin en az 50.000.000 TL olacagina iliskin kurucu
beyaninin Kurula iletilmesi zorunludur.

Fon katilma paylarinin nitelikli yatinmcilara tahsisli
olarak satilmaya baslandigi tarihten itibaren 30 is glinU
icerisinde yatirima yonlendirilen tutarin 50.000.000 TL'ye
ulastigini tevsik edici bilgi ve belgelerin Kurul’a iletilmesi
gerekmektedir. S6z konusu tarihten itibaren 30 is glini
icerisinde en az 50.000.000 TL'lik tutarin yatirrma
yonlendirilmemis olmasi durumunda, ilgili serbest 6zel
fonun dénisiimiine, baska bir fon ile birlestiriimesine
veya tasfiye edilmesine izin verilmesi talebiyle 30 is
glnlik strenin bitimini takip eden 6 is glini igerisinde
Kurul’a basvurulmasi gerekmektedir.
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Ekleme yapildi

3.2.14.5. Unvaninda Katihm ifadesi Gegen Fonlara
iliskin Esaslar

Unvaninda katilm ifadesi ge¢en fonlarin
portfoylerine  dahil edilecek ortaklik  paylarinin
faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis olan
endekslerde (6rnegin Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan Katilm 30 Endeksi, Katilim 50 Endeksi ve
Ziraat Portfoy Katihm Endeksi) yer alan ortakhk
paylarindan secilmesi ve/veya faizsiz/katilim finans
ilkelerine uygunlugunun bir danisman/danisma kurulu
tarafindan onaylanmis olmasi zorunludur.

Unvaninda katilim ifadesi gecen fonlarin
portfoylerine dahil edilecek kira sertifikalari, katiima
hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile vaad
sozlesmeleri haricindeki para ve sermaye piyasasi araglari
icin de s6z konusu sartin saglanmasi esastir.

S6z konusu fonlar igin bir danisman/danisma
kurulundan hizmet alinmasi halinde, fon izahnamesinin
ekinde veya fonun KAP sayfasinda danismanin kim
olduguna/danisma kurulunun kimlerden olustuguna,
danismanin/danisma kurulu Uyelerinin faizsiz/katihm
finans alanindaki bilgi ve tecriibesine iliskin bilgiler ile
danismanin/danisma  kurulunun ¢alisma ilkelerine
(6rnegin  faizsiz/katihm finans ilkelerine uygunluk
degerlendirmesi yapilirken esas alinan yontemlere iliskin
bilgiler) yer verilir.

Unvaninda katilim ifadesi gecen fonlarin
izahnamelerinde gerekli agiklamalara yer verilmesi
suretiyle "kaldirag yaratan islem riski" yerine "katilim
esasli islem riski" ifadesine yer verilmesi miimkinddr.
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ii) Para piyasasi fonlari ile kisa vadeli
borglanma araglari fonlarinin katilma paylari ise
Kurucunun talebi tizerine Platform’da islem
gorebilmektedir.

ii) Para piyasasi fonlari, para piyasasi katilim fonlari,
kisa vadeli tahvil ve bono fonlar, kisa vadeli kira
sertifikalari katilim fonlari ile serbest fonlarin (farkl para
birimleri Uzerinden alinip satilan pay gruplari ayri ayri
olmak Uzere) katilma paylari ise ancak kurucunun talebi
olmasi halinde Platform kapsamina alinabilmektedir.
Serbest fonlarin katilma paylari Platform kapsaminda da
sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir. Platform’da islem
goren serbest fonlarin katilma paylarinin satisina iliskin
islemlerin gerceklestirilmesinden 6nce islemi yapacak
dagitim kurulusu tarafindan katilma payr alim talimati
veren yatirimcinin MKK nezdinde nitelikli yatirimci olarak
tanimlandiginin kontrol edilmesi gerekmektedir.




