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Onsoz
Spk lisanslama sinavlar1 2002 yili eyliil ayindan bu yana gergeklestirilmektedir. 2002 Kasim ayindan
itibaren ¢esitli kurumlarda egitim vermis olan Finansed egitim kadrosu sadece SPK Lisanslama egitimleri
vermekte ve bu konuda uzmanlasmistir. Her donem sinavlarda cikan soru tipleri baz alinarak kendini
giincelleyerek basariy1 en yiiksege ¢ikarmak temel amacimiz olup, yillardir yiiksek basar1 gostermenin gururunu
yasiyoruz. Finansed, sinava katillanlarin yaym ihtiyacina cevap vermek adina, her donem giincellenerek
olusturulan ve Finansed egitimlerinde kullanilan ders notlarini yayinlayip, daha genis kitlenin kullanimina sunma

karar1 vermis olup kitaplar biiyiik ilgi gormiistiir.

Sinava katilanlarin soru ¢ozerek konularin 6ziimsenmesinin saglanmasi yoniinde gelen talepler
cercevesinde soru bankasi hazirlanmig olup, soru bankalarinda onceki sinavlarda ¢ikmis sorulardan ziyade,

SPL’nin yayinladig1 yeni ders notlar1 baz alinmistir.

Haziran 2018 de yapilan yazili sinavdaki sorularin tamaminz;

» Mart 2018 de baskisi yapilan; Genis Kapsamli Sermaye Piyasasi Mevzuati konu anlatimi
» Mayis 2018 de ¢ikan; soru bankasi ve
» Mayis 2018 de basilan; agiklamali ¢6ziimli 10 deneme

kitaplarimiz yakalama basaris1 gostermistir. Cikmig sorulara www.finansed.com web sayfasinda, “Sinav
Takvimi” sekmesinde, “SPK Lisanslama Cikmis Sorular ve Ornek Sorular” béliimiinden ulasabilirsiniz. Veya

asagidaki karekodu cep telefonunuz ile okutarak ilgili sayfaya ulasabilirsiniz.

FACEBOOK sayfasinda,
Gayrimenkul degerleme i¢in “SPK Gayrimenkul Degerleme Uzmanhgi Hazirhk” grubuna
https://www.facebook.com/groups/1680157242232468/
Diizey 1 smavlari i¢in “SPK Diizey 1-2-3 Sinavlarina Hazirhk” grubuna,
https://www.facebook.com/groups/299160453531523/
web sayfasindan iiye olarak, sinava hazirlik ile ilgili paylasimlarda bulunabilirsiniz.

Gruptaki sorulariniza hocalarimiz zaman aywacaklardir.

Yaynlarin kusursuz olmasi tek amacimiz olup, her dénem giincelleme ile yeni baskilar yapilacaktir. Tiim
kontrollere ragmen kitaplarda hata olabilmektedir. Kitaplardaki hatalar ve bunun yaninda gesitli Oneri ve

elestirilere acik oldugumuzu belirtmek isteriz. Bize bilgi@finansed.com mail adresinden Oneri ve elestirilerinizi

iletebilirsiniz.
Sinavlara hazirlanan tiim adaylara basarilar dileriz.

www.finansed.com
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GENIS KAPSAMLI SERMAYE PIYASASI MEVZUATI VE ETIK KURALLAR 1

COZUMLU TEST 1

1. Asagidakilerden hangisi finansal piya-
salarin fonksiyonlarindan degildir?

3. Asagidakilerden hangisi/hangileri birin-
cil piyasanin fonksiyonlarindandir?

A) Reel piyasaya kaynak saglamak I. Reel piyasaya kaynak saglama fonksi-

B) Sermaye birikimini olusturmak yonu

C) Firmalarin karsi kariya kaldig riskleri Il. Fiyat belirleme fonksiyonu

dagitmak veya baska kesimlere ak- 1. Malkiyeti tabana yayma fonksiyonu

tarmak IV. Vadeyi belirleme fonksiyonu
D) Piyasanin ihtiya¢ duydugu likiditeyi

temin etmek
emin etme A) Yalniz |

B) Yalniz Il
C)lvell
D) lve lll
E) Il ve IV

E) Piyasadaki para arzini artirmak
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2. Sermaye piyasasi araglarinin ihraggisi 4. Daha o6nce ihrag edilmis sermaye piya-

tarafindan ilk defa piyasaya cikarilarak
alicllara satildig1 piyasa asagidakiler-
den hangisidir?

A) Tirev piyasa

B) Organize piyasa
C) Birincil piyasa

D) ikincil piyasa

E) Tezgahisti piyasa

sasi araglarinin tasarruf sahipleri ara-
sinda alinip satildig1 piyasa asagidaki-
lerden hangisidir?

A) Spot piyasa

B) Turev piyasa

C) Birincil piyasa
D) ikincil piyasa

E) Organize piyasa
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5. Asagidakilerden hangisi/hangileri ikin-

cil piyasanin fonksiyonlarindandir?

. Likidite fonksiyonu
II. Fiyat belirleme fonksiyonu
Ill. Mulkiyeti tabana yayma fonksiyonu

IV. Vadeyi belirleme fonksiyonu

A) Yalniz |
B) Yalniz Il
C)lvell

D) lve lll
E) 1, 1lve IV

Belli miktarda bir mal veya kiymetin
ve bunlarin karsiligi olan paranin isle-
min ardindan el degistirmesini sagla-
yan piyasalar asagidakilerden hangisi-
dir?

A) Spot piyasa

B) Vadeli piyasa

C) Birincil piyasa

D) ikincil piyasa

E) Tezgahsti piyasa
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7.

8.

ilerideki bir tarihte teslimati yapilmak
iizere herhangi bir malin veya finansal
aracin, bugiinden alim satiminin yapil-
dig1 piyasalar asagidakilerden hangisi-
dir?

A) Spot piyasa

B) Vadeli piyasa

C) Birincil piyasa

D) ikincil piyasa

E) TezgahUsti piyasa

Borsa istanbul A.S. biinyesinde faali-
yet gosteren Pay Piyasasi ve Tahvil ve
Bono Piyasasi asagida yer alan piyasa-
lardan hangisine 6rnektir?

A) Spot piyasa

B) Vadeli piyasa

C) Birincil piyasa

D) Para piyasasl

E) Tezgahsti piyasa
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9. Asagidakilerden hangisi vadeli piyasa

islemlerinden degildir?

A) Repo
B) Forward
C) Swap
D) Futures

E) Opsiyon

10. Asagidakilerden hangisi sermaye piya-

sasinin unsurlarindan degildir?

A) Fon talep edenler

B) Fon arz edenler

C) Sermaye piyasasli araglari
D) Borsalar

E) Bankalar
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11.

12.

Asagida yer alan ifadelerden hangi-
si/hangileri dogrudur?

I. ihraggl, “sermaye piyasasi araclarini
ihrac eden, ihra¢ etmek Uzere Kuru-
la basvuruda bulunan veya sermaye
piyasasi aracglari halka arz edilen ti-
zel kisiler ve SPKn’a tabi yatirim fon-
lar”dir

II. Yatirnm fonlari harig, tuzel kisiligi
haiz olmayan kuruluslar, bu kap-
samda gercek kisiler veya donatma
istiraki sermaye piyasasi araci ihrag
edemez.

lIl. Limited sirketlerin borglanma araci
ihrag etmesi 6102 sayili Tlrk Ticaret
Kanunu uyarinca mimkin degildir

A) Yalniz |
D) Ive lll

B) Yalniz lll
E) I, Ilvelll

C)lvell

islem gormesi kabul edilen menkul
kiymetlerin, alim satiminin kendileri-
nin belirledigi kurallara gore diizen
icinde yapilmasini saglayan, burada
tesekkiil eden fiyatlarin ilanina yetkili,
tiizel kisiligi haiz kurumlara ne ad veri-
lir?

A) TezgahUsti piyasa
B) Borsa

C) Bankalararasi piyasa
D) Araci Kurum

E) Takasbank
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13. Asagidakilerden

hangisi borsalarin
sagladigi fonksiyonlardan degildir?

A) Borsalarin en 6nemli fonksiyonu li-
kiditeyi saglamaktir.

B) Ekonominin gostergesi olma
C) itibar saglama
D) Riskleri yoketme

E) Ulkenin yakin, orta ve uzun vadeli
ekonomik durumu ile ilgili beklenti-
leri yansitir

14. Borsada islem goéren sirketlerin, o bor-

saya giriste aranan kriterlere ne ad ve-
rilir?

A) Kotasyon kreiterleri
B) Pazar kriterleri

C) Piyasa kriterleri

D) Endeks kriterleri

E) Maastriht kriterleri
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15. Sermaye piyasasina iliskin diizenleme-

lere ile ilgili asagida yer alan ifadeler-
den hangisi yanhstir?

A) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
piyasa dizenleyici bir metindir.

B) 6362 sayili Sermaye Piyasasl Kanunu
cerceve kanun niteligindedir.

C) Sermaye Piyasasi Kurulu kanundan
aldigi yetki ile ve gizdigi sinirlar dahi-
linde detayh ikincil dizenlemeler
(tebligler) cikarmakta ve gereken
durumlarda uygulamaya yon ver-
mek Uzere ilke kararlari almaktadir.

D) ikincil diizenlemelerin g¢ikmasindan
once ve bunlarin uygulamaya gec-
mesinden sonra ikincil dizenleme-
lerin piyasaya yaptigi midahalenin
yerindeligi ve olgulultiginin sirekli
olarak degerlendirilmesi gereklidir.

~

E) 6362 sayili SPKn ile ona dayanilarak
Kurulca cikarilacak olan ikincil di-
zenlemelerde o konunun dizenlen-
digi konularda da genel hiikiimler
uygulama alani bulur.
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16. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun islevleri
asagidakilerden hangisinde tam ve
dogru olarak ifade edilmistir?

A) Sermaye piyasas! ile ilgili sadece
ikincil diizenlemeleri yapmak

B) Sermaye piyasasinda diizen bozucu
fiiller karsisinda tedbirleri uygula-
mak idari para cezasi kesmek ve ge-
rektiginde ilgili hususlari Cumbhuri-
yet Savciliklarina bildirmek

C) Sermaye piyasasinda manipulasyon
yapanlar hakkinda hapis cezalar
vermek

D) Sermaye piyasasi ile ilgili ikincil di-
zenlemeler yapmak ve bozucu fiiller
karsisinda tedbirleri uygulamak idari
para cezasl kesmek ve gerektiginde
ilgili hususlari Cumhuriyet Savcilikla-
rina bildirmek

E) Sermaye Piyasasi Kanunu’'nunda ge-
rekli degisiklikleri yapmak

17. Sermaye Piyasasi Kurulu temel olarak

asagida belirtilen konulardan hangi-
si/hangilerinde AB Miiktesebatinin iist-
lenilmesinde sorumlu kuruluglardan bi-
ridir?

I. “Finansal Hizmetler”,

Il. “Sirketler Hukuku”,

Ill. “Sermayenin Serbest Dolagim1”

A) Yalniz |
B) Ivell
C) lvelll
D) Il ve Ill
E) I, lvelll

www.finansed.com

18. Asagidakilerden hangisi/hangileri Ser-

19.

maye Piyasasi Kanunu’nun temel amag-
larindandir?

I. Sermaye piyasasinin glvenilir, seffaf,
etkin, istikrarli, adil ve rekabetgi bir
ortamda isleyisinin ve gelismesinin
saglanmasi,

II. Sahis sirketlerinin sermaye piyasasin-
dan fon temin etmelerine yardimci
olmak

lll. Yatinmcilarin hak ve menfaatlerinin
korunmasi igin sermaye piyasasinin
dizenlenmesi ve denetlenmesidir

A) Yalniz |
B) Ivell
C) lvelll
D) Illve lll
E) I, [lvelll

Asagidakilerden hangisi/hangileri Ser-
maye Piyasasi Kanunu’na tabi olmayan
veya sinirli tabi olan kuruluslardandir?

I. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Il. Hazine ve Maliye Bakanhgi

[Il. Halka Acik Bankalar

IV. Halka Aclik Sigorta Sirketleri

A) Yalniz |

B) lvell

C) lvelll

D) Il ve lll

E) LI, NvelV



KONU TARAMA ¢OZUMLU TEST 1

20. Asagidakilerden hangisi “Sermaye Pi-
yasasi Aracit” degildir?

I. Menkul kiymetler
Il. Mevduat

Ill. Tirev Araglar

A) Yalniz |
B) Yalniz ll
C) lvell
D) llve lll
E) I, velll

21. Asagidakilerden hangisi “Menkul Kiy-
met” degildir?

A) Paylar, pay benzeri diger kiymetler
ile s6z konusu paylara iliskin depo
sertifikalari

B) Borglanma araglari ile bunlara iligkin
depo sertifikalari

C) ipotege (mortgage) dayal finansal
varliklar

D) Déviz ve kiymetli madenler ile Ku-
rulca belirlenecek diger varliklar
Uzerine yapilacak kaldiracgh islemleri

E) Kredi riski swaplari

www.finansed.com

22. Asagidakilerden hangisi/hangileri “tii-
rev arag¢”tir?

I. Kredi riski swaplari

II. Menkul kiymetleri satin alma veya
satma veya birbirleri ile degistirme
hakki veren tiirev araclari

lIl. Do6viz ve kiymetli madenler ile Ku-
rulca belirlenecek diger varliklar
Uzerine yapilacak kaldiragliislemler

A) Yalniz|
B) Yalnizll
C) lvell
D) lvell
E) I, 1lvelll

23. Asagidakilerden hangisi/hangileri “di-
ger sermaye piyasasi araglan” kapsa-
minda yer alir?

I. Paylar
II. Yatinm fonu katilma paylar

lll. Gayrimenkul sertifikalari

A) Yalniz |
B) lvell
C) lvelll
D) Il ve lll
E) I, Hvelll
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24. “Sermaye piyasasi araglarinin ihraggilar

tarafindan c¢ikarilip, halka arz edilerek
veya halka arz edilmeksizin satisina” ne
ad verilir?

A) Halka arz
B) ihrac

C) Kotasyon
D) izahname

E) Halka agilma

25. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun belirledi-

gi sermaye piyasasi araglari ve bu
araglara iliskin haklarin Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) tarafindan, elekt-
ronik (bilgisayar) ortaminda asagida
sayilanlardan hangisi/hangileri itiba-
riyle kayitlar tutulur?

I. ihraggilar
II. Araci kuruluslar
IIl. Hak sahipleri

A) Yalniz |
B) Yalniz Il
C) lvell
D) Il ve Il
E) I, velll
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26.Asagida yer alan sermaye piyasasi arag-
larindan hangisi “menkul kiymetler”
kapsaminda yer alir?

A) Menkul kiymetlestirilmis varlik ve ge-
lirlere dayali borglanma araglarina
iliskin depo sertifikalari

B) Kira sertifikalari
C) Yatirim fonu katilma paylari
D) Gayrimenkul sertifikalari

E) Tirev araclar

27.Asagidakilerden hangisi “menkul kiy-
met” degildir?

A) Paylar

B) Paylarailiskin depo sertifikalari
C) Polige

D) Borglanma araglari

E) Menkul kiymetlestirilmis varlk ve ge-
lirlere dayali bor¢lanma araglari

28.Asagidakilerden hangisi “diger sermaye
piyasasi araglan” arasinda yer alir?

A) Tahvil
B) Paylar
C) Gayrimenkul sertifikalari
D) Polige

E) Borglanma araglari depo sertifikalari
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TEST 1 AGIKLAMALI ¢OZUMLERI

TEST 1 CEVAP ANAHTARI
1)E |2)c [3)D |4D |5)E
6)A |7)B |8A |[9A |[10)E
11)E |12)B |13)D |14)A |15)E
16)D |17)E |18)C |19)E |[20)B
21)D |22)D |23)D |24)B |25)E
26)A |27)C |28)C

Cozim 1: Cevap E

Finans piyasalarinin baslica bes fonksiyonu-
nun oldugu soylenebilir. Bunlar reel piyasa-
ya kaynak saglamak, sermaye birikimi olus-
turmak, piyasanin ihtiya¢ duydugu likiditeyi
temin etmek, ekonomik yapi icinde yer alan
aktorlerin her cesit seviyede karar alirken
(yeni bir yatirirm karari, tasarruf sahibinin
tasarrufunu nerede degerlendirecegi karari,
sirketin ortakhk yapisinda degisiklik karari
vb.) karsi karsiya kaldigi riskleri dagitmak
veya bunlari baska kesimlere aktararak risk-
lerden korunmasini saglamak ve milkiyeti
tabana yaymaktir.

Coziim 2: Cevap C

Birincil piyasa, sermaye piyasas! araglarinin
ihraggisi tarafindan ilk defa piyasaya ¢ikari-
larak alicilara satildigi piyasadir.

Coziim 3: Cevap D

Reel piyasaya kaynak saglamak ve bu suret-
le bir yandan da riskleri dagitmak ve mulki-
yeti tabana yayma fonksiyonlari esasen
birincil piyasada gerceklesir.

Ayni sekilde sermaye birikiminin olusturul-
masina da birincil piyasa katki saglar.

www.finansed.com

Cozim 4: Cevap D

ikincil piyasa, daha énce ihrag¢ edilmis ser-
maye piyasas! araglarinin tasarruf sahipleri
arasinda alinip satildigi piyasadir.

Coziim 5: Cevap E
ikincil piyasanin ti¢ fonksiyonu vardir:

a) ik fonksiyon likidite fonksiyonudur.
Sermaye piyasas! aracini elinde bulun-
duran yatirrmcinin acil nakit ihtiyaci ya
da yanhs segim yaptigini distinerek ye-
ni bir sermaye piyasasi araci almak is-
temesi durumunda elindeki sermaye
piyasasl aracini satarak nakit ihtiyacini
gidermesi ikinci el piyasa yoluyla sagla-
nir.

b) ikincisi fiyatin belirlenmesine iliskindir.
Birincil piyasada satilacak sermaye pi-
yasasl araclarinin fiyati belirlenirken
ikincil piyasada islem gbren sermaye
piyasasi araglarinin fiyati da dikkate ali-
nir. Zira birincil piyasada sermaye piya-
sasl araci alanlar, alim fiyati olarak ikin-
cil piyasada satabilecegi fiyattan yliksek
bir fiyat 6demek istemeyecektir. Aksi
takdirde, satin aldiklari bu araglari el-
den ¢ikarmakta zorlanacak veya zarar
etmek durumunda kalacaklardir.

c) Uclinciisii ise, vadeyi belirleme fonksi-
yonudur. Birincil piyasadaki bor¢lanma
aracinin vadelerini belirlemede, ikinci
el piyasada islem goren borg¢lanma
araglarinin vadeleri etken olmaktadir.
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Coziim 6: Cevap A

Spot piyasalar, belli miktarda bir mal veya
kiymetin ve bunlarin karsiligi olan paranin
islemin ardindan el degistirmesini saglayan
piyasalardir. Borsa istanbul A.S. biinyesinde
faaliyet gosteren Pay Piyasasi ve Tahvil ve
Bono (Borglanma Araglar) Piyasasi spot
piyasalara ornek teskil eder.

Codziim 7: Cevap B

Vadeli piyasalar ise, ileri bir tarihte teslimati
yapilmak Uzere herhangi bir malin veya
finansal aracin, buglinden alim satiminin
yapildigi piyasalardir.

Vadeli piyasalar kapsam olarak; forward,
swap, futures ve opsiyon islemlerinin ta-
mamint icine alr.

Coziim 8: Cevap A

Borsa istanbul A.S. biinyesinde faaliyet gos-
teren Pay Piyasasi ve Tahvil ve Bono (Borg-
lanma Araglari) Piyasasi spot piyasalara or-
nek teskil eder.

Coziim 9: Cevap A

Vadeli piyasalar kapsam olarak; forward,
swap, futures ve opsiyon islemlerinin ta-
mamint igine alr.

www.finansed.com

Coziim 10: Cevap E

Sermaye piyasasinin baslica bes unsurunun
oldugu soylenebilir. Bunlar sirasiyla, fon
talep edenler, fon arz edenler, sermaye
piyasas! araclari, tasarruflarin yatirimlara
donugtiridlmesine aracilik eden kuruluglar
ve diger yardimci kuruluslar ile borsalardir.

Cozim 11: Cevap E

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (6362
sayill SPKn) md. 3/1-h bendinde ihracgl,
“sermaye piyasasi araclarini ihra¢ eden,
ihra¢g etmek Ulzere Kurula basvuruda bulu-
nan veya sermaye piyasasi araclari halka arz
edilen tizel kisiler ve bu kanuna tabi yatirim
fonlar” olarak tanimlanmistir. Tanimdan da
anlasilacagl lzere, yatirim fonlar harig, tu-
zel kisiligi haiz olmayan kuruluslar, bu kap-
samda gercek kisiler veya donatma istiraki
sermaye piyasasi aracl ihra¢ edemez. Ote
yandan tizel kisiligi haiz kurumlar arasinda
herhangi bir sinirlama yapilmamis olmakla
birlikte, kendi 6zel mevzuati uyarinca her-
hangi bir sermaye piyasasi araci ihra¢ ede-
meyecek sekilde dlizenlenmis kuruluslar
tizel kisiligi haiz olsa bile ihracgl olamazlar.
Ornegin, limited sirketlerin borglanma araci
ihrag etmesi 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu
(6102 sayih TTK veya kisaca TTK) uyarinca
mimkun degildir.

Coziim 12: Cevap B

Borsalar, borsada islem gormesi kabul edi-
len menkul kiymetlerin, alim satiminin ken-
dilerinin belirledigi kurallara gore dulzen
icinde yapilmasini saglayan, burada tesekkdil
eden fiyatlarin ilanina yetkili, tizel kisiligi
haiz kurumlardir. Bunlarin kamu kurumu
olarak veya gelismis Ulkelerde oldugu gibi
anonim sirket olarak kurulmalari mimkdn-
dir.
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Coziim 13: Cevap D

Borsalarin en 6nemli fonksiyonu likiditeyi
saglamak olarak gorilebilirse de, bundan
ibaret degildir. Bunlara, ekonominin goster-
gesi olma ve itibar saglama fonksiyonlarini
da ilave edebiliriz. Ayni sekilde, borsa, o
Ulkenin yakin, orta ve uzun vadeli ekonomik
durumu ile ilgili beklentileri yansitir. Bu yo-
nlyle, gelecege yonelik tahmin yapmaya
yarayan veri setini de sunar.

Coziim 14: Cevap A

Borsanin itibar saglama fonksiyonu, borsada
islem gobren sirketlerin, o borsaya giriste
aranan kriterleri (ki buna kotasyon kriterleri
denir, belirli ekonomik buyukliklere ulasil-
digini gosterir) sagladigini géstermesinin bir
sonucudur. Borsalar, kendi biinyelerinde
islem goren araglarin ihraggisi konumundaki
sirketlerin llke capinda taninmasini da sag-
lar.

Coziim 15: Cevap E

Genel hiikimler olarak adlandirabilecegi-
miz, Tark Medeni Kanunu, Borglar Kanunu,
Tirk Ticaret Kanunu, Tirk Ceza Kanunu,
Hukuk Muhakemeleri Kanunu, Ceza Muha-
kemesi Kanunu, Iidari Yargilama Usulii Ka-
nunu gibi temel kanunlar ve bunlarla ilgili
diger alt diizenlemeler de sermaye piyasa-
sinda uygulama alani bulacaktir.

Ancak, genel hikimlerin veya baska bir
mevzuatta sermaye piyasasina iliskin bir
hikmin uygulanabilmesi icin 6362 sayil
SPKn ile ona dayanilarak Kurulca ¢ikarilacak
olan ikincil diizenlemelerde o konunun hig
diizenlenmemis olmasi gerekir.

6362 sayili SPKn piyasa diizenleyici bir me-
tindir. Bu kanunun piyasa dizenleyici bir
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metin olmasinin ilk sonucu, ¢erceve kanun
niteliginde olmasidir. Cerceve kanun, dizen-
ledigi konuya iliskin emredici hikimler di-
sinda ana esaslari, hareket sinirlarini belir-
ledikten sonra, detaylari diizenleme yetkisi-
ni bu konuda uzmanlasmis kamu otoritesi
olan Kurul’a birakmaktadir. Kurul da kanun-
dan aldigi yetki ile ve gizdigi sinirlar dahilin-
de detayli ikincil dizenlemeler (tebligler)
cikarmakta ve gereken durumlarda uygula-
maya yon vermek Uzere ilke kararlari almak-
tadir.

ikinci sonucu, bu kanunun uygulanmasinin,
yorumlanmasinin ve bu Kanuna goére cikari-
lacak ikincil diizenlemelerin piyasaya etkisi-
nin devamli surette dikkate alinmasi geregi-
dir.

SPKn.'nun piyasa diizenleyici bir metin ol-
masinin G¢lnci sonucu, gerektiginde dizeni
bozan fiillere yaptirnm uygulamak Gzere
Kurul’a genis yetkiler tanir.

Coziim 16: Cevap D

Sermaye piyasalari konusunda uzmanlasmis,
bir piyasa diizenleyici kurum olan Sermaye
Piyasasi Kurulu iki temel islevi yerine getirir.
Birincisi, ikincil diizenleme yapmak ve gelen
basvurulari 6362 sayili SPKn ve ilgili ikincil
dizenlemeler cercevesinde sonuglandir-
maktir. Kurul, zaman igerisinde ikincil di-
zenlemelerin uygulanmasini izler ve aksayan
yonleri, genel ekonomik konjonktiire gore
tadil edilmesi gerekli hususlari tespit ederek
gerekli degisiklikleri yapar.

Kurul’un ikinci temel islevi ise diizen bozucu
fiiller karsisinda kendisine SPKn ile taninan
yetkiler cercevesinde tedbirler uygulamak,
idari para cezasi kesmek ve gerektiginde
ilgili hususlari  Cumhuriyet Savciliklarina
bildirmektir.
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Coziim 17: Cevap E

AB Devlet ve Hiikiimet Baskanlarinin 17
Aralik 2004 tarihli zirvesinde aldigi karar
dogrultusunda 3 Ekim 2005 tarihinde Lik-
semburg'ta yapilan Hiklimetler Arasi Konfe-
rans ile Tarkiye’'nin resmen AB'ye katilim
miizakerelerine baglamasi kabul edilmistir.
Bu tarihten sonra tim kamu kurumlarinda
oldugu gibi Sermaye Piyasasi Kurulu’'nda da
AB miktesebatinin kabuliine yonelik ¢alis-
malar hizlandirilmstir.

Sermaye Piyasasl Kurulu temel olarak “Fi-
nansal Hizmetler”, “Sirketler Hukuku”,
“Sermayenin Serbest Dolasimi” konularin-
daki AB Miktesebatinin Ustlenilmesinde
sorumlu kuruluslardan biridir.

Coziim 18: Cevap C

6362 sayili SPKn’nun konusu ve amaci 1 nci
maddede ifade edilmistir. Buna gore, “Bu
Kanunun amaci; sermaye piyasasinin giive-
nilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetgi
bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin sag-
lanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatleri-
nin korunmasi igin sermaye piyasasinin di-
zenlenmesi ve denetlenmesidir”.

Sermaye piyasasinda dizenlemenin nihai
amaci, esas itibariyle, etkin finansal piyasa-
ya ulasmak ve bu suretle ekonomideki kay-
nak dagihmini gerceklestirmek, sinal milki-
yetin genis kitlelere yayginlastiriimasini
saglamaktir. iste anilan hiikiim, s6z konusu
nihai amaca, piyasanin glvenilir, seffaf,
etkin, istikrarh, adil ve rekabetgi bir ortamda
isleyisini ve gelismesini saglayarak ve yati-
rimcilarin hak ve menfaatlerini koruyarak
ulasilabilecegi yonlindeki anlayisi yansit-
maktadir.
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Coziim 19: Cevap E

Bazi kuruluslar, araglar ve bazi islemler ya
tiimuiyle 6362 sayili SPKn hikimlerinin kap-
sami disinda birakilmis, ya da sinirli olarak
bu hikimlere tabi kilinmistir. Bu hususlar
esas itibariyla 6362 sayili SPKn’nun 136 nci
maddesinde dizenlenmektedir. Sinirli ola-
rak bu kanuna tabi olan veya 6362 sayili
SPKn kapsamindan istisna tutulan kurulus-
larsunlardir:

a) 6362 sayili SPKn md. 136/1 uyarinca,
Tirkiye  Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB)'na, TCMB'nin islemlerine, blnye-
sindeki piyasalara ve TCMB nezdinde kuru-
lan 6deme, menkul kiymet transferi ve mu-
tabakat sistemlerine 6362 sayili SPKn hi-
kGimleri, ayni kanunun 47 nci maddesinde
yer alan ve sermaye piyasasi aracglarini konu
alan teminat sozlesmelerine iliskin hikim
haric uygulanmaz. 6362 sayili SPKn’nun
TCMB’ne, TCMB islemlerine, TCMB biinye-
sindeki pazarlara, TCMB nezdinde kurulan
odeme ve menkul kiymet transferi ve muta-
bakat sistemlerine uygulanmamasi demek,
bu bankanin kurumsal yonetim ilkelerine,
borsalar ve teskilatlanmis pazar yerlerine,
yatirimci tazmin sistemine de tabi olmamasi
demektir.

b) TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhgi ile
4749 sayih Kamu Finansman ve Borg Yone-
timinin Dlzenlenmesi Hakkinda Kanun uya-
rinca kurulan varlik kiralama sirketleri tara-
findan ihragedilecek sermaye piyasasi arag-
larinin ihrag silreclerine de bazi istisnalar
getirilmistir.  Buna goére, 6362 sayil
SPKn’nun sermaye piyasasi araglarinin ihra-
cl, kamunun aydinlatilmasi ve halka agik
ortakliklara iliskin esaslari dizenleyen ikinci
kisminin, sermaye piyasas! araglarinin ihrag
esaslarini dizenleyen birinci bolimu ile
kamuyu aydinlatmaya iliskin esaslari diizen-
leyen ikinci bolimi, yukarida sayilan ku-
rumlarca ihra¢ edilecek sermaye piyasasi
araglarina uygulanmaz. Dolayisiyla bu tir
ihraglarda izahname hazirlanmasi ve bunun
Sermaye Piyasasi Kurulu’na onaylattiriimasi
zorunlu olmadigi gibi, bu tir kurumlarin
yapacagl borglanma araci ihraglarinda 6362
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sayilil SPKn md. 31’de yer alan limitlere de
uyulmaz.

c) Bankalar: Bankalarin sermaye piyasasi
mevzuatina ne Olgide tabi olduklarini ikiye
ayirarak incelemek gerekir. Zira, banka ser-
maye piyasasl aracl ihra¢ etmesi nedeniyle
sermaye piyasasi mevzuatinin uygulama
alanina girebilir. Buna paylarini halka arz
etmesi nedeniyle halka agik ortaklik stati-
sind kazanan bir bankanin ne olglde ser-
maye piyasasl mevzuatina tabi olacagi soru-
nunu da eklemek gerekir. Gergcekten de, kar
dagitimi, bagimsiz denetim gibi bankalarin
kendine 6zgi o6zelliklerinin gozetilmesi ge-
reken hususlarda hangi mevzuata tabi ola-
caginin belirlenmesi énemlidir. ikinci olarak
bankalarin sermaye piyasasi faaliyetlerinde-
bulunup bulunamayacaklari, bulunduklar
durumda sermaye piyasasi mevzuatina ne
Olclde tabi olacaklarinin da kanunda 6ngo-
rilmiis olmasi gerekir. iste, 6362 sayili SPKn
md. 136/5 bu konulari dizenlemektedir.
Ayni Kanun’un 17/5 ve 82/2 fikralarinda da
bu konuda dizenleme oldugunu séylemek
gerekir. Kural olarak, sermaye piyasasi arag-
larini halka arz eden bankalar ile sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunan bankalar,
bunlarla sinirh olarak SPKn hiikiimlerine
tabidirler. Bununla birlikte, 6362 sayili SPKn
hiakimleri ortak sayisi bakimindan bankala-
ra uygulanmaz. Diger taraftan bir bankanin
paylarini halka arz etmek suretiyle halka
acik hale gelmesi durumunda da 6362 sayil
SPKn’nun tiim hikimleri ayni 6lctide uygu-
lanmaz. Ornegin, kurumsal yénetim ilkeleri,
6362 sayili SPKn’nun 17/5 fikrasi uyarinca
BDDK’nin gorlsi alinmak suretiyle uygula-
ma alani bulur. Sermaye piyasasi faaliyetle-
rinde bulunan bankalar igin gereken asgari
fon miktari, muhasebe, kayit ve belge diize-
ni gibi hususlar ise Hazine ve Maliye Bakan-
Ig1'nin uygun gorisa alinarak Kurul tarafin-
dan cikarilacak bir yonetmelikle diizenlene-
cektir. Ancak boyle bir yonetmelik heniiz
yayinlanmamistir. Sermaye piyasasi faaliye-
tinde bulunan bankalara, bu faaliyetlerinin
icrasi sirasinda 6362 sayili SPKn’nun bu faa-
liyetleri diizenleyen hiikiimleri de uygulanir.
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Ancak, 6362 sayil SPKn md.82/2 uyarinca,
sermaye piyasasl faaliyetinde bulunan ban-
kalar hakkinda, bu faaliyetlerinin icrasi sira-
sinda nakit 6édeme veya sermaye piyasasl
araglan teslim yakimliluklerinin  yerine
getiriimemesi nedeniyle Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca tazmin karari verilebilmesi igin,
BDDK’dan uygun goris alinmasi zorunludur.
Ayni sekilde, bankacilik mevzuati uyarinca
mevduat ya da katihm fonu olarak kabul
edilen nakit 6deme yikimliliklerinin yeri-
ne getirilememesi, 6362 sayili SPKn uyarinca
yatirimci tazmin kararinin alinmasi sonucu-
nu dogurmaz. 6362 sayili SPKn’nun 136 nci
maddesinin besinci fikrasinin son cimlesi
uyarinca, bankalar, kurulus, gézetim, muha-
sebe ve bagimsiz denetim standartlari konu-
lari ile temettl dagitimi ve yeniden deger-
leme deger artis fonunun 6z kaynaklarinin
kullanimina iliskin esaslar bakimindan kendi
0zel mevzuatina tabidir.

d) Sigorta sirketlerinin 6362 sayili SPKn’na
tabiiyetinin siniri, anillan Kanunun 136 nci
maddesinin besinci fikrasinda belirlenmis ve
bankalarla birlikte sigorta sirketlerinin, kuru-
lus, denetim, gdozetim, muhasebe, mali tablo
ve rapor standartlari konularinda kendi 6zel
kanunlarindaki hikimlere tabi olduklar
hikme baglanmistir.

Coziim 20: Cevap B
Sermaye piyasasl araglari bir st kavram
olup;

- menkul kiymetler,

- tlrev araglar ve

- diger sermaye piyasasi araglari
bunun icine girer.
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Coziim 21: Cevap D

Menkul kiymetler su (g kategoriden olus-
maktadir:

- Pay, pay benzeri diger kiymetler ile s6z
konusu paylara iliskin depo sertifikalari

- Borglanma araglari ile bunlara iliskin depo
sertifikalar

- Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere
dayali bor¢lanma araglari ve bunlara iliskin
depo sertifikalari.

Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere
dayali borglanma araglari ise yapilandiriimig
finansman teknigine dayanan menkul kiy-
met tlrini olusturmaktadir.

Yapilandirilmis finansman terimi, risk trans-

feri ve getiri saglamak amaciyla yeniden

yapilandirilan finansal piyasa islemleri ve

UrGnlerinin timinG kapsar. Burada, kendi

basina yeterince likit olmayan varliklar bir

araya getirilerek bir havuz olusturulmakta

ve havuzdaki varliklara dayali, yani o varlik-

larin gelirlerinden elde edilecek nakit akim-

lari ile o varliklara dayali olarak ¢ikarilan

menkul kiymetleri satin alacak olan yatirim-

cilara faiz ve anapara 6demesi yapilmakta-

dir.

Yapilandiriimis finansal diriinler arasinda,

- ipotege (mortgage) dayali finansal var-
liklar (MBS),

- varhga dayal finansal varliklar (ABS),

- ipotek veya varlk teminath finansal
varliklar (covered bonds),

- teminatlandinimis borg yukiamllikleri
(CDO) ve

- kredi riski swaplari (CDS)

yer alir.
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Coziim 22: Cevap D

Kredi alma, yabanci para ile borglanma,
satin alinacak mal fiyatindaki artma gibi asil
finansal araclarla ilgili fiyat, déviz kuru, faiz
orani riskinden korunmak veya spekiilatif
gelir elde etmek amaciyla yapilan vadeli
islemlere tirev Urin veya tirev finansal
ara¢ denmektedir.

6362 sayili SPKn, tilrev araclari sermaye
piyasasi araclarinin bir alt tird olarak acikg¢a
zikretmis ve tlrev araclar kavrami altinda su
Ug alt ayrimi yapmustir:

i) Menkul kiymetleri satin alma veya satma
veya birbirleri ile degistirme hakki veren
tirev araclari,

ii) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya
getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat degi-
sikligine; faiz oranina veya orandaki degisik-
lige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas
fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiya-
tina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun
gorilen kurumlarca yayinlanan istatistiklere
veya bunlardaki degisiklige; kredi riski trans-
feri saglayan, eneriji fiyatlari ve iklim degis-
kenleri gibi 6lcim degerleri olan ve bu sayi-
lanlardan olusturulan bir endeks seviyesine
veya seviyedeki degisiklige bagh olan tirev
araglari, bu araglarin tirevlerini ve sayilan
dayanak varlklari birbirleri ile degistirme
hakki veren tirevleri,

iii) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca

belirlenecek diger varlklar tzerine yapilacak
kaldiragli islemleri.
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Coziim 23: Cevap D

Kanun koyucu diger sermaye piyasas! arag-
lari ile ilgili tanimda “yatirim s6zlesmeleri de
dahil olmak Uzere Kurulca bu kapsamda
oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi
araglan” ifadesine yer vermis olmakla, esa-
sen menkul kiymet ve tlrev arag kategorisi-
ne girmeyen diger araclarin bu baslk altinda
toplanmasi istenmistir.

Bu kategori icinde sayilabilecek araclara:

- yatinm fonu katilma paylari,
- gayrimenkul sertifikalari,
- kira sertifikalari

ornek gosterilebilir.

Coziim 24: Cevap B

ihrag, tasarruf sahiplerinin tasarruflarini
ihraccilara yonlendirdigi ve fon arz edenler
ile fon talep edenlerin karsilastigi ve fon
aktariminin gergeklestigi hukuki siireci ifade
etmektedir.

6362 sayili SPKn md. 3/1-g hikminde ihrag,
“sermaye piyasasli araglarinin ihraggilar tara-
findan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya hal-
ka arz edilmeksizin satisi” olarak tanimlan-
maktadir.

Coziim 25: Cevap E

Kaydi sistem; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
belirledigi sermaye piyasasi araglari ve bu
araglara iliskin haklarin Merkezi Kayit Kuru-
lusu A.S. (MKK) tarafindan, elektronik (bilgi-
sayar) ortaminda, ihracgilar, araci kuruluslar
ve _hak sahipleri itibariyle tutuldugu ve bu
araclar Uzerindeki haklarin UGglinct kisilere
karsi ileri surilebilmesinde MKK’'na yapilan
bildirim tarihinin esas alindigi hukuki sis-
temdir.
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Coziim 26: Cevap A

Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve bono
hari¢ olmak Uzere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z
konusu paylara iliskin depo sertifikalari,

2) Borg¢lanma araglari ile bunlara iliskin depo
sertifikalari,

3) menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirle-
re dayal borglanma araclari ile s6z konusu
kiymetlere iliskin depo sertifikalari,

Menkul kiymet
(SPK’'n m.3)

olarak tanimlanmistir.

Coziim 27: Cevap C

Menkul Kiymetler

6362 sayili SPKn’nda menkul kiymetler, konu-
ya iliskin AB diizenlemeleri 6rnek alinarak, bu
kapsama girebilecek tirlerin 6zellikleri belirti-
lecek sekilde kaleme alinmistir. Buna gore,
menkul kiymetler su lg kategoriden olusmak-
tadir:

- Pay, pay benzeri diger kiymetler ile s6z ko-
nusu paylara iliskin depo sertifikalari

- Borglanma araglarti ile bunlara iliskin depo
sertifikalar

- Menkul kiymetlestirilmis varlk ve gelirlere
dayali borglanma araglari ve bunlara iliskin
depo sertifikalari.

Bono, police, ¢ek, nakit; menkul kiymetler
arasinda yer almamaktadir.
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Coziim 28: Cevap C

Diger Sermaye Piyasasi Araglari

Kanun koyucu diger sermaye piyasasi araglari
ile ilgili tanimda “yatirim s6zlesmeleri de dahil
olmak Gizere Kurulca bu kapsamda oldugu
belirlenen diger sermaye piyasasi araglar”
ifadesine yer vermis olmakla, esasen menkul
kiymet ve tiirev arag kategorisine girmeyen
diger araglarin bu baslk altinda toplanmasi
istenmistir.

Bu kategori icinde sayilabilecek araglara
» yatinm fonu katilma paylari,

» gayrimenkul sertifikalari ve

» kira sertifikalari

ornek gosterilebilir.
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