Finansed Yayinlari Genis Kapsaml Sermaye Piyasasi Mevzuati Kitab1 2025/1 Giincelleme Detayi

Sy. | Eski Hali Yeni Hali

55 (2) Sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylara dayali | (2) Sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylara dayali diger
diger sermaye piyasasi araglarina iliskin olarak, idari | sermaye piyasasi araglarina iliskin olarak, idari sorumlulugu
sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iligkili | bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iligkili kisilerin her biri
kisilerin her biri hesabina yapilan islemlerin toplam | hesabina yapilan islemlerin toplam tutari bir takvim yili
tutarn bir takvim yili icerisinde (2024 yil1 i¢in) 8.000.000 | icerisinde (2025 yili icin) 12.000.000 TL tutara ulasmadikca
TL tutara ulasmadik¢ca aciklama yapilmaz. islemlerin | aciklama vyapilmaz. Islemlerin  toplam tutari, idari
toplam tutari, idari sorumlulugu bulunan kisiler ve | sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iliskili
bunlarla yakindan iliskili kisilerin her biri tarafindan | kisilerin her biri tarafindan gergeklestirilen tim islemler
gerceklestirilen tim islemler toplanarak hesaplanir. toplanarak hesaplanir.
(3) idari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla | (3) idari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan
yakindan iliskili kisiler ile ihraccinin ana ortakligi | iliskili kisiler ile ihragcinin ana ortakligi tarafindan ihragginin
tarafindan ihraccinin halka arz edilen pay disindaki | halka arz edilen pay disindaki sermaye piyasasi araglarinda
sermaye piyasasl araglarinda yapilan islemlerin toplam | yapilan islemlerin toplam tutarinin bir takvim yili icerisinde
tutarinin bir takvim vyili icerisinde (2024 yili igin) | (2025 yili igin) 12.000.000 TL tutarini asmasi halinde, islemi
8.000.000 TL tutarini asmasi halinde, islemi yapanlar | yapanlar tarafindan gergeklestirilen tiim islemler kamuya
tarafindan gergeklestirilen tim islemler kamuya | agiklanir.
aciklanir.

76 c) Kurulus sermayesinin 150 milyon TL’den az c) Kurulus sermayesinin 300 milyon TL’den az
olmamasi?, olmamasi?,

77 Lider sermayedar olacak gercek kisinin toplam Lider sermayedar olacak gergek kisinin toplam menkul

menkul ve gayrimenkul varliklarinin rayi¢ degerinin en
az 75 milyon TL? olmasi, birden fazla gercek kisinin lider
sermayedar olmasi halinde ise gergek kisi lider
sermayedarlarin menkul ve gayrimenkul varlklarinin
rayi¢ degerinin toplaminin en az 150 milyon TL? olmasi
gereklidir.

ve gayrimenkul varliklarinin rayi¢ degerinin en az 150 milyon
TL®> olmasi, birden fazla gercek kisinin lider sermayedar
olmasi halinde ise gergek kisi lider sermayedarlarin menkul ve
gayrimenkul varliklarinin rayi¢ degerinin toplaminin en az 300
milyon TL® olmasi gereklidir.

Lider sermayedar olacak tizel kisilerin en az ii¢ yillik
faaliyet gegmisinin olmasi, son hesap dénemine ait konsolide
ve bireysel finansal tablolarinin bagimsiz denetimden
gecmis olmasi ve bu finansal tablolarinda yer alan
6zsermayesinin en az kurulacak sabit sermayeli ortakligin
cikarilmis sermayesinin iki kati ve aktif toplaminin kurulacak
sabit sermayeli ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin en az ii¢
kati  olmasi  gereklidir. Bu kapsamda yapilacak
hesaplamalarda ézsermaye sarti icin 1.500.000.000 TL?, aktif
toplami sarti icin ise 3.000.000.000 TL® tavan olarak
uygulanir. Birden fazla tiizel kisinin lider sermayedar olarak
belirlenmesi halinde yukaridaki sartlar her bir tizel kisi igin
ayri ayri aranir.

! Teblig’de 20 milyon TL olan tutar 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 150 milyon TL olarak belirlenmistir.
2 Teblig’de 20 milyon TL olan tutar 2025 yili i¢in 300 milyon TL olarak belirlenmistir.

3 Tebligde 10 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 75 milyon TL olarak belirlenmistir.
4 Tebligde 20 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 150 milyon TL olarak belirlenmistir.
% Tebligde 10 milyon TL olan tutar, 2025 y:l i¢in 150 milyon TL olarak belirlenmistir.

® Tebligde 20 milyon TL olan tutar, 2025 yuli igin 300 milyon TL olarak belirlenmistir.

" Tebligde 100 milyon TL olan tutar, 2025 yul1 i¢in 1.500.000 TL olarak belirlenmistir.

8 Tebligde 200 milyon TL olan tutar, 2025 yu/1 i¢in 3.000.0000.000 TL olarak belirlenmistir.
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b) Kurucularinin, ortakhgin net aktif degerini, bu
Tebligde belirtilen slire ve esaslar dahilinde yatirimci
paylari ihraciyla asgari olarak 30 milyon TL%ye
artiracagini Kurula taahhiit etmis olmasi,

c) Baslangi¢ sermayesinin 15 milyon TL*den az
olmamasi,

b) Kurucularinin, ortakhigin net aktif degerini, bu
Tebligde belirtilen siire ve esaslar dahilinde yatirimci paylari
ihraciyla asgari olarak 60 milyon TL!!’ye artiracagini Kurula
taahhit etmis olmasi,

c) Baglangic sermayesinin 30 milyon TL'?den az
olmamasi,

87

Portfoy yonetim sirketinin kurulus sartlari

¢) Baslangi¢c sermayesinin en az 50.000.000 TL olmasi,

Portfoy yonetim sirketinin kurulus sartlar

¢) Baslangi¢ sermayesinin en az 75.000.000 TL *3olmasi,

91

Sermaye yeterliligine iliskin yukiimliliikler
Yénetilen portféy biiyiikliigi;

Sermaye yeterliligine iliskin yukiimliiliikler
Yénetilen portféy biiyiikliigii;

a) 1.600.000.000 TL'ye kadar olan

Ozsermayesinin asgari 50.000.000 TL,

b) 1.600.000.001 TL'den 6.400.000.000 TL'ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari 65.000.000 TL,

c) 6.400.000.001 TL'den 60.000.000.000 TL'ye kadar
olan Sirketin 6zsermayesinin asgari 80.000.000 TL,

¢) 60.000.000.000 TL'yi asan Sirketin 6zsermayesinin
asgari 160.000.000 TL

Sirketin

a) 2.400.000.000 TL'ye kadar olan Sirketin 6zsermayesinin
asgari 75.000.000 TL,

b) 2.400.000.001 TL’den 9.600.000.000 TL'ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari 97.500.000 TL,

c) 9.600.000.001 TL'den 90.000.000.000 TL'ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari 120.000.000 TL,

¢) 90.000.000.000 TL’yi asan Sirketin 6zsermayesinin asgari
240.000.000 TL

olmasi zorunludur.

Portfoy yonetim sirketinin sahip olmasi gereken
asgari 6zsermaye tutarinin hesaplamasina esas portfoy
blylklGgu tutarinin belirlenmesinde, son ii¢ ayin
sermaye yeterliligine iliskin tablolarinda yer alan
yonetilen portfoy buyuklGglu tutarlarinin  aritmetik
ortalamasi dikkate alinir. Ote yandan, yénetilen portféy
blylikliglinin 120.000.000.000 TL'yi asmasi halinde,
120.000.000.000 TL'yi asan tutarin %0,02’si kadar ilave
O0zsermayeye sahip olunmasi gerekmektedir. Portfoy
yonetim sirketinin 6zsermaye tutarinin 320.000.000
TL’yi agmasi halinde ilave 6zsermaye sarti aranmaz.

olmasi zorunludur.

Portfoy yonetim sirketinin sahip olmasi gereken asgari
O0zsermaye tutarinin hesaplamasina esas portféy biyuklaga
tutarinin belirlenmesinde, son ii¢ ayin sermaye yeterliligine
iliskin tablolarinda yer alan ydnetilen portfoy buyuaklaga
tutarlarinin aritmetik ortalamasi dikkate alinir. Ote yandan,
yonetilen portfoy buyukliginin 180.000.000.000 TL'yi
asmasi halinde, 180.000.000.000 TL'yi asan tutarin %0,02’si
kadar ilave 6zsermayeye sahip olunmasi gerekmektedir.
Portfoy yonetim sirketinin 6zsermaye tutarinin 480.000.000
TL'yi asmasi halinde ilave 6zsermaye sarti aranmaz.

Soru 94: XYZ Portfoy yonetim sirketinin yonettigi
portfoy biiyikliigi 2.780.000.000 TL ise, asgari
ozsermayesi kag TL'dir?

A) 6.000.000 B) 50.000.000 C)65.000.000

D) 80.000.000 E) 160.000.000

Soru 94: XYZ Portféy yénetim sirketinin yonettigi portfoy
biiyukliigi 2.780.000.000 TL ise, asgari 6zsermayesi kag
TL'dir?

A) 50.000.000 B) 75.000.000 C)97.500.000

D) 120.000.000 E) 240.000.000

% Tebligde 4 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 30 milyon TL olarak belirlenmistir.
10 Tebligde 2 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 15 milyon TL olarak belirlenmistir.
11 Tebligde 4 milyon TL olan tutar, 2025 yuli igin 60 milyon TL olarak belirlenmistir.

12 Tebligde 2 milyon TL olan tutar, 2025 yuli i¢in 30 milyon TL olarak belirlenmistir.

B Tebligde yer alan tutar 6.000.000 TL olup, 2025 y1l1 i¢in 75.000.000 TL olarak tespit edilmistir.
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Fon portfoyiiniin olusturulmasi, avans tahsisi ve halka
arz

(2) Konulacak avans tutarinin ya da yapilacak ilk
halka arz tutarinin en az 6.000.000 TL olmasi
zorunludur. Her iki yontemin birlikte kullaniimasi
halinde bu tutar, avans ve halka arz tutari toplami igin
uygulanir.

(6) Fonun faaliyetleri siiresince, her ayin son is
guniu yapilacak degerlendirme itibariyla, fon toplam
dederinin son (¢ aylik ortalama degeri 3.000.000 TL’nin
altina_diisemez. Son Ug¢ aylk ortalama fon toplam
degerinin belirtilen tutarin altina dismesi halinde, Kurul
tarafindan bir defaya mahsus olmak tzere bir aylik ek
surre verilebilir. Verilen ek siire sonunda da, fon toplam
degerinin belirtilen asgari sinirin altinda olmasi halinde,
Kurul tarafindan, s6z konusu fonun tasfiyesi veya
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginde diizenlenen
farkl bir fon tiriine donlisim talep edilir.

Fon portfoyiiniin olusturulmasi, avans tahsisi ve halka arz

(2) Konulacak avans tutarinin ya da yapilacak ilk halka
arz tutarinin en az 50.000.000 TL olmasi zorunludur. Her iki
yontemin birlikte kullanilmasi halinde bu tutar, avans ve
halka arz tutari toplami icin uygulanir.

(6) Fonun faaliyetleri stiresince, her ayin son is ginii
yapilacak degerlendirme itibariyla, fon toplam dederinin son
lic aylik ortalama dederi 25.000.000 TL’nin altina diisemez.
Son (¢ aylik ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin
altina diismesi halinde, Kurul tarafindan bir defaya mahsus
olmak Uzere bir aylk ek slire verilebilir. Verilen ek sire
sonunda da, fon toplam degerinin belirtilen asgari sinirin
altinda olmasi halinde, Kurul tarafindan, séz konusu fonun
tasfiyesi veya Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginde
diizenlenen farkli bir fon tlriine doniisimu talep edilir.

98

Altyapi Yatirim Yapan Diger GYO'lar
GYO’lar

Sadece '"altyapi yatinmi" | Sadece "altyapi haricindeki

yapabilir gayrimenkul yatirmi"
yapabilir.

Aktifinin en az %75'i altyapi | Aktifinin en az %51'i g.menkul

yatirimi olmali. yatirmi olmah (Belirli
alanlarda faaliyet

gosterenlerde en az %75)

En az %25 sermaye payini
halka arz etmeli veya nitelikli
yatirimcilara satmal

En az %25 sermaye payini
halka arz etmeli.

Asgari sermaye 750 Milyon
TL4 (en az 75 Milyonu?s
nakit olarak konulmali)

Asgari sermaye 500 Milyon
TL® (sermaye 1 Milyar TLY
altinda ise, sermayenin en az

Altyapi Yatirim Yapan GYO’lar Diger GYO'lar
Sadece "altyapi  yatinmi" | Sadece  "altyapi  haricindeki
yapabilir gayrimenkul yatinnmi" yapabilir.

Aktifinin en az %75'i altyapi
yatirimi olmali.

Aktifinin en az %51'i g.menkul
yatirimi olmali (Belirli alanlarda
faaliyet gosterenlerde en az %75)

En az %25 sermaye payini halka
arz etmeli.

En az %25 sermaye payini halka
arz  etmeli veya nitelikli
yatirimcilara satmali

Asgari sermaye 1 Milyar TL2
(sermaye 2 Milyar TL22 altinda ise,
sermayenin en az %10'u nakit
olmali; sermaye 2 Milyar TL veya
daha fazla ise en az 200 Milyon
TL23 nakit olmali)

Asgari sermaye 1,5 milyar TL®
(en az 150 MilyonuZ® nakit
olarak konulmal)

%10'u nakit olmali; sermaye 1
Milyar TL veya daha fazla ise
en az 100 Milyon TL8 nakit
olmali)

14 Tebligde 100 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 750 milyon TL olarak belirlenmistir.
15 Tebligde 10 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 75 milyon TL olarak belirlenmistir.

16 Tebligde 30 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 500 milyon TL olarak belirlenmistir.

17 Tebligde 60 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 1.000.000.000 TL olarak belirlenmistir.
18 Tebligde 6 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 100 milyon TL olarak belirlenmistir.

19 Tebligde 100 milyon TL olan tutar, 2025 yul1 i¢in 1.500.000.000 TL olarak belirlenmistir.
20 Tebligde 10 milyon TL olan tutar, 2025 yuli i¢in 150 milyon TL olarak belirlenmistir.

21 Tebligde 30 milyon TL olan tutar, 2025 yul i¢in 1 milyar TL olarak belirlenmistir.

22 Tebligde 60 milyon TL olan tutar, 2025 yul: i¢in 2 milyar TL olarak belirlenmistir.

23 Tebligde 6 milyon TL olan tutar, 2025 yilinda yeniden degerleme sonucunda 200 milyon TL olarak belirlenmistir.
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» Fonlarin asgari portfoy blyikliginun katilma
paylarinin satisina baslandigi tarihi miiteakip en geg

bir yil icerisinde 100.000.000 TL**ye ulasmasi

» Fonlarin asgari portfoy buytkliginin katilma paylarinin
satisina baslandigi tarihi miteakip en geg bir yil icerisinde
200.000.000 TL?*’ye ulasmasi zorunludur.

zorunludur.
103 Gayrimenkul yatirim fonu
(2) Fon, bilgilendirme— dokiimanlarnda N (?) Fon, belirli bir gayrimenkule yatirim yapmak ya ({a
belirtilmekkaydiyla, belirli bir gayrimenkule yatirim bgh'rhblrsektérde faallyet'gé')st.ermek amactyla kurulabilecegi
yapmak ya da belirli bir sektorde faaliyet gdstermek gibi ama omda herhangi bir smilama olmaksizin da
S .. | kurulabilir.
amaciyla kurulabilecegi gibi amacinda herhangi bir
sinirlama olmaksizin da kurulabitir. |
(4) Fonun faaliyet ve yatinmlarinm, katithm finans
(4) Fonun, faaliyet ve vyatirmlarinin, katihm | ilkelerine uygun olarak yerine getirileceginin ihrag belgesinde
finans ilkelerine uygun olarak yerine getirileceginin | belirtilmesi durumunda, fon unvaninda “katilim” ibaresi
icttiziik ve ihrag belgesinde belirtilmesi durumunda, fon | kullanilabilir.
104 | unvaninda "katihm" ibaresi kullanilabilir.
104 Fonun malvarhgi
(2) Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, ietizik
%M%MM_M% §art|'yla kredi (2) Fon malvarligi; fon hesabia olmasi sartiyla kredi
alinmasi ve koruma amacli tiirev a'rag.lslen?lel.w veya fon almmasi, finansman saglanmasi, koruma amagl tiirev arag
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
bulunmak  haricinde teminat  gosterilemez  ve | jslemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfdy | rehnedilemez. Fon malvarligt kurucunun ve  portfoy
saklayicisinin - y6netiminin veya denetiminin kamu | saklayicisinin ~ ydnetiminin ~ veya  denetiminin  kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla | kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amacla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da | tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci1 da dahil
dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir | olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez. ve iflas masasina dahil edilemez.
104 Kurueunun-yetki ve sorumlulugu Yetki ve sorumluluk

(1) Kurucu, fonun katilma payl sahiplerinin
haklarini  koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziik ve
ihrag belgesi hiklimlerine uygun olarak
yuritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar
Uzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve
ictlziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir.

(2) Kurucu portféy yonetimi  hizmetini
imzalanacak bir s6zlesme ile baska bir portfoy yonetim
sirketi, gayrimenkul portfoy yonetim sirketi veya
gayrimenkul ve girisim sermayesi portféy yonetim
sirketinden alabilir. Fonun faaliyetlerinin yurutilmesi
esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden vyararlanilmasi, kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

(1) Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve ihrag belgesi
hikiimlerine uygun olarak ydiritilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtlizlik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir.

(2) Kurucu portfoy yénetimi hizmetini imzalanacak bir
sozlesme ile baska bir portfoy yonetim sirketi, gayrimenkul
portfoy yonetim sirketi veya gayrimenkul ve girisim
sermayesi portfoy yodnetim sirketinden alabilir. Fonun
faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi
hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlaniimasi,
kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

(3) Kurucu ile katilma payt sahipleri arasindaki
iligkilere Kanunda, ilgili mevzuatta, ictliziikkte ve ihrag
belgesinde hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve
6098 sayili Tirk Borglar Kanununun 502 ila 514 {incii
maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(4) Fonun yatirim komitesi iiyeleri, aldiklar: kararlarla
siirl olmak tizere, fonun gayrimenkul yatirim portfoytiniin
yonetiminden sorumludur.

24 Tebligde 10 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 100 milyon TL olarak belirlenmistir.
25 Tebligde 10 milyon TL olan tutar, 2025 yu/z i¢in 200 milyon TL olarak belirlenmistir.
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Fon portfoyiiniin saklanmasi

(ekleme)

Fon portfoyiiniin saklanmasi

(3) Yatirimet ile imzalanan fon ihrag s6zlesmesinin bir
ornegi portfoy saklama tebligi kapsamindaki
sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen portfoy
saklayicisina iletilir.

105 Kurucunun organizasyon yapisi Kurucunun ve yoneticinin organizasyon yapisi
(1) Gayrimenkul portfoy yonetim sirketi disindaki Kurucularin yénetim kurulu lyelerinden en az birinin
kurucularin_yénetim kurulu iyelerinden en az birinin | gayrimenkul alim satim isi haricinde gayrimenkul yatirimlari
gayrimenkul alim satim isi haricinde gayrimenkul | konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir.
yatinmlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip | ayricq kurucular nezdinde bir yatinm komitesi olusturulmasi
olmasi; ve
ayrica kurucular nezdinde » Tam zamanli veya yart zamanli istihdam edilmis
> gayrimenkul degerleme lisansina sahip bir gayrimenkul degerleme lisansina sahip bir degerleme
degerleme uzmani ve uzmani ve
> genel miidiir ile » genel midiir ile
» 5 yillik tecriibe sartini saglayan yonetim kurulu | » 5 yillik tecriibe sartini saglayan yonetim kurulu iiyesinin
tyesinden bu komitede bulunmasi zorunludur. Yatirnm komitesinde
olusan en az ii¢ kisilik bir yatinm komitesinin | gorevlendirilecek gayrimenkul degerleme uzmani sarti,
olusturulmasi zorunludur. gayrimenkul degerleme lisansina ve gayrimenkul degerlemesi

r foviinin k disinda bi & konusunda en az 3 yillik tecriibeye sahip bir yonetim kurulu

o .o.n port oyunu? L.JI”UCU' |§|.n a |r porttoy iiyesi ile de saglanabilir.

yoneticisi tarafindan yonetilmesi halinde, s6z konusu S . L

. N . ! Fon portféylnin kurucu disinda bir portfoy yoneticisi

organizasyon vyapisinin portféy yoneticisi nezdinde " . ; B :
tarafindan yonetilmesi halinde, s6z konusu organizasyon

olusturulmasi zorunludur. N R )
yapisinin  portfdy yoneticisi nezdinde olusturulmasi
zorunludur.

(ekleme) Fon  bilgilendirme  dokiimanlarinda  nisaplari
agirlagtirict aksine bir diizenleme bulunmadigi takdirde,
yatirim komitesi tiyelerin ¢cogunluguyla toplanir ve toplantida
kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Ancak her
haliikarda birinci fikrada asgari olarak belirlenen yatirim
komitesi  iiyelerinin  ¢ogunlugunun toplantida  hazir
bulunmalar1 gerekir.

105

Fonun kurulusu

Fon kurulusu igin kurucu, taslak ictlizik ve
Kurulca esaslari belirlenen standart form ile Kurulca
istenen diger bilgi ve belgelerle Kurula basvurur. Fonun
kurulus izni alabilmesi icin kurucunun portfoy saklayicisi
ile saklama sozlesmesi imzalamis olmasi ve igtlizGgin
Kurulca onaylanmasi gereklidir. Fenrlgr—semsiye—fon
elereddlannlerez

Fonun kurulusu

(1) Fon kurulusu i¢in kurucu, taslak ictiiziik ve Kurulca
esaslar1 belirlenen standart form ile Kurulca istenen diger bilgi
ve belgelerle Kurula basvurur. Fonun kurulus izni alabilmesi
icin kurucunun portfoy saklayicist ile saklama sdzlesmesi
imzalamis olmasi ve igtiizigiin Kurulca onaylanmasi

gereklidir.

(2) Kurulug bagvurusu kapsaminda, ictiiziikkte yer alan
bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen igtiiziik
standardina gore eksiksiz olmast zorunludur.

(3) Fon kurulug bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula
eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki ay i¢inde Kurul
tarafindan karara baglanir.

(4) Kurulca onaylanan igtiiziik, Kurul kararinin kurucu
tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen alt1 ig giinii i¢inde
kurucunun merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil
ettirilir ve TTSG’de ilan olunur.




(Ekleme)

(5) Bu madde cergevesinde yapilan inceleme
neticesinde bagvurularin onaylanmamas: halinde bu durum
gerekeesi belirtilerek bagvuru sahibine bildirilir.

(6) Fon kurulug bagvurusu i¢in gerekli standart form ile
form ekinde yer alacak bilgi ve belgeler Kurul tarafindan
belirlenir ve ilan edilir.

(7) Katilma paylarimin  yatinmcilara  satigina
baglanmadan dnce kurucu ve portfdy yoneticisi tarafindan fon
katilma paylar kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli
yonetim kurulu karar1 alinarak fona borg verilebilir.

Semsiye fon ve semsiye fona bagh fonlara iliskin
esaslar

(1) Fonlarin katilma paylarmin semsiye fona bagh
olarak ihra¢ edilmesi miimkiindiir. Bu sekilde katilma paylar
semsiye fona bagli olarak ihra¢ edilen fonlar i¢in bu Tebligde
yer alan ig¢tiizik ve fon ictiiziigli ifadeleri, semsiye fon
ictiiztiglinii ifade eder.

(2) Semsiye fon igtiiziigiinde yer alan ve asagida
belirtilen esaslara uygun olarak, her katilma payi ihraci igin
ayrt bir ihra¢ belgesi diizenlenmesi sartiyla, semsiye fona
bagli fonlar olusturulur:

a) Her bir fonun tiim varhk ve yilkiimliliikleri
birbirinden ayridir.

b) Semsiye fonun kurulug giderleri ile fonlarin katilma
pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak lizere, bir semsiye fon i¢in
yapilmas1 gereken tim giderler fonlarin toplam degerleri
dikkate almarak oransal olarak bu fonlarin portfoylerinden
karsilanir.

c) Bir sgsemsiye fonun tasfiye edilmesi veya
devredilmesi durumunda, bu semsiye fona baglh fonlarin da
tasfiye edilmesi veya devredilmesi gerekir.

¢) Bu Tebligde yer alan hiikiimler aksi belirtilmedikge
her bir fon i¢in ayr1 ayri uygulanir.

(3) Semsiye fona bagl ilk fon ihra¢ bagvurusunun
semsiye fon i¢tiizigliniin tescilinden itibaren 6 ay icerisinde
yapilmast zorunludur. Bu siire i¢inde Kurula bagvuru
yapilmamasi durumunda, semsiye fon igtiiziigliniin ticaret
sicilinden terkin ettirilmesine izin verilmesi talebiyle Kurula
basvurulur. Kurulca uygun goriilecek makul gerekcelerin
varlig1 halinde, bu fikrada belirtilen alt1 aylik siire bir defaya
mahsus olmak iizere alt1 ay daha uzatilabilir.

(4) Katilma paylar1 semsiye fona bagli olarak ihrag
edilen fonlar i¢in 17 nci maddenin ikinci fikrasi ile 19 uncu
maddenin {giincli ve dordiincii fikralarinda yer alan fon
ictliziigliniin  ticaret sicilinden terkin ettirilmesi sarti
uygulanmaz. Semsiye fona bagli fonun tasfiye edilmesi yeterli
kabul edilir.
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Fon katilma paylarinin ihraci

Katilma paylarinin ihra¢ edilebilmesi icin fon

ihra¢  belgesinin  Kurul tarafindan

onaylanmasi

Fon katilma paylarinin ihraci

Katilma paylarinin ihra¢ edilebilmesi icin ihrag
belgesinin Kurul tarafindan onaylanmasi gereklidir. Katilma
paylarinin ihraci i¢in ayrica izahname diizenlenmez.




gereklidir. Katilma paylarinin ihraci icin ayrica izahname
diizenlenmez.

Katilma paylari, ihra¢ belgesinin  Kurulca
onaylanmasini takiben ictliziik, ihra¢ belgesi ve varsa
yatirimci bilgi formundaki esaslar cercevesinde ve ihrag
belgesinde belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren,
ihracg belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla
yatirimcilara sunulur. Belirlenecek satis baslangig tarihi,
her durumda onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan
teslim alinmasini takip eden ii¢ ayr gegemez. Bu siire
zarfinda katilma paylarn satisa sunulmayan fonlarin
tasfiye edilmesi talebiyle alti is giini icerisinde Kurula
basvurulmasi zorunludur.

Katilma paylari karsihg yatirnmcilardan toplanan
parayla, ihrag belgesinde belirtilen esaslar ¢cercevesinde
yatirim yapilmasi zorunludur.

Fondan alinan yonetim Ucreti, portfoy yonetim
Ucreti ve pazarlama satis dagitim (Ucreti seklinde
bélinerek ve/veya fona giris-cikis komisyonu
uygulanmak suretiyle ayni fon ¢atisi altinda farkli pay
gruplari olusturulabilir. Giris ¢ikis komisyonlari fona gelir
olarak kaydedilir.

Fon yatinmcilariyla ihtiyari olarak yatirimci
sozlesmesi imzalanmasi halinde, bu sbézlesmede fon
ictizUgU ve ihrag belgesine aykiri hikimlere yer
verilemez.

Katilma paylarinin gayrimenkuller, 18 inci
maddenin Uglinci fikrasinda belirtilen gayrimenkul
projeleri  kapsamindaki bagimsiz  bolimler ve
gayrimenkule dayali haklar karsihginda satilabilmesi
icin, ictlizik ve ihra¢ belgesinde bu ydnde hikim
bulunmasi zorunludur.

(Ekleme)

Katilma  paylari, ihrag  belgesinin  Kurulca
onaylanmasii takiben ihra¢ belgesinde belirtilen satis
baslangi¢ tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen
dagitim  kanallarn  araciligiyla  yatirimcilara  sunulur.
Belirlenecek satig baslangic tarihi, her durumda onayli ihrag
belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir
yili gecemez. Bu siire zarfinda katilma paylarinin satigina
baslanmamis fonlarin tasfiye edilmesi talebiyle alt1 is giinii
icerisinde Kurula bagvurulmast zorunludur. Satis baslangig

tarihine  kadar, Kurulca onaylanmis  bilgilendirme
dokiimanlarinda yer alan bilgilerde herhangi bir degisiklik
olmast1  halinde, Kurucu tarafindan  bilgilendirme

dokiimanlarinda yapilacak degisikliklere onay verilmesi
talebiyle derhal Kurula basgvurulur.

Katilma paylart karsihg yatirnmcilardan toplanan
parayla, ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar cercevesinde
yatirim yapilmasi zorunludur.

Kurucunun ilk fonu disindaki fonlarin kurulus ve
katilma paylarmin ihracina izin verilmesine iliskin bagvurular
birlikte yapilir. Bu fonlarin kurulus ve katilma payi ihraci
basvurular birlikte degerlendirilir ve sonuglandirilir. Ancak,
bir kurucunun kurucusu olacagi ilk fonu i¢in kurulug ve
katilma pay1 ihra¢ bagvurulari ayr olarak degerlendirilir ve
sonuglandirilir.

Katilma pay1 sahiplerine tanman hak ve/veya
yliktimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla aynit fonda farkl
pay gruplari olusturulabilir.

Fon yatirnmcilariyla ihtiyari olarak  yatirimci
s0zlesmesi imzalanmasi halinde, bu s6zlesmede fon igtiiziigii,
ihrag belgesi ve fon ihrag sozlesmesine aykir1 hiikiimlere yer
verilemez.

Katilma paylarmm gayrimenkuller, 18 inci maddenin
tciincli  fikrasinda  belirtilen  gayrimenkul  projeleri
kapsamindaki bagimsiz boliimler ve gayrimenkule dayali
haklar karsihiginda satilabilmesi igin ihra¢ belgesinde bu
yonde hiikiim bulunmasi zorunludur.

Fon katilma paylarmin nitelikli yatirimerya satisi
oncesinde yatirimcilarla bu maddede belirtilen asgari
unsurlari iceren fon ihrag s6zlesmesi imzalanmasi zorunludur.
Ancak katilma paylarmi borsadan alan yatirimcilar igin bu
zorunluluk aranmaz. S6z konusu s6zlesmede;

a) Yatinmci haklarmi ciddi sekilde zedeleyici ve
Kurucu lehine tek tarafli olaganiistii haklar saglayan
hiiktimlere yer verilmemesi,

b) Ispat kiilfetini yatirimciya yiikleyen kayitlara yer
verilmemesi,

¢) Acik ve anlasilabilir bir dil kullanilmasi,
yatirimcimin  okumasini  zorlastiracak veya engelleyecek
karakter ve yazi biiyiikliigli kullanilmamas,

¢) Bu Teblig, fon ictiiziigli ve ihra¢ belgesine aykiri
hiikiimlere yer verilmemesi,

zorunludur.

Fonun KAP sayfasinda fon ihra¢ sozlesmesinin bir
ornegine yer verilir. S6zlesme sartlarinda degisiklik yapilmasi
halinde degisiklikleri iceren sozlesmenin KAP’ta ilan
edilmesi ve portfoy saklayicisina gonderilmesi zorunludur.
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Katilma paylarinin degeri

(2) Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere
hesaplanmasi ve nitelikli yatinmcilara bildiriimesi

Katilma paylarinin degeri

(2) Fon birim pay degerinin en az yiuda bir kere
hesaplanmasi ve nitelikli yatirimcilara bildirilmesi_esastir.

esastir. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirnmcilara
bildirim esas ve usullerine fon ihra¢ belgesinde yer
verilir. Kurul katilma payi fiyatinin hesaplanma sikligina
ve aglklanmasina iliskin olarak bu Tebligde belirtilen
haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimeilara bildirim esas
ve usullerine fon ihrag¢ s6zlesmesinde yer verilir. Kurul
katilma pay: fiyatinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina
iliskin olarak bu Tebligde belirtilen haller disinda da farkl
esaslar belirleyebilir.
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Fon katilma paylarinin satisi, fona iadesi ile
yatirnmailar arasinda devri

v Katilma payi satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden veya gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali
haklarin tapu sicilinde fon adina tescil ettirilmesi
suretiyle veya 18 inci maddenin Uglinct fikrasinda
belirtilen  gayrimenkul  projeleri  kapsamindaki
bagimsiz bolimlerin tapu siciline fon adina tescil
ettirilmesi ya da bu bolimlerin satin alinmasina iligkin
sozlesmelerin fona devredilmesi suretiyle ayni olarak
ddenmesi;

V' Katilma_payinin fona iadesi, yatirimcilarin paylarinin
ihrac belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade
edilmek suretiyle nakde c¢evrilmesi veya paylarina
karsilik gelen gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali
haklarin yatirimcilara devredilmesi

suretiyle gergeklestirilebilir.  Bu  bolimin son
paragrafinda yer alan hiikiimler sakhdir.

ictliziik ve ihra¢ belgesinde sartlari belirlenmis
olmak kosuluyla katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Elde
edilecek komisyon tutari fona gelir olarak kaydedilir.

Katilma paylarinin satigina ve fona iadesine iliskin
esaslarin fonun portféy yapisina uygun bir sekilde
belirlenmesi ve bilgilendirme doklimanlarinda bu
esaslara ayrintili bir sekilde yer verilmesi zorunludur.
Sureli olarak kurulan fonlarin katilma paylarinin fona
iadesinin bilgilendirme dokimanlarinda belirtiimek
suretiyle sadece fonun siiresi sonunda yapilmasi da
muimkuindir.

Katilma paylarinin  pazarlama ve dagitimi
kurucunun yani sira kurucu ile sézlesme imzalanmasi
suretiyle, gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim
sirketleri ile yatirim kuruluslari tarafindan, islemlerin bu
fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
personel  tarafindan  gergeklestiriimesi  kaydiyla
yapilabilir.

Katilma paylarinin  pazarlama ve dagitim
faaliyetlerini yiritecek olan kurulus, satis yapilan
yatirimcilarin  Tebligde belirlenen nitelikli yatirimci
vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlari fon slresince ve asgari olarak bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Belirtilen
hususlara aykiriik nedeniyle dogabilecek yatirimci

Fon katilma paylarinin satisi, fona iadesi ile
yatinmcilar arasinda devri

V' Katilma payi satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden veya gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali
haklarin tapu sicilinde fon adina tescil ettirilmesi suretiyle
veya 18 inci maddenin Uglnctu fikrasinda belirtilen
gayrimenkul projeleri kapsamindaki bagimsiz bolimlerin
tapu siciline fon adina tescil ettirilmesi ya da bu bolimlerin
satin alinmasina iliskin s6zlesmelerin fona devredilmesi
suretiyle ayni olarak 6denmesi;

V' Katilma payinin fona iadesi, yatinnmcilarin paylarinin fon
ihrac sozlesmesinde belirlenen esaslara gore fona iade
edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya paylarina karsilk
gelen gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklarin
yatirimcilara devredilmesi

suretiyle gerceklestirilebilir. Bu bolimin son paragrafinda
yer alan hiikiimler sakhdir.

Katilma paylarinin satisi ve fona iadesinde giris cikis
komisyonu uygulanabilir. Elde edilecek komisyon tutari fona
gelir olarak kaydedilir.

Katilma paylarinin satisina ve fona iadesine iliskin
esaslarin  fonun portfoy vyapisina uygun bir sekilde
belirlenmesi ve fon ihrag so6zlesmesinde bu esaslara ayrintih
bir sekilde yer verilmesi zorunludur. Sireli olarak kurulan
fonlarin katilma paylarinin fona iadesinin ihrag¢ belgesinde
belirtiimek suretiyle sadece fonun siiresi sonunda yapilmasi
da mimkiindir.

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi kurucunun
yani sira kurucu ile sézlesme imzalanmasi suretiyle, gerekli
yetkiye sahip olan portféy yonetim sirketleri ile yatirim
kuruluslari tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler
konusunda vyeterli bilgiye sahip personel tarafindan
gerceklestiriimesi kaydiyla yapilabilir.

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitim faaliyetlerini
ylritecek olan kurulus, satis yapilan yatirimcilarin Tebligde
belirlenen nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresince ve
asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatirimci
zararlarindan katilma pay! pazarlama ve dagitim faaliyetini
yaraten kurulus sorumludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim
satimi esastir. Kurucu, fonun katilma paylarini kendi

portfoytne dahil edebilir. Kurucu, fon katilma paylarinin fona




zararlarindan katilma payr pazarlama ve dagitim
faaliyetini ylriten kurulus sorumludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina
alim satimi esastir. Kurucu, fonun katilma paylarini
kendi portfoyline dahil edebilir. Kurucu, fon katilma
paylarinin fona iade edilmesinde gerekli likiditenin
saglanmasindan sorumludur. Ancak, fon ictlziglinde
hikim  bulunmak  sartiyla  gerekli likiditenin
saglanamadigini ve portfoydeki varliklarin satisinin
yatirnmcinin - zararina olacaginin  kurucu tarafindan
tespiti halinde, kurucu katilma paylarinin geri alimini
erteleyebilir. Bu durumda derhal Kurul’a bilgi verilir.
Erteleme siiresi bir yili agamaz.

Katilma paylarinin MKK nezdinde ilye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma paylarinin nitelikli yatirnrmcilar arasinda
devri mimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma
payl devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirnmci vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini
yiriten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir
islemlerini yliriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresince ve asgari
olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirrmcilar arasindaki katilma payi devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirmcilar arasinda
aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma payl devirlerine
iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini
yliriiten kurulus sorumludur.

Nitelikli yatirimcilar arasindaki katiima payi
devirleri fon bilgilendirme dokiimanlarinda esaslarina
yer verilmis olmasi halinde kurucu veya yoneticinin
onayina baglanabilir yahut tamamen sinirlandirilabilir.

Katilma payi alim satimi Turk Lirasinin yani sira,
miinhasiran Tirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida
yerlesik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile yirirlige konulan Tirk
Vatandashg ~ Kanununun  Uygulanmasina iliskin
Yonetmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasinin (e)
bendi kapsamina giren kisilere satilmak tizere pay grubu
olusturulmak suretiyle Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan gilinlik alim satim kurlari ilan edilen
yabanci para birimleri Gizerinden de gercgeklestirilebilir.
Bu durumda, katilma payl fiyati bagh oldugu pay
grubuna goére TL ve yabanci para birimi cinsinden
aciklanir.

Fon katilma paylarinin ihracinin veya katilma
paylarinin fona iadesinin ayni olarak gergeklestirilmek
istenmesi durumunda, her islem 6ncesinde varsa fonun
mevcut tim katilma payi sahiplerinin mutabakatlarinin
alinmasi, bu hususun portféy saklayicisi tarafindan da
teyit edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon siiresi ve
takip eden 5 yil boyunca kurucu nezdinde muhafaza
edilmesi zorunludur.

Katilma pay! ihracinin veya fona iadesinin ayni
olarak gerceklestiriimesi durumunda, bu Tebligin

iade edilmesinde gerekli likiditenin saglanmasindan
sorumludur. Ancak, fon ictlzliglinde hikim bulunmak
sartiyla gerekli likiditenin saglanamadigini ve portfoydeki
varliklarin satiginin yatirrmcinin zararina olacaginin kurucu
tarafindan tespiti halinde, kurucu katilma paylarinin geri
alimini erteleyebilir. Bu durumda derhal Kurul’a bilgi verilir.
Erteleme siiresi bir yili asamaz.

Katilma paylarinin MKK nezdinde (ye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma paylarinin nitelikli yatinnmcilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatinmcilar arasinda katilma payi
devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iliskin
bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresince
ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda
aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma payi devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini ytiriiten
kurulus sorumludur.

Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma payi devirleri
fon bilgilendirme dokiimanlarinda esaslarina yer verilmis
olmasi halinde kurucu veya ydneticinin onayina baglanabilir
yahut tamamen sinirlandirilabilir.

Katilma payr alim satimi Tirk Lirasinin yani sira,
miinhasiran Turkiye’de yerlesik yabancilara, disarida yerlesik
kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile vyirirlige konulan Turk Vatandashg
Kanununun Uygulanmasina iliskin Yénetmeligin 20 nci
maddesinin ikinci fikrasinin (e) bendi kapsamina giren kisilere
satilmak Uzere pay grubu olusturulmak suretiyle Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan giinlik alim satim
kurlari ilan edilen yabanci para birimleri Uzerinden de
gerceklestirilebilir. Bu durumda, katilma payi fiyati bagl
oldugu pay grubuna gore TL ve yabanci para birimi cinsinden
aciklanir.

Fon katilma paylarinin ihracinin  veya katilma
paylarinin fona iadesinin ayni olarak gergeklestirilmek
istenmesi durumunda, her islem o©ncesinde varsa fonun
mevcut tim katilma payr sahiplerinin mutabakatlarinin
alinmasi, bu hususun portféy saklayicisi tarafindan da teyit
edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden 5
yil boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Katilma payi ihracinin veya fona iadesinin ayni olarak
gerceklestiriimesi  durumunda, bu Tebligin  besinci
boliminde belirtilen esaslar cercevesinde katilma payi
karsihginda yatirimcilardan fona veya fondan yatirimcilara
devredilecek gayrimenkuller, 18 inci maddenin Uglnci
fikrasinda belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamindaki
bagimsiz bolimler ve gayrimenkule dayali haklarin deger
tespitine yonelik olarak, 29 uncu maddenin ikinci fikrasi
kapsaminda degerleme hizmeti alinacak kurulus olarak
belirlenen gayrimenkul degerleme kurulusuna bir rapor
hazirlatilir.  Yatinmcilardan fona devredilecekler icin




besinci boéliminde belirtilen esaslar cergevesinde
katilma payr karsihginda yatirnrmcilardan fona veya
fondan yatirnmcilara devredilecek gayrimenkuller, 18
inci maddenin Uglinci fikrasinda belirtilen gayrimenkul
projeleri  kapsamindaki bagimsiz  bolimler ve
gayrimenkule dayali haklarin deger tespitine yonelik
olarak, 29 uncu maddenin ikinci fikrasi kapsaminda
degerleme hizmeti alinacak kurulus olarak belirlenen
gayrimenkul degerleme kurulusuna bir rapor hazirlatilir.
Yatirnmcilardan fona devredilecekler icin hazirlanacak
degerleme raporuna iliskin masraflar fon portfoytinden
karsilanamaz. Katilma payi satisinda, ihra¢ edilecek
katilma payi adedinin hesaplanmasinda esas alinacak
deger, hazirlanan degerleme raporunda ulasilan
degerden fazla, katilma pay! iadesinde geri alinacak
katilma payl adedinin hesaplanmasinda esas alinacak
deger ise hazirlanan degerleme raporunda ulasilan
degerden az olamaz. Uzerinde ipotek bulunan veya
gayrimenkuliin degerini etkileyecek ve/veya deuvrini
kisitlayacak nitelikte herhangi bir takyidat bulunan
gayrimenkuller ve gayrimenkule dayah haklar katilma
pay! satisi karsihginda fona devredilemez.

Bilgilendirme dokimanlarinda hesaplama ve
uygulama esaslarina yer verilmek suretiyle, katiima
payi alim satiminin birim pay degerinden farkl bir fiyat
iizerinden gergeklestirilmesi miimkiindiir. Katilma payi
alim satimina esas teskil eden bu fiyat, her islem
oncesinde katilma payi sahiplerine Kurucu tarafindan
bildirilir.

hazirlanacak degerleme raporuna iliskin masraflar fon
portfoyliinden karsilanamaz. Katilma pay! satisinda, ihrag
edilecek katilma payl adedinin hesaplanmasinda esas
alinacak deger, hazirlanan degerleme raporunda ulasilan
degerden fazla, katilma payi iadesinde geri alinacak katilma
payl adedinin hesaplanmasinda esas alinacak deger ise
hazirlanan degerleme raporunda ulasilan degerden az
olamaz. Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin
degerini etkileyecek ve/veya devrini kisitlayacak nitelikte
herhangi bir takyidat bulunan gayrimenkuller ve
gayrimenkule dayali haklar katilma payi satisi karsiliginda
fona devredilemez.

Fon ihra¢ sozlesmesinde hesaplama ve uygulama
esaslarina yer verilmek suretiyle, katilma pay! alim satiminin
birim pay degerinden farkli bir fiyat iizerinden
gergeklestiriimesi miimkiindiir. Katilma payi alim satimina
esas teskil eden bu fiyat, her islem Oncesinde katilma payi
sahiplerine Kurucu tarafindan bildirilir.

107 Asgari portféy biiyiikligi Asgari portféy biiyiikligi
Katilma paylarinin nitelikli yatirrmciya satisina Katilma paylarinin  nitelikli  yatinnmciya satisina

baslandig tarihi muteakip en ge¢ bir yil icinde fon | baslandigi tarihi miteakip en gec bir yil icinde fon portfdy
portféy dederinin_en az 100.000.000 TL?® biiyiikliige | dederinin _en az 200.000.000 TL?’ biyiikliiGe ulasmasi ve
ulasmasi ve katilma payl sahiplerinden toplanan | katilma payi sahiplerinden toplanan paralarin bu Tebligde
paralarin bu Tebligde belirtilen portfoy sinirlamalari | belirtilien  portfoy  sinirlamalari  dahilinde  yatirima
dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur. Kurul bu | yénlendirilmesi zorunludur. Kurul bu tutari her yil yeniden
tutari her yil yeniden belirleyebilir. Bu durumda yeniden | belirleyebilir. Bu durumda yeniden belirlenmis tutar Kurul
belirlenmis tutar Kurul Bilteni ile ilan edilir. Bilteni ile ilan edilir.
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Yatirnmlara iligkin esaslar (md. 18)

c¢) Fon bilgilendirme dokiimanlarinda yer almasi
sartiyla lzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin
degerini etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi
olan bina, arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki
gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklar fon
portfoylne alinabilir.

Yatinmlara iliskin esaslar (md. 18)

c) lctiziikte yer almasi sartiyla {izerinde ipotek
bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte
herhangi bir takyidat serhi olan bina, arsa, arazi ve buna
benzer nitelikteki gayrimenkuller ve gayrimenkule dayal
haklar fon portféyiline alinabilir.

(2) Kurucu ve portfoy yoneticisi fon portféylinin
yonetimine iliskin olarak;

26 Tebligde 10 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 100 milyon TL olarak belirlenmistir.
27 Tebligde 10 milyon TL olan tutar, 2025 yu/z i¢in 200 milyon TL olarak belirlenmistir.




(2) Kurucu ve portfoy yoneticisi fon portfoyinin
yonetimine iliskin olarak;

a) Hicbirsekilde gayrimenkul projelerine yatirim

yapamaz, gayrimenkullerin ingaat islerini kendileri
Ustlenemez, bu amagla personel ve ekipman

edinemezler. Ancak, gayrimenkul projelerine yatirim
bakimindan Gglinci fikra htkidmleri sakhdir.

Ekleme

a) Gayrimenkul projelerine yatirm yapamaz,
gayrimenkullerin insaat islerini kendileri Ustlenemez, bu
amagla personel ve ekipman edinemezler. Ancak,
gayrimenkul projelerine yatirrm bakimindan Gglinci fikra ve
18/A maddesi hiikiimleri saklidir.

Proje gayrimenkul yatirim fonlarina iliskin esaslar

(1) Miinhasiran, bagimsiz boliim toplam briit alaninin
yarisindan fazlasinin konut kullanimina ayrilmis oldugu
bagimsiz gayrimenkul degerleme kuruluslarinca hazirlanacak
bir rapor ile tespit edilen gayrimenkul projelerine yatirim
yapmak iizere fon kurulmasi miimkiindiir. Bu sekilde
kurulacak fonlara iligkin olarak asagidaki esaslar uygulanir:

a) Bu madde kapsaminda kurulacak fonlarin
tinvanlarinda “proje gayrimenkul yatirim fonu” ifadesine yer
verilmesi zorunludur.

b) Fon portfoyii yalnizca {izerinde proje gelistirilecek
olan arsalar, gayrimenkul projeleri ve bu maddede sayilan
para ve sermaye piyasasi araclarindan olusabilir. Yatirim
yapildig1 tarih itibariyla tamamlanmamis gayrimenkuller,
tamamlanmalarini takip eden donemlerde de portfoyde yer
almaya devam edebilir.

¢) 19 uncu maddenin birinci fikrasinin (a) bendi proje
gayrimenkul yatirim fonlar1 i¢in uygulanmaz.

¢) Portfoyde bulunan nakit, yalnizca {invaninda kisa
vadeli veya para piyasasi ibaresi bulunan yatirnm fonlari
katilma paylari, ters repo, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalari, kamu bor¢lanma araclari, vadeli mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilir.

d) Kendi miilkiyetlerindeki arsalarin yani sira, hasilat
paylasimi veya kat karsilig1 arsa satisi sdzlesmeleri akdettigi
baska kisilere veya kamuya ait arsalar {izerinde
gercgeklestirilen gayrimenkul projelerini fon portféyiine dahil
edebilirler, tst hakki tesis ettirmek veya devam eden
projelerden konut niteligindeki bagimsiz boliimler satin almak
suretiyle gayrimenkul projelerine yatirim yapabilirler. Tapuda
Fon adina tescil edilen arsalar iizerinde en geg 3 yil i¢erisinde
(e) bendinde belirtilen sartlart saglayan gayrimenkul
projesinin ingaatina baglanmasi i¢in tiim yasal gerekliliklerin
yerine getirilmis olmasi zorunludur. Yapilacak sozlesme
hiikimleri ¢ercevesinde, Fonun taraf olacagi hasilat paylagimi
sozlesmelerinden dogan haklarmin ipotek, garanti, kefalet
veya Kurulca uygun goriilecek nitelikte diger bir teminata
baglanmis olmasi zorunludur. Ipotek, garanti veya kefaletin
Fonun haklarmi koruyacak nitelikte oldugunun tespiti
Kurucunun sorumlulugundadir. S6zlesmenin karsi tarafinin,
4603 sayili Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi, Tirkiye
Halk Bankasi Anonim Sirketi ve Tiirkiye Emlak Bankasi
Anonim Sirketi Hakkinda Kanun veya 11/1/1954 tarihli ve
6219 sayili Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi
Kanunu kapsaminda kurulan bankalar, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu, Toplu Konut Idaresi Baskanligi, iller Bankasi
A.S., belediyeler ile bunlarin bagli ortakliklari, istirakleri
vel/veya yonetim kuruluna aday gésterme imtiyazinin




bulundugu sirketler olmasi halinde bu bentte yer alan teminat
ile (e) bendinde yer alan teminat sartlar1 aranmaz.

e) Portfoye dahil edilecek gayrimenkul projelerinin
ilgili mevzuat uyarinca gerekli tiim izinlerinin alinmus,
projesinin hazir ve onaylanmis, insaata baglanmasi i¢in yasal
gerekliligi olan tiim belgelerinin tam ve dogru olarak mevcut
oldugu hususlarinin  bagimsiz  gayrimenkul degerleme
kuruluslan tarafindan tespit edilmis olmasi; ayrica projenin
bina tamamlama sigortasi, banka teminat mektubu, hakedis
sistemi veya Kurulca wuygun goriilecek nitelikteki
yontemlerden en az biriyle teminatlandirilmasi zorunludur.

f) Gayrimenkul projelerinin her tiirlii ingaat isleri ile
ihzarat, imalat, sondaj, tesisat, degistirme, iyilestirme,
yenilestirme, gelistirme, montaj ve benzeri yapim islerinin
taraflarin  insaat islerinden dogan karsilikli hak ve
ylktmliliiklerini igeren bir sozlesme dahilinde 22 nci
maddede belirtilen miiteahhitlerce yapilmasi zorunludur.

g) Portfoye almabilecek varliklar karsiliginda katilma
payi satis1 ve iadesi 16 nc1 madde hiikiimleri gercevesinde ayni
olarak gergeklestirilebilir.

110 insaat hizmetleri ingaat hizmetleri
Fon portféylinde yer alan gayrimenkullere iliskin Fon portfoylinde yer alan gayrimenkullere iliskin
onarim, tadilat gibi insaat islerinin, taraflarin insaat | onarim, tadilat gibi insaat islerinin, taraflarin insaat islerinden
islerinden dogan karsilikli hak ve yuktumlaliklerini | dogan karsilikli hak ve yikumliliklerini iceren ve fonu
iceren ve fonu temsilen kurucu ile miiteahhit arasinda | temsilen kurucu ile miteahhit arasinda imzalanacak bir
imzalanacak bir sozlesme dahilinde miteahhitlerce | sdzlesme dahilinde miteahhitlerce yapilmasi zorunludur.
yapilmasi zorunludur. Gayrimenkul projelerine iligkin ingaat islerini yapacak
(Ekleme) miiteahhidin 2/3/2019 tarihli ve 30.7(.)2 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yap1 Miiteahhitlerinin = Smiflandirilmas:  ve
Kayitlarmin Tutulmasi Hakkinda Y 6netmelikte tanimlanan A
veya B grubu miiteahhitlik yetki belgesine sahip olmasi
gerekmektedir. Kurucu, miiteahhitin tecriibesi ve finansal
durumu ile gayrimenkul projesinin biiyiikligii ve benzeri
hususlar degerlendirerek miiteaahiti belirler.
110 Kar dagitimina iliskin esaslar Kar dagitimina iligkin esaslar
Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar Fon ihrag sozlesmesinde yer verilen esaslar
cercevesinde fon tarafindan katilma payi sahiplerine kar | ¢ergevesinde fon tarafindan katilma payi sahiplerine kar
dagitabilir. dagitabilir.
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GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONLARINA iLiSKiN ESASLAR
TEBLIGi

Fonlarin siiresine fen—ictizidgt—ve ihrac belgesinde yel
verilir.

Fonun, faaliyet ve yatirimlarinin, katilim finans
ilkelerine uygun olarak yerine getirileceginin ictizitk-ve

Fonun, faaliyet ve vyatinmlarinin, katilim finans
ilkelerine uygun olarak yerine getirileceginin ihrag belgesinde
belirtiimesi durumunda, fon unvaninda “katilim” ibaresi
kullanilabilir.




ihrag belgesinde belirtilmesi durumunda, fon unvaninda
“katilim” ibaresi kullanilabilir.

Fonun resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve
dizeltme talepleri ile ortagi olacagi limited ve anonim
sirketlerin kurulus, sermaye artirnmi veya pay devri
islemleri dahil her tir ticaret sicili islemleriyle sinirh
olarak tizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve
diger resmi sicillerde fon adina yapilacak islemler,
kurucu ile portfoy saklayicisini temsil eden birer
yetkilinin misterek imzalariyla gergeklestirilir.

Fonun resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve
diizeltme talepleri ile ortagi olacagl limited ve anonim
sirketlerin kurulus, sermaye artirimi veya pay devri islemleri
dahil her tiir ticaret sicili islemleriyle sinirli olarak tizel kisiligi
haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmf sicillerde fon
adina yapilacak islemler, kurucu ile portféy saklayicisini
temsil eden birer vyetkilinin misterek imzalariyla
gerceklestirilir. Bu hiikkmiin uygulanmasinda fon adina
yapilacak islemler, fonun ortagi olacag: sirketlerin kurulus,
sermaye artirimi, pay devri ve benzeri nitelikte islemlerdir.
Yetkililer ise kurucu ve portfoy saklayicisinin yonetim kurulu
baskan ve tiyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en

(ekleme) az ikinci derece imza yetkisine sahip kisilerdir.

112 Fonun malvarhig Fonun malvarhig

Fon malvarhigi; fon hesabina olmasi, ictlzik He Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, ictlizikte hikim

thrae—belgesinde hikim bulunmasi sartiyla kredi | bulunmasi sartiyla kredi alinmasi ve koruma amagli tiirev arag
alinmasi ve koruma amagli tiirev arag islemleri yapilmasi | islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve
amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. | rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfoy
Fon malvarligi kurucunun ve portféy saklayicisinin | saklayicisinin  yonetiminin  veya denetiminin  kamu
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina | kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf | tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil | olmak lizere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz
olmak Uzere haczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir | ve iflas masasina dahil edilemez.
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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Fon bilgilendirme dokiimanlari

Fon bilgilendirme dokiimanlari

v fon igtiiziigii,

v’ ihrag belgesi

« biloi & 1 | .

Fon ictiiziigii katilma payi sahipleri ile kurucu, portfoy
saklayicisi  ve portfédy yoneticisi arasinda fon
portfoyinin inanch  milkiyet esaslarina  gore
isletilmesini, saklanmasini ve vekalet akdi hikimlerine
gbre yonetimini konu alan genel islem sartlarini iceren
iltihaki bir sozlesmedir.

ictiiziik standardi Kurulca belirlenir.
Fon ihrac belgesi

v fonun niteligi

v’ ve satig sartlari

hakkindaki bilgileri iceren belgedir.

ihrag belgesi standardi Kurulca belirlenir.
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Fon bilgilendirme dokiimanlari
Fon bilgilendirme dokiimanlari
v fon igtiiziigii,
v’ ihrag belgesi

Fon ictiiziigii katilma pay! sahipleri ile kurucu, portfoy
saklayicisi ve portfoy yoneticisi arasinda fon portféylnin
inangh mulkiyet esaslarina gore isletilmesini, saklanmasini ve
vekalet akdi hikimlerine gére yonetimini konu alan genel
islem sartlarini iceren iltihaki bir s6zlesmedir.

ictiiziik standardi Kurulca belirlenir.

Fon ihrac belgesi

v fonun niteligi

v ve satig sartlart

hakkindaki bilgileri iceren belgedir.

ihrag belgesi standardi Kurulca belirlenir.




112

Kurueunun-yetki ve sorumlulugu

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziik ve ihrag belgesi
hikiimlerine uygun olarak ylritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varlklar Gzerinde kendi
adina ve fon hesabina mevzuat ve igtlzik ile ihrag
belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir.

Kurucu portfoy yonetimi hizmetini imzalanacak
bir sdzlesme ile baska bir portfoy ydonetim sirketi, girisim
sermayesi portfoy yonetim sirketi veya gayrimenkul ve
girisim sermayesi portfoy yonetim sirketinden alabilir.
Fonun faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfoy
yoneticiligi  hizmeti  dahil disaridan  saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

(Ekleme)

Yetki ve sorumluluk

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde temsili, ybdnetimi,  y®netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlzik ve ihra¢ belgesi
hikimlerine uygun olarak yuritilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictlizik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir.

Kurucu portfoy yonetimi hizmetini imzalanacak bir
sozlesme ile baska bir portfoy yonetim sirketi, girisim
sermayesi portfoy yonetim sirketi veya gayrimenkul ve
girisim sermayesi portfoy yonetim sirketinden alabilir. Fonun
faaliyetlerinin yirutilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi
hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlaniimasi,
kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilere
Kanunda, ilgili mevzuatta, ictiiziikte, ihra¢ belgesinde, fon
ihra¢ sozlesmesinde ve yatirnmci sozlesmesinde hiikiim
bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk
Borglar Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri
kiyasen uygulanir.

Fonun yatirnm komitesi {yeleri, aldiklar1 kararlarla
sinirli olmak {izere, fonun girisim sermayesi portfoyiiniin
yonetiminden sorumludur.

112 Fon portfdyiiniin saklanmasi Fon portfdyiiniin saklanmasi
Fon portfoylindeki varliklarin, portfoy saklama Fon portfoylindeki varliklarin, portfoy saklama tebligi
tebligi  dlzenlemeleri  cergevesinde  saklanmasi | diizenlemeleri gergevesinde saklanmasi zorunludur. Fiziken
zorunludur. Fiziken veya kayden saklanmasi mimkiin | veya kayden saklanmasi mimkin olmayan varliklarin
olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini | mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portféy saklayicisi | kayitlar da portféy saklayicisi nezdinde tutulur.
nezdinde tutulur. Girisim sermayesi yatirnmi yapilmasi ve girisim
Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim | sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi éncesinde
sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi | bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin
oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin | gerceklestirilmesinden makul bir siire 6nce portfoy saklama
ornekleri islemlerin gerceklestiriimesinden makul bir | tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine
sire oOnce portfoy saklama tebligi kapsamindaki | getirilebilmesini teminen portféy saklayicisina goénderilir.
sorumluluklarinin  yerine getirilebilmesini teminen | Makul slire tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin
portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina ve | génderim usullerine portfoy saklama sozlesmesinde yer
islemlere iliskin bilgi ve belgelerin génderim usullerine | verilir.
portfdy saklama sdzlesmesinde yer verilir. Fon ihra¢ sozlesmesinin bir 6rnegi portfoy saklama
(Ekleme) tebligi . ka}pgamlr}daki sorumluluklanmn B yerine
getirilebilmesini teminen portfoy saklayicisina iletilir.
12 Fonun temsili Fonun temsili

Fonun girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin
TTK’da belirtilen ortakhik haklarini ve bu Teblig'de
belirtilen pay sahipligi sdzlesmelerinden kaynaklanan
yonetimsel haklarini  kullanmak Uzere, kurucunun
yonetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan
Uglincu kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda
dahi kurucunun mevzuattan, fon ictiziga ve ihrag
belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iligkin TTK’da
belirtilen ortaklik haklarii ve yaptigi sozlesmelerden
kaynaklanan yonetimsel haklarimi  kullanmak iizere,
kurucunun yonetim kurulu karar ile kurucunun personeli
olmayan {igiincli kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu
durumda dahi kurucunun ilgili mevzuattan, fon igtiiziigtinden
ve ihrag¢ belgesinden dogan sorumluluklari devam eder.
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Kurucunun ve yoneticinin organizasyon yapisi

Kurucunun ve yoneticinin organizasyon yapisi

113 ......

Fon bilgilendirme dokimanlarinda nisaplari Fon bilgilendirme dokimanlarinda nisaplari
agirlastirici aksine bir diizenleme bulunmadigi takdirde, | agirlastirici aksine bir diizenleme bulunmadigl takdirde,
yatirnm komitesi Uyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve | yatirim komitesi tiyelerin cogunluguyla toplanir ve toplantida
toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar ahlr. Ancak her

(Ekleme) haliikarda birinci fikrada asgari olarak belirlenen yatirim

komitesi  iiyelerinin  ¢ogunlugunun toplantida  hazir
bulunmalar1 gerekir.
113 Fonun kurulusu Fonun kurulusu

Fon kurulusu icin kurucu, taslak ictlziik ve
Kurulca esaslari belirlenen standart form ile Kurulca
istenen diger bilgi ve belgelerle Kurula basvurur. Fonun
kurulus izni alabilmesi icin kurucunun portfoy saklayicisi
ile saklama s6zlesmesi imzalamis olmasi ve ictliziglin

Kurulca onaylanmasi gereklidir. Fenrlgr—semsiyve—fon

Yeni Baslik eklendi

Semsiye fon ve semsiye fona bagh fonlara
iliskin esaslar

Fon kurulusu i¢in kurucu, taslak ictliziik ve Kurulca
esaslari belirlenen standart form ile Kurulca istenen diger
bilgi ve belgelerle Kurula basvurur. Fonun kurulus izni
alabilmesi igin kurucunun portféy saklayicisi ile saklama
sOzlesmesi imzalamis olmasi ve ictlizigin Kurulca
onaylanmasi gereklidir.

Semsiye fon ve semsiye fona bagh fonlara iliskin
esaslar

Fonlarin katilma paylarinin semsiye fona bagli olarak
ihra¢ edilmesi miimkiindiir. Bu sekilde katilma paylar1 ihrag
edilen fonlar i¢in bu Tebligde yer alan “igtiiziilk” ve “fon
ictliziigii” ibareleri “semsiye fon igtiizliglinii” ifade eder.

Her katilma payi ihraci igin ayr1 bir ihrag belgesi
diizenlenmesi sartiyla semsiye fona bagl fonlar olusturulur.
Semsiye fona bagh fonlar icin asagidaki esaslar uygulanir:

a) Her bir fonun tiim varhik ve yikiimliliikleri
birbirinden ayridir.

b) Semsiye fonun kurulug giderleri ile fonlarin katilma
pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak lizere, bir semsiye fon igin
yapilmasi gereken tiim giderler fonlarin toplam degerleri
dikkate almarak oransal olarak bu fonlarin portfoylerinden
karsilanir.

c) Bir sgsemsiye fonun tasfiye edilmesi veya
devredilmesi durumunda, bu semsiye fona baglh fonlarin da
tasfiye edilmesi veya devredilmesi gerekir.

¢) Bu Tebligde yer alan hiikiimler aksi belirtilmedikge
her bir fon i¢in ayr1 ayr1 uygulanir.

Semsiye fona bagl ilk fon ihra¢ basvurusunun fon
i¢tliziigiiniin tescilinden itibaren alt1 ay igerisinde yapilmasi
zorunludur. Bu siire i¢inde Kurula bagvuru yapilmamasi
durumunda fon igtiiziigliniin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesine izin verilmesi talebiyle Kurula bagvurulur.

Kurulca uygun goriilecek makul gerekcelerin varlig
halinde, bu fikrada belirtilen alt1 aylik siire bir defaya mahsus
olmak iizere alt1 ay daha uzatilabilir.

Katilma paylar1 semsiye fona bagl olarak ihra¢ edilen
fonlar i¢in 19 uncu maddenin {iglincii fikrasinda ve 22 nci
maddenin ikinci fikrasinda yer alan fon igtiiziiglinlin ticaret
sicilinden terkin ettirilmesi sartt uygulanmaz. Semsiye fona
bagli fonun tasfiye edilmesi yeterli kabul edilir.

Fon sepeti fonlarina iliskin esaslar




Yeni bashk eklendi
Fon sepeti fonlarina iliskin esaslar

Fonlar fon sepeti fonu seklinde ihrag edilebilir.
Fon sepeti fonlari icin asagidaki esaslar uygulanir:

a) Fon toplam degerinin en az %801 katilma pay1
satisina iligkin ihra¢ belgesi Kurulca onaylanan girisim
sermayesi yatirim fonlarindan olusur.

b) Bu madde kapsaminda kurulacak fonun iinvaninda
“Fon sepeti” ibaresine yer verilmesi zorunludur.

¢) Fon portfoyiine alinacak katilma paylari i¢in 6denen
yonetim, performans, giris ve ¢ikis iicretleri de 24 iincii madde
kapsaminda belirlenen toplam gider oraninin
hesaplanmasinda, bir gider kalemi olarak dikkate alinir.

¢) Fon, diger fon sepeti fonlara yatirim yapamaz.
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114

Fon katilma paylarinin ihraci

Katilma paylari sadece nitelikli _yatinmcilara
satilabilir.

Fonun katilma pay! ihraci igin Kurulca belirlenen
standartlara uygun olarak diizenlenen ihrag belgesi ve
standart form ile Kurulca istenen diger bilgi ve
belgelerle birlikte kurucu tarafindan Kurula basvurulur.
Su kadar ki, fonun katilma payi ihraci basvurusunun
ictliziglin tescilinden itibaren, fon islemleri icin gerekli
mekan, teknik donanim ve muhasebe sisteminin
olusturulmus ve vyeterli sayida personelin atanmis
olmasi kaydiyla, en ge¢ alti ay icinde yapilmasi
zorunludur. Bu sire iginde Kurula basvuru yapilmamasi
durumunda, ictliziik kurucu tarafindan ticaret sicilinden
terkin ettirilir. Terkine iliskin belgeler alti is glinii iginde
Kurula goénderilir. Kurulca uygun gorilecek makul
gerekgelerin varhigi halinde bu fikrada belirtilen alti ayhk
sire bir defaya mahsus olmak Uzere alti ay daha
uzatilabilir.

ihra¢ belgesinin onaylanmasi, bu belgede yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Kurulca onaylanmis ihrag belgesi ticaret siciline
tescil edilmez.

Katilma paylari, ihrag belgesinin  Kurulca
onaylanmasini takiben igtliziik, ihra¢ belgesi ve varsa
yatirimci bilgi formundaki esaslar ¢ergcevesinde ve ihrag
belgesinde belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren,
ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla
yatirimcilara sunulur.

Katilma paylari karsihgi yatinmcilardan toplanan
parayla, ihrag belgesinde belirtilen esaslar cercevesinde
yatirrm yapilmasi  zorunludur. Belirlenecek satis
baslangi¢ tarihi her durumda onayli ihrac belgesinin
kurucu tarafindan teslim alinmasini_takip eden bir yili
gecemez. Bir yillik sire zarfinda katilma paylarinin
satisina baslanmamis olmasi durumunda, siirenin sona
ermesini takip eden alti is giini icinde fonun tasfiyesi
veya ek slre verilmesi amaciyla Kurula basvurulmasi
zorunludur.

Katilma paylari karsihgi yatinmcilardan toplanan
parayla, ihrag belgesinde belirtilen esaslar cercevesinde
yatirim yapilmasi zorunludur.

Fon katilma paylarinin ihraci
Katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Fonun katilma payi ihraci icin Kurulca belirlenen
standartlara uygun olarak dizenlenen ihra¢ belgesi ve
standart form ile Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle
birlikte kurucu tarafindan Kurula basvurulur. Su kadar ki,
fonun katilma payi ihraci basvurusunun ictlizigiin tescilinden
itibaren, fon islemleri icin gerekli mekan, teknik donanim ve
muhasebe sisteminin olusturulmus ve vyeterli sayida
personelin atanmis olmasi kaydiyla, en gec¢ alti ay iginde
yapilmasi zorunludur. Bu sire iginde Kurula basvuru
yapilmamasi durumunda, ictliziik kurucu tarafindan ticaret
sicilinden terkin ettirilir. Terkine iliskin belgeler alti is glinii
icinde Kurula gonderilir. Kurulca uygun goriilecek makul
gerekgelerin varligi halinde bu fikrada belirtilen alti aylik siire
bir defaya mahsus olmak Uizere alti ay daha uzatilabilir.

Katilma paylarmin ihrag edilebilmesi igin ihrag
belgesinin Kurul tarafindan onaylanmasi gereklidir. Katilma
paylarinin ihraci igin ayrica izahname diizenlenmez.

Ihrag belgesinin onaylanmasi asamasinda asagida yer
alan esaslar uygulanir.

a) Ihra¢ belgesi Kurula sunulan bilgi ve belgeler
gercevesinde 20 is giinii i¢inde incelenir; ihrag belgesinde yer
alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen
standarda gore eksiksiz oldugunun tespiti halinde belge
onaylanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

b) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek
bilgi ve belgeye ihtiya¢ duyulmasi halinde, bagvuru tarihinden
itibaren 10 is giinii i¢inde basvuru sahibi bilgilendirilir. Eksik
bilgi ve belgelerin Kurulca belirlenecek siire iginde
tamamlanmasi gereklidir. Bu takdirde, (a) bendinde 6ngériilen
siire, s6z konusu bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten
itibaren islemeye baglar. (a) bendinde yapilan inceleme
neticesinde ihrag belgesinin onaylanmamasi halinde bu durum
gerekeesi belirtilerek bagvuru sahibine bildirilir.

ihrac belgesinin onaylanmasi, bu belgede yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili anlamina
gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez.

Kurulca onaylanmis ihrag belgesi ticaret siciline tescil
edilmez.

Katilma paylari, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmasini takiben ihra¢ belgesinde belirtilen satis
baslangi¢ tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen
dagitim  kanallart  araciligiyla  yatinmcilara  sunulur.




Kurucunun ilk fonu disindaki fonlarin kurulus ve
katilma paylarinin ihracina izin verilmesine iliskin
basvurular birlikte yapilir. Bu fonlarin kurulus ve katiima
payl ihraci basvurulari birlikte degerlendirilir ve
sonuglandirilir. Ancak, bir kurucunun kurucusu olacagi
ilk fonu icin kurulus ve katilma payi ihrag basvurulari ayri
olarak degerlendirilir ve sonuglandirilir.

ihrac belgesinde yer verilmesi sartiyla katilma
paylari istirak paylari karsiliginda da satilabilir. Satistan
once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun
gorilen kuruluslarca yapilmasi zorunludur.

Bilgilendirme dokimanlarinda esaslari
belirtiimek suretiyle, katilma pay! sahiplerine taninan
hak ve/veya yukumlGlikleri farklilastirmak amaciyla
ayni fonda farkl pay gruplari olusturulabilir.

Ek

Belirlenecek satis baslangic tarihi her durumda onayli ihrag
belgesinin kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir
yilt _gecemez. Bir yillik siire zarfinda katilma paylarinin
satisna baslanmamis olmasi durumunda, siirenin sona
ermesini takip eden alt1 is giinii i¢ginde fonun tasfiyesi veya ek
siire verilmesi amaciyla Kurula bagvurulmasi zorunludur.
Satis baslangig tarihine kadar, Kurulca onaylanmig
bilgilendirme dokiimanlarinda yer alan bilgilerde herhangi bir
degisiklik olmasi halinde, kurucu tarafindan bilgilendirme
dokiimanlarinda yapilacak degisikliklere onay verilmesi
talebiyle derhal Kurula bagvurulur.

Katilma paylart karsihg yatirnmcilardan toplanan
parayla, ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar cercevesinde
yatirim yapilmasi zorunludur.

Kurucunun ilk fonu disindaki fonlarin kurulus ve
katilma paylarinin ihracina izin verilmesine iliskin basvurular
birlikte yapilir. Bu fonlarin kurulus ve katilma payi ihraci
basvurulari birlikte degerlendirilir ve sonuclandirilir. Ancak,
bir kurucunun kurucusu olacagi ilk fonu igin kurulus ve
katilma payi ihra¢ basvurulari ayri olarak degerlendirilir ve
sonuglandirilir.

ihrag belgesinde yer verilmesi sartiyla katilma paylari
istirak paylari karsihginda da satilabilir. Satistan 6nce istirak
paylarinin  degerlemesinin ~ Kurulca uygun  goriilen
kuruluslarca yapilmasi zorunludur.

Katilma payr sahiplerine tanman hak ve/veya
yiiktimliiliikleri farklhilastirmak amaciyla ayni fonda farkl pay
gruplart olusturulabilir.

Yatirimer sézlesmelerinde bu Teblige, fon igtiiziigiine,
ihrag belgesine ve fon ihrag sozlesmesine aykiri hiikiimlere
yer verilemez.

Fon katilma paylarmin nitelikli yatirimerya satisi
oncesinde yatirimcilarla EK/4’te belirtilen asgari unsurlari
iceren fon ihra¢ s6zlesmesi imzalanmasi zorunludur. Ancak,
katilma paylarim1  borsadan alan yatirimcilar i¢in  bu
zorunluluk aranmaz.

Soz konusu sozlesmede;

a) Yatirnmci haklarmi ciddi sekilde zedeleyici ve
kurucu lehine tek tarafli olaganiisti haklar saglayan
hiikiimlere yer verilmemesi,

b) Ispat kiilfetini yatirrmeiya yiikleyen kayitlara yer
verilmemesi,

¢) Acik ve anlagilabilir bir dil kullanilmasi,
yatirimeimin okumasini zorlagtiran veya engelleyen karakter
ve yazi biiyiikligi kullanilmamast,

¢) Bu Teblig, fon igtiiziigii ve ihra¢ belgesine aykiri
hiikiimlere yer verilmemesi,

zorunludur.

Fonun Kamuyu Aydinlatma Platformu sayfasinda fon
ihra¢ sozlesmesinin bir Ornegine yer verilir. Sozlesme
sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren
s0zlesmenin Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilmesi
ve portfoy saklayicisina gonderilmesi zorunludur.
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Katilma paylarinin degeri

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim
pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bollinmesiyle elde edilir.

Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere
hesaplanmasi__ve nitelikli _yatirimcilara _bildirilmesi
esastir.

Katilma paylarinin degeri

Katilma paylarinin itibari dederi yoktur. Fon birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bolinmesiyle elde edilir.

Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere hesaplanmasi ve
nitelikli__yatinmcilara _bildirilmesi _esastir. Fon katilma
paylarinin  degerlerinin yatinmcilara bildirim esas ve
usullerine fon ihra¢ sdzlesmesinde yer verilir. Kurul fon
katilma pay1 fiyatinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina
iligkin olarak bu Tebligde belirtilen haller diginda farkli
esaslar belirleyebilir.

Fon katilma paylarinin satigi ve fona iadesi ile
yatirimcilar arasinda devri

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin
tam olarak nakden 6édenmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak payinin fona devredilmesi; katilma
paylarinin fona iadesi ise vyatirimcilarin  katilma
paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore
nakde gevrilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

H .. . . I I . I . I .
olmak—kesuluyla katilma paylarinin satisi ve fona

iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Elde
edilecek komisyon tutari fona gelir olarak kaydedilir.

Katilma paylarinin satisina ve fona iadesine iliskin
esaslarin fonun portfoy yapisina uygun bir sekilde
belirlenmesi ve bilgilendirme dokiimanlarinda bu
esaslara ayrintili bir sekilde yer verilmesi zorunludur.
Ancak, ictiiziiklerinde hiikiim bulunmak sartiyla katiima
paylarinin fona iade edilebilmesi icin gerekli likiditenin
saglanamadigini _ve portféydeki girisim sermayesi
yatirimlarindan cikisin _yatirimcinin_zararina olacadini
tevsik edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde,
kurucu _katilma paylarinin _geri _alimini_erteleyebilir.
Ancak her durumda bu siire bir yi asamaz. Fon
ictliziglinde ve ihrag¢ belgesinde belirtilmesi kaydi ile
katilma paylarinin sadece fon siiresinin sonunda nakde
donisturilmesi de miimkindr.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina
alim satimi esastir. Nitelikli katilma paylari da dahil
olmak Uzere katiima paylari, fonun katiima payi
sayisinin %20’sini asmayacak sekilde kurucu tarafindan
kendi portféyiine alinabilir.

Fon katilma paylarinin satisi ve fona iadesi ile
yatirimcilar arasinda devri

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paymin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirnmcilarin katilma paylarmin fon ihrag sozlesmesinde
belirlenen esaslara gore nakde cevrilmesi veya katilma
paylarina karsilik gelen istirak paylarmin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma paylarinin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanabilir. Elde edilecek komisyon tutari fona
gelir olarak kaydedilir.

Katilma paylarinin satisina ve fona iadesine iliskin
esaslarin  fonun portféy vyapisina uygun bir sekilde
belirlenmesi ve fon ihrag so6zlesmesinde bu esaslara ayrintil
bir sekilde yer verilmesi zorunludur. Ancak, ictiiziiklerinde
hiikiim bulunmak sartiyla _katiilma paylarinin_fona iade
edilebilmesi icin gerekli likiditenin saglanamadigini _ve
portféydeki _girisim __sermayesi __yatirimlarindan __cikisin
yatirimcinin zararina olacadini tevsik edici bilgi ve belgelerin
temin edilmesi halinde, kurucu katiilma paylarinin geri alimini
erteleyebilir. Ancak her durumda bu siire bir yili asamaz. Fon
ictliziglnde ve ihrag belgesinde belirtilmesi kaydi ile katilma

paylarinin  sadece fon siiresinin  sonunda nakde
donistirilmesi de miimkindir.
Katilma  paylarinin  fon adina alim  satimi

esastir. Katilma paylari, fonun katilma payi sayisinin %20’sini
asmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portféyiine
alinabilir.
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Girisim sirketlerine ve girisim
yatirimlarina iligskin esaslar

sermayesi

(1) Girisim sirketlerinin, blyime ve katma deger lGretme
potansiyeline sahip olmalari, operasyonel, iretim ya da
satis performansinin gelistirilmesi suretiyle yliksek getiri
beklentisi sunabilmeleri ve verilecek finansal ve/veya
kurumsal destekle faaliyet amaglarini
gerceklestirebilecek durumda olmalari gerekmektedir.
Bir projenin gerceklestirilmesi icin faaliyet gosteren
sirketler de girisim sirketi olarak degerlendirilir. Girisim
sirketlerinin Tirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalari
veya yatirnm yapildigi tarih itibariyla yurt disinda kurulu

Girisim  sirketlerine ve
yatirimlarina iliskin esaslar

girisim  sermayesi
(1) Girisim sirketlerinin, blylme ve katma deger Uretme
potansiyeline sahip olmalari, operasyonel, tretim ya da satis
performansinin gelistirilmesi suretiyle ylksek getiri beklentisi
sunabilmeleri ve verilecek finansal ve/veya kurumsal
destekle faaliyet amaclarini gergeklestirebilecek durumda
olmalari gerekmektedir. Bir projenin gerceklestiriimesi igin
faaliyet gosteren sirketler de girisim sirketi olarak
degerlendirilir. Girisim sirketlerinin Tirkiye’de kurulu veya
kurulacak olmalari veya yatirim yapildigi tarih itibariyla yurt
disinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina




olmakla birlikte son vyillik finansal tablolarina gore
varliklarinin en az %80’inin Tirkiye’de kurulu bagh
ortaklik ya da istiraklerden olusmasi gerekir.

(2) Fonlar, birinci fikra kapsaminda sadece anonim ve
limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim
tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

(3) Fonlarin _asadida sayilan yatirimlari_girisim
sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

g) Paylari borsada islem goérmeyen girisim
sirketlerine borg ve sermaye finansmani karmasi olarak
yapilandiriimis  finansman  niteliginde  finansman
saglayabilir. Bu durumda finansmanin saglanmasindan
once, fon ve girisim sirketi arasinda asgari olarak bu
finansman tiirline uygun vade ve faiz kosullarini igeren
bir s6zlesmenin akdedilmesi zorunludur.

Ekleme

gore varliklarinin en az %51’inin Tirkiye’de kurulu bagl
ortakhk ya da istiraklerden olusmasi gerekir.

(2) Fonlar, birinci fikra kapsaminda sadece anonim ve limitet
sirketlere yatirrm yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden
bir _yil _icinde anonim sirkete donisim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur. Birinci fikra kapsaminda yurt
disinda kurulu sirketlere yatirnm yapilmasi1 halinde bu
sirketlerin anonim ya da limited sirket olmasi zorunlulugu
aranmaz.

(3) Fonlarin _asadida sayilan _yatirimlari__girisim

sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

g) Paylari borsada islem gérmeyen girisim sirketlerine
bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandiriimig
finansman niteliginde finansman saglayabilir. Bu durumda
finansmanin saglanmasindan o6nce, fon ve girisim sirketi
arasinda asgari olarak bu finansman tiirine uygun vade, faiz
ve sirket payina donistim kosullarini iceren bir sdzlesmenin
akdedilmesi zorunludur.

m) 23 iincli maddenin besinci fikrast kapsaminda
yapilan yatirimlar girisim sermayesi yatirimi olarak kabul
edilir.

n) Ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak ve diger
mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, girisim sirketlerine
ileri vadede ortak olma hakki veren ya da verecek sdzlesmeler
yoluyla yapilan yatirimlar girisim sermayesi yatirimi olarak

kabul edilir.
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Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin yatinm
sinirlamalari

(1) Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirm
sinirlamalarina uyulur:

a) Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatirmindan
olusmasi zorunludur.

b) Fonun, bir hesap doénemi icinde; KOBI
Yonetmeliginde yer alan nitelikleri saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigl yatirimlarin, fon toplam
degerinin %10’unu geg¢mesi halinde birinci fikranin (a)
bendinde yer alan yatirim sinir %51 olarak uygulanir.

(2) Yatirm sinirlarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur.

Girisim
sinirlamalari

(1) Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirrm sinirlamalarina
uyulur:

a) Fonun toplam degerinin en_az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirrmindan olusmasi
zorunludur.

sermayesi yatinmlarina iliskin yatirbm

b) Fonun, bir hesap dénemi icinde; KOBI
Yonetmeliginde vyer alan nitelikleri saglayan girisim
sirketlerine dogrudan vyaptigl yatirimlarin, fon toplam

degerinin %10’unu gegmesi halinde birinci fikranin (a)
bendinde yer alan yatirim siniri %51 olarak uygulanir.

¢) Diger girisim sermayesi yatirim fonlarina yapilan
yatirim fon toplam degerinin %25’ini, 18 inci maddenin
ticlincli fikrasinin (e) bendinde belirtilen sirketlere (Girisim
sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem
goérmeyen paylarina) yapilan yatirim ise fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Unvaninda “fon sepeti” ibaresi
yer alan fonlar tarafindan azami %25 oranindaki sinirlama
uygulanmaz.

¢) Fon katilma payina sahip olan yatirimcilarin yonetim
kontroliine sahip olduklari sirketlere ve iligkili taraflarina
yapilan yatirimlar fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

(2)  Portfoy  saklayicis1  tarafindan  yatirim
simirlamalarma uyumun kontrolii hesap dénemi sonuna iligkin




toplam deger tablosu iizerinden yapilir. Girisim sirketi
yatirimlarinin hesap dénemi sonu degerlerine yer verilerek
diizenlenmesi halinde, toplam deger tablosu en ge¢ hesap
donemi sonunu takip eden {iglincii aymn sonuna kadar
hazirlanir.

116 Kaynak taahhiidii Kaynak taahhiidii

(1) Kurucu, nitelikli yatirimcilarin bir defada veya (1) Kurucu, nitelikli yatirirmcilarin bir defada veya farkli
farkli tarihlerde 6denmek izere, fona kaynak | tarihlerde &denmek (zere, fona kaynak taahhudinde
taahhtudinde bulunmalarini  talep eder. Nitelikli | bulunmalarini talep eder. Nitelikli yatinmcilardan alinacak
yatinmeilardan alinacak toplam kaynak taahhiidii tutari | toplam kaynak taahhiidi tutari asgari 75.000.000 TL* olup,
asgari 50.000.000 TL28 olup, bu tutara ihrag belgesinde | bu tutara ihra¢ belgesinde yer verilir. Katilma paylarinin
yer verilir. Katilma paylarinin nitelikli yatirnnmciya satisina | hitelikli yatirnmciya satigina baglandig tarihi miteakip en geg
baslandig tarihi miteakip en gec bir yil icinde asgari | bir yil icinde asgari kaynak taahhudu tutarinin tahsil edilmesi
kaynak taahhtdi tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. | zorunludur. Asgari kaynak taahhidi tutarinin, tahsil
Asgari kaynak taahhtdi tutarinin, tahsil edilmesini | €dilmesini muteakip ihrag belgesinde belirtilen stre
miiteakip ihrac belgesinde belirtilen siire icerisinde bu | icerisinde bu Tebligde belirtilen sinirlamalar  dahilinde
Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirnma | yatirima yénlendirilmesi zorunludur. Ancak her durumda bu
yonlendirilmesi zorunludur. Ancak her durumda bu siire | stire 2 yili agamaz.
2 yil asamaz.

Kar dagitimina iligkin esaslar Kar dagitimina iligkin esaslar

Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar Fon ihrag sozlesmesinde vyer verilen esaslar
cercevesinde, fon tarafindan katilma payi sahiplerine | ¢ercevesinde, fon tarafindan katilma payi sahiplerine kar
kar dagitabilir. dagitabilir.

114 b) Kurulusta baslangic sermayesinin, déniisimde b) Kurulusta baslangi¢c sermayesinin, doniusimde ise
ise Kurul diizenlemelerine uygun olarak diizenlenmis ve Kurul diizenlemelerine uygun olarak diizenlenmis ve bagimsiz
bagimsiz denetimden gegirilmis finansal tablolardaki denetimden gegirilmis finansal tablolardaki mevcut 6denmis
mevcut ddenmis veya cikarilmis sermayesi ile | VeYa ¢ikarilmis sermayesi ile 6zsermayesinin her birinin
bzsermayesinin her birinin 200.000.000 TL3*den az | 300.000.000 TL*"den az olmamasi,
olmamasi,

115 b) Toplam menkul ve gayrimenkul varliklarinin b) Toplam menkul ve gayrimenkul varliklarinin rayig
rayic degerinin en az 60 milyon TL3 olmasi, birden fazla | degerinin en az 90 milyon TL3* olmasi, birden fazla gergek
gercek kisinin lider sermayedar olmasi halinde ise | kisinin lider sermayedar olmasi halinde ise gergek kisi lider
gercek kisi lider sermayedarlarin menkul ve gayrimenkul | sermayedarlarin menkul ve gayrimenkul varliklarinin rayig
varliklarinin rayi¢ degerinin toplaminin en az 120 milyon | degerinin toplaminin en az 180 milyon TL3 olmasi gereklidir.
TL* olmasi gereklidir.

116 b) Kurula basvuru tarihinden &nceki son hesap

b) Kurula basvuru tarihinden 6nceki son hesap
doénemine ait konsolide ve bireysel finansal tablolarinin
bagimsiz denetimden geg¢mis olmasi ve bu finansal
tablolarinda yer alan 6zsermayesinin en az kurulacak
veya donusecek ortakhgin cikarilmis sermayesinin iki
kati ve aktif toplaminin kurulacak veya doénisecek
ortakhgin cikarilmis sermayesinin en az ¢ kati olmasi

dénemine ait konsolide ve bireysel finansal tablolarinin
bagimsiz denetimden ge¢mis olmasi ve bu finansal
tablolarinda yer alan 6zsermayesinin en az kurulacak veya
doniisecek ortakligin ¢cikarilmis sermayesinin iki kati ve aktif
toplaminin kurulacak veya donisecek ortakhgin cikariimis
sermayesinin en az (¢ kati olmasi gereklidir. Bu fikra

28 Tebligde 5 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 50 milyon TL olarak belirlenmistir

29 Tebligde 50 milyon TL olan tutar, 2025 yul1 i¢in 75 milyon TL olarak belirlenmistir

30 Tebligde 20 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 200 milyon TL olarak belirlenmistir
31 Tebligde 20 milyon TL olan tutar, 2025 yu/z i¢in 300 milyon TL olarak belirlenmistir

32 Tebligde 10 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 60 milyon TL olarak belirlenmistir
33 Tebligde 20 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 120 milyon TL olarak belirlenmistir
34 Tebligde 10 milyon TL olan tutar, 2025 yulz i¢in 90 milyon TL olarak belirlenmistir

35 Tebligde 20 milyon TL olan tutar, 2025 y1l: i¢in 180 milyon TL olarak belirlenmistir




gereklidir. Bu fikra kapsaminda yapilacak
hesaplamalarda 6zsermaye sarti icin 600 milyon TL3®,
aktif toplami sarti icin ise 1.200.000.000 TL*’ tavan
olarak uygulanir. Birden fazla kisinin lider sermayedar
olarak belirlenmesi halinde yukaridaki sartlar her bir
tizel kisi icin ayri ayri aranir.

kapsaminda yapilacak hesaplamalarda 6zsermaye sarti icin
900 milyon TL38, aktif toplami sarti icin ise 1.800.000.000 TL3°
tavan olarak uygulanir. Birden fazla kisinin lider sermayedar
olarak belirlenmesi halinde yukaridaki sartlar her bir tiizel kisi
icin ayri ayri aranir.
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¢) Kurulusta baslangi¢c sermayesinin, donlisimde
ise mevcut o6denmis veya cikarilmis sermayesi ile
oézsermayesinin her birinin 60.000.000 TL*”den az
olmamasi sarttir.

¢) Kurulusta baslangi¢c sermayesinin, donlisimde ise
mevcut 6denmis veya ¢ikarilmis  sermayesi ile
6zsermayesinin her birinin 90.000.000 TL**’den az olmamasi
sarttir.

3 Tebligde 100 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 600 milyon TL olarak belirlenmistir
37 Tebligde 200 milyon TL olan tutar, 2024 yilinda yeniden degerleme sonucunda 1.200.000.000 TL olarak belirlenmistir

3 Tebligde 100 milyon TL olan tutar, 2025 yilz i¢in 900 milyon TL olarak belirlenmistir
39 Tebligde 200 milyon TL olan tutar, yi/ i¢in 1.800.000.000 TL olarak belirlenmistir

40 Tebligde 5 milyon TL olan tutar, 2024 yihinda yeniden degerleme sonucunda 60 milyon TL TL olarak belirlenmistir
41 Tebligde 5 milyon TL olan tutar, 2025 yu/z icin 90 milyon TL TL olarak belirlenmistir




