GENEL EKONOMI| GZET (2022/1)

1

4- MAKRO EKONOMIiK GOSTERGELER

4.1. GSYH, Milli Gelir ve Ekonomik Biiyiime Gostergeleri

Gayri Safi Yurtici Hasila (Cari Fiyatlar, Sabit Fiyatlar):
Belirli bir donemde iilke sinirlar igerisinde {iretilen nihai mal
ve hizmetler toplaminin piyasa fiyatlar1 cinsinden parasal
degerine Gayri Safi Yurtici Hasila denir. GSYH
hesaplamalarinda tekrara diigmemek ic¢in ara mallar dahil
edilmez. Tamamlanmis (nihai) mallar hesaplamaya katilir.
GSYH ve GSMH milli gelir konusunda birbirinin yerine
kullanilabilen kavramlardir. Her iki kavram da ekonominin
toplam gelirini 6l¢gmektedir.

‘ GSMH = GSYH + Dis Alem Net Faktor Gelirleri

GSMH
(-) Amortismanlar

= SMH

(-) Dolayli Vergiler
= Milli Gelir

(liretim faktorlerinin geliri)

(-) Dagitilmamis Karlar

(-) Sosyal Giivenlik Aidatlart
(-) Kurumlar Vergisi

(+) Transfer Odemeleri

= Kigisel Gelir

(-) Kurumlar Vergisi Haricindeki Dolaysiz Vergiler
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Milli Gelir iilkeler arasindaki gelismislik diizeyi ve
farkliliklart gostermesi bakimindan 6nem arz eder. Refah
diizeyi gostergesidir. Fakat iilke sartlarini bazi konularda tam
olarak yansitamamaktadir. $Oyle ki:

®  Milli Gelir hesaplamalar1 ¢evresel etkilere karsi
duyarsizdir. Uretim tesislerinin yarattigi gevre kirliliginin
6l¢timii milli gelirde ihmal edilir. Bu durum tedbir konusunda
iilke ekonomilerine problem olusturur.

® Bos zamanlarin ya da calisilmayan saatlerin refah
diizeyine olan etkisi milli gelir hesaplamalarina dahil edilmez.
@ Hayati1 kolaylastiran unsurlardan olan {iriin kalitesindeki
gelismeler milli gelirde gozard edilir.

@ Vergi 6demelerinden kagmak i¢in yapilan ve illegal yap1
iceren kayit dist ekonominin islem hacmi milli gelir
hesaplamalarinda yer almaz.

@ Gelirin toplum genelinde nasil dagildigi konusunda milli
gelir fikir vermez.

Satin Alma Giicii Paritesi (SAGP) iilkeler arasindaki fiyat
farkliliklariin her para birimi i¢in aynt mal miktarin1 satin
alacak sekilde yani satin alma giiciinii esitleyecek sekilde
diizenlenmesidir.

Omegin; X malmin fiyati ABD’de 2$, Tiirkiye’de 10 TL
olsun.

1000 $ geliri olan bir ABD vatandasi X malindan 500 tane
alabilmektedir.

X malindan 500 tane almak i¢in Tiirk vatandast 5000 TL
harcamalidir.

Her iki iilkede de alim giiciiniin esit kilan kur:

2$=10TLise 1$=5TL olur.

= Harcanabilir (Kullanilabilir) Gelir
Bir ekonomideki tiim iiretim faktorlerinin tam kullanim
kapasiteleri dogrultusunda istihdam edilmesi ile ulasabilecegi
cikt1 miktarina potansiyel GSYH denir.
Mevcut iretim kapasitesindeki ¢iktt miktari ise fiili GSYH
olarak adlandirilir.
Fiili GSYH ve potansiyel GSYH arasindaki fark GSYH ag1g1
ya da fazlasin1 vermektedir.

GSYH nominal ve reel olarak bulunmaktadir.

® Nominal GSYH belirli bir dénemde iilke smirlar
icerisinde fretilen nihai mal ve hizmetlerin {retildigi
donemdeki gecerli fiyatlar iizerinden hesaplanmasidir.

@ Reel GSYH belirli bir donemde iilke sinirlart igerisinde
iiretilen nihai mal ve hizmetlerin temel alinan bir yilin piyasa
fiyatlar1 {izerinden hesaplanmasidir. 2019 yili reel GSYH
hesaplanirken 2010 yili gibi temel bir yilin piyasa fiyatlar

dikkate alinarak fiyat degisimlerinin etkisi ortadan kaldirilir.

Ekonomik biiyiime reel GSYH’deki artiglari ifade etmektedir.
Formiil olarak;

Vi =Y,

Ekonomik Biylume Orani = * 100

t-1
Burada;

Y= Mevcut yilda GSYH

Yt.1= Bir 6nceki donemde GSYH

Deflator belirli bir ekonomik faktoriin gercek parasal
degerine ulagmak icin kullanilan endekstir. Nominal deger
iizerinden reel degerin bulunmasi igin kullanilmaktadir.

GSYH zimni(gizli) deflatoérii ise ekonomide genel fiyat
diizeyinin bir 6l¢isiidiir. Fiyat diizeyinin 6l¢limiinde reel ve
nominal GSYH’yi igermektedir. Formiil olarak;
. . Nominal GSYH
GSYH zimni deflatori = " Recl GSYH *

GSYH Hesaplama Yontemleri
GSYH hesaplamasi ii¢ yontemle yapilmaktadir.

® Harcama Yontemi faktor sahiplerinin elde ettikleri
gelirleri nihai mal ve hizmetlere harcamasi ile hesaplanir.
Toplam harcamanin hesaplanmasinda devlet ve dig alemi
iceren ekonomi temel alinir. Faktorlerin gelirleri yapilan
harcamalara esittir.

AE=C+ 1+ G+ (X-M)

AE = Toplam Harcama
C = Tiiketim Harcamalar1
I = Yatirim Harcamalari
G = Devlet (Kamu) Harcamalar1

X = ihracat,

M=lthalat,

X-M=Net ihracat

® Uretim Yontemi iiretilen mal ve hizmetlerin nihai degerini
ifade etmektedir. Mal ve hizmetlerin katma degerlerinin
toplamidir. Tarim, sanayi ve hizmetler ana gruplarinda
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iiretilen nihai mal ve hizmetlerin piyasa fiyatlariyla degerini
gostermektedir.

@ Gelir Yontemi iiretim faktorleri sahiplerinin gelirlerinin
toplamiyla bulunmaktadir. Yani iiretim faktorlerine yapilan
O6demeleri ifade etmektedir. Emege Odenen iicret, dogal
kaynaklar ve topragin geliri rant, sermayeye 0denen faiz ve
girisimcinin geliri kar iiretim faktdrlerinin gelirleridir. Uretim
faktorlerinin  GSYH igindeki paylarmnin  belirlenmesi
acisindan dnem arz etmektedir.

GSYH = Ucret + Rant + Faiz + Kar + Amortismanlar +
Dolayh Vergiler

Milli Gelir Olusumunu Etkileyen Faktorler

Tiiketim fonksiyonu, tasarruf fonksiyonu, yatirim fonksiyonu
milli gelir olusumunu etkiler.

Tiiketim fonksiyonu tiiketicilerin harcama durumunu
gostermektedir. “C” ile ifade edilir. Hane halkinin belirli bir
donemde ihtiyaglarini karsilamak amaciyla mal ve hizmet
satin alimi i¢in yaptig1 harcamalara tiiketim denir.

[ Tiketim fonksiyonu gelir diizeyine baglidir. Tiiketici
davranisi olarak yiiksek gelir grubunda tasarruf egilimi
artacagindan harcama azalmaktadir. Diisiikk gelirli hane
halklarinda tiiketim meyli daha yiiksektir.

LJ Reel faiz orani ve tiiketim arasinda ters yonlii bir iliski
bulunmaktadir. Reel faiz orani yiikseldikce bireyler daha ¢ok
faiz geliri elde etme giidiisiiyle tasarrufa yonelirler.

[ Zevkler tiiketimi etkiler. Bireylerin zevkleri igin yiiksek
fiyatlardaki mal ve hizmetleri satin almas1 beklenir.

[ Egitim diizeyi tiiketici aliskanliklarini belirler. Daha bilingli
bir tiiketici olgusunu gelistirir.
[l Gelecek donemlerde

fiyatlarin artacagina yonelik

beklentiler mevcut zamanda tiikketim harcamalarini arttirabilir.

Tasarruf Fonksiyonu: Tasarruf gelirin harcanmayan
kismidir. Harcanabilir gelire baghdir. Toplam gelirden toplam
titketim ¢ikartildiginda toplam tasarruf elde edilir.

Yatirnm Fonksiyonu: Yatinm tanim olarak fiziksel
sermayeye yapilan net ilaveleri ifade eder. Yatirnm gelecek
donemlerde getiri elde etmek i¢in yapilan faaliyetleri kapsar.
Gelir ve yatirim iligkisi kargiliklidir. Gelir arttikga yatirimlar
da artar. Milli gelir diizeyinin artmasi yatirimlari da
canlandirir. Daha fazla yatirim gelecek donemlerde daha fazla

gelir elde etme imkan1 demektir.
Yatirim_kararini etkileyen faktorler:
U Niifus artis1

[J Teknolojik geligsmeler

['1 Beklenti ve tahminler

U Faiz oram

Toplam talep yoniinden incelendiginde dengeyi degistiren
faktorler;

Para politikasi: Daraltic1 para politikasinda toplam talep
azalir. Genisletici para politikasinda toplam talep artar.
Maliye politikasi: Daraltict maliye politikasinda vergi
oranlari artar ya da kamu harcamalar1 azalir. Toplam talep
azalir.

Genisletici maliye politikasinda vergi oranlari azalir ya da
kamu harcamalar artar. Toplam talep artar.
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Toplam arz yoniinden incelendiginde dengeyi degistiren
faktorler;

Arz soklari, pozitif ve negatif arz soklaridir. Ozellikle petrol
gibi enerji iirlinlerinin maliyetlerinde meydana gelen artis
negatif, azalis ise pozitif arz sokuna neden olur. Negatif arz
soku toplam arzi azaltir. Pozitif arz soku toplam arz1 arttirir.
GSYH ve Ekonomik Biiyiime Gostergeleri

GSYH: Ekonominin gelismisligini, yapisini ve giincel
durumunu belirtmesi agisindan ekonomik bilyiime ile ilgili
gostergelerin dikkate alinmasi gerekmektedir.
Makroekonomik gostergeler {ilkeler arasinda istatistiksel
kargilagtirmalar ile analizler yapilmasini saglamaktadir.

GSYH
(Milyar$) | 2000 | 2005 | 2010 | 2015 | 2020
ABD 10.252 13.037 14.992 18.238 20.953
Cin 1.211 2.286 6.087 11.062 14.723
Almanya 1.943 2.846 3.396 3.356 3.846
Guiney Kore 576 935 1.144 1.466 1.638
Brezilya 655 892 2.209 1.802 1.445
Rusya 260 764 1.525 1.363 1.483
Tarkiye 274 506 777 864 720
Diinya 33.816 47.774 66.488 75.112 84.747

Kaynak: Diinya Bankasi

2000 yilinda Cin 1,2 trilyon dolar, ABD ise 10,3 trilyon dolar
GSYH seviyesine sahip bulunmaktaydi. 2020 yil1 verilerine
gore Cin 14,72 trilyon dolar, ABD ise 20,95 trilyon dolarlik
GSYH rakamlarina erigmistir.

GSYH Pay1| 2000 2005 2010 2015 2020

ABD 30,32% | 27,29% | 22,55% | 24,28% | 24,72%
Cin 358% | 4,78% | 9,16% | 14,73% | 17,37%
Almanya 575%| 5,96%| 511%| 4,47%| 4,54%
Gliney Kore 1,70% | 1,96% 1,72% 1,95% 1,93%
Brezilya 194% | 1,87%| 3,32%| 2,40% 1,70%
Rusya 0,77% | 1,60%| 2,29% 1,82% 1,75%
Turkiye 0,81% | 1,06% 1,17% 1,15%| 0,85%

Diinya toplam GSYH icinde bazi {ilkelerin aldigi pay
incelendiginde ilk swrada ABD ikinci sirada Cin yer
almaktadir. ABD tek bagina toplam GSYH nin yaklagik V4 iinii
gergeklestirmektedir. Cin’in payi ise 2000 yilinda %3,58 iken
devamli artig gostererek 2020 yilinda %17,37’ye ulagmusgtir.

Tiirkiye Diinya Tiirkiye’nin Diinya
yil GSYH GSYH GSYH igindeki
(Milyar $) (Milyar $) Payi

2000 274 33.816 0,81%
2001 202 33.609 0,60%
2002 240 34.884 0,69%
2003 315 39.129 0,80%
2004 409 44.096 0,93%
2005 506 47.774 1,06%
2006 557 51.769 1,08%
2007 681 58.321 1,17%
2008 770 64.014 1,20%
2009 649 60.730 1,07%
2010 777 66.488 1,17%
2011 839 73.654 1,14%
2012 881 75.312 1,17%
2013 958 77.440 1,24%
2014 939 79.558 1,18%
2015 864 75.112 1,15%
2016 870 76.305 1,14%
2017 859 81.193 1,06%
2018 778 86.268 0,90%
2019 761 87.568 0,87%
2020 720 84.747 0,85%

Kaynak: Diinya Bankast
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Tiirkiye GSYH’s1 2000 yilinda 274 milyar dolar iken 2001
krizi nedeniyle 2001 yilinda 202 milyar dolara gerilemis
izleyen yillarda ise 2008 yilina kadar her yil artig gostererek
2008 yilinda 770 milyar dolara ulagmistir. 2008 yilinda ABD
de baslayan kriz sonrasinda 2009 yilinda 649 milyar dolara
gerilemis, 2013 yilina kadar ise tekrar artisa gegmistir. 2013
yilinda 958 milyar dolar olan GSYH rakamlar izleyen
yillarda siirekli azalig ivmesine girmistir.

il GSYH (Yillik reel degisim %)
2011 11,2
2012 4,8
2013 8,5
2014 4,9
2015 6,1
2016 3,3
2017 7,5
2018 3,0
2019 0,9
2020 1,8

Kaynak: TUIK

Her ne kadar ABD dolar1 bazinda 2013 yilindan sonra GSYH
rakamlan gerilese de TUIK’in acikladig1 verilere gore reel
GSYH, 2013 sonrasinda da artig gostermistir. 2017 yilinda
reel GSYH daki artis %7,5 olarak gergeklesmistir.

Tiirkiye’de sektorlerin GSYH icindeki paylar
2011 2016 2020
Tarim Sektori %8,2 %6,1 %6,7
Sanayi Sektorii %19,7 | %19,6 | %22,8
insaat %7,1 %38,5 %05,2
Hizmetler Sektdrii | %53,0 | %54,0 | %54,7

Ana sektorler agisindan, GSYH’nin sektorel olarak en 6nemli
unsurunun hizmetler sektorii oldugu goriilmektedir. Tarim
sektorii degisen go¢ olgusu, tercihler, devlet politikalari,
egitim diizeyi gibi faktorler nedeni ile GSYH igindeki paymi
yillar gectikge kaybetmistir.

Kisi Basina Gayri Safi Yurtici Hasila: (Kaynak: Diinya Bankasy)

Kisi Bas1 Mill
Gelir ($) 2000 2005 2010 2015 2020

ABD 36.335|44.115 | 48.467 | 56.863 | 63.593
Almanya 23.636 | 34.507 |1 41.532 |1 41.087 | 46.208
Guiney Kore | 12.257 | 19.403 | 23.087 | 28.732 | 31.631
Cin 959| 1.753| 4.550| 8.01610.435
Brezilya 3.750| 4.790|11.286| 8.814| 6.797
Rusya 1.772| 5.323]|10.675| 9.313]|10.127
Tirkiye 4.337| 7.456]10.743|11.006 | 8.536

Tiirkive Kisi Basina GSYH (ABD

2011 11.289

2012 11.675

2013 12.582

2014 12.178

2015 11.085

2016 10.964

2017 10.696

2018 9.793

2019 9.208

2020 8.597

Tiirkiye’de 2013 yilinda 12.582 dolara yiikselmis olan kisi
basina milli gelir, 2013 sonrasinda diizenli olarak her yil
gerilemeye devam etmektedir.

Lorenz Egrisi: Kisi bagina diisen GSYH nin toplum iginde ne
kadar adil dagildigini gosteren egridir.
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Tam Esitlik dogrusu olarak da ifade edilen es bolisiim
Toplam Gelir dogrusu,  gelir

Birilimh &2 -
adaletinin  tam
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] S T—— olara.k
; A saglandigr gelir
T B ve niifus yiizdesi
=20 > Lorenz Ezrisi durumunu
| s = :
o Bk gostermevﬂ(.tejdlr.
S— Lorenz egrisi ne
kadar es
bolisiim

dogrusundan uzaklasirsa gelir dagiliminda adaletsizlik o
derece artis gostermektedir.

Gini Katsayisi: Lorenz egrisinden yola ¢ikarak sekilde yer
alan A ve B alanlarina gore Gini Katsayisi belirlenmektedir.

.. A .
Gini Katsayisi 1B ile hesaplanmaktadir.

A alaninm sifir oldugu durumda Gini Katsayisi da sifir olarak
hesaplanir. Bu durumda gelir dagiliminda tam adaletin
saglandigi mutlak esitlik dogrusu iizerinde ekonomi
dengededir.

A alan biiyiidiik¢e yani Gini Katsayisi 1’e yaklastikca gelir
adaletsizligi artis gdstermektedir.

Gini Katsayis1 0-1 araliginda degerler alir.

TUIK verilerine gore Tiirkiye nin Gini Katsays1 2020 yil1 igin
0,402°dir.

Biitce Dengesi: Biitge dengesi kamu gelir ve giderlerinin
dengede olmasi anlamina gelir.

Kamu geliri giderinden fazla olursa biitge fazlasi, kamu gideri
gelirinden fazla olursa biitge agig1 olugmaktadir.

Kamu gelirleri > Kamu giderleri — Biitce Fazlast

Kamu gelirleri < Kamu giderleri — Bilitce Agigt

Kamu gelirleri; vergiler, harglar, para ve vergi cezalari,
resimler, serefiyeler, parafiskal gelirler, para basmaktan
dogan gelirler ve kamu bor¢lanmalaridir.

Bu gelirler arasinda en biiyiik pay vergilere aittir. Biitgenin en
6nemli finansman kaynagi devletin topladig: vergilerdir.

Kamu harcamalarmni finanse etmek igin devlet dolayli ve
dolaysiz vergiler toplamaktadir. Dolaysiz vergilerin paymin
daha yiiksek olmasi arzu edilen bir durumdur. Tiirkiye’de
dolayli vergilerin biitce gelirlerindeki payr daha yliksektir.
Geligsmis ekonomilerde ise bu durum tam tersi olarak
gerceklesmektedir.

Biitce aci1g1 olugmasi halinde devletler genelde borglanma
yoluna gider. Bor¢lanma da bu yonii ile bir finansman
kaynagidir. Devletler biitge agig1 olusmadigi durumda bile
bor¢lanma yoluna gidebilmektedirler. Bor¢lanma giiniimiiz
sartlarinda olagan bir finansman kaynagi haline gelmistir.
Borglarin geri 6denmesi ve borg faizleri kamu giderleri iginde
onemli bir paya sahip bulunmaktadir.

Kamu giderleri; Cari harcamalar, yatirim harcamalari,
transfer harcamalari, reel harcamalardir.
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Merkezi Biit¢e Verileri (Milyar TL)

2009 2014 | 2019 2020
Biitce Giderleri 268,2 | 448,8 | 1.000 | 1.203,7
Biitce Gelirleri 2155 | 425,4 | 8753 | 1.028,4
Biitge Dengesi -52,7 -23,4 -124,7 | -175,3
Faiz Giderleri 53,2 26,6 99,9 133,9
Faiz Dist Biit¢e| 0,5 3,2 -24.8 -41,3
Dengesi

10 yillik siire¢ i¢in dikkat ¢eken nokta her yil biitge agig1
verilmesidir. Diger dikkat ¢eken hususlar ise artan biitge
acigmin GSYH’ya olan oraninda gozlenen artis ve son
donemlerde faiz dis1 biitge dengesinin pozitiften negatife
donmesi olarak goriillmektedir. Yani biitce gelirleri, faiz
haricindeki giderleri bile karsilayamaz hale gelmistir.

Merkezi Biitce Verileri (GSYH Orani)

2009 2014 2019 2020
Biitge Giderleri %28,2 %25,7 %23,4 %23,9
Biitge Gelirleri %22,6 %24,3 %20,5 %20,4
Biitce Dengesi -%5,5 -%1,3 -%1,9 -%3,5
Faiz Giderleri %)5,6 %2,9 %2,3 %2,7

2009-2020 yillar1 arasinda her y1l biitge agig1 verilmistir.

Faiz dis1 biitge dengesi verileri dogrultusunda biitge agiginin
en 6nemli nedenlerinden bir tanesinin faiz 6demeleri oldugu
goriilmektedir. Faiz 6demelerinin GSYH oraninda ise 2019
yilina kadar diislis yasandig1r gézlemlenmekte, ancak 2020
yilinda artiga gegmistir.

Hos Olmayan Monetarist Aritmetik Hipotezi

Bu_hipoteze gére biitce acigi i¢c borclanma ile finanse
edildiginde;

i. Faiz oranlar artacak,

ii. Artan faiz yiiki ile borg yiikii daha da artacak,

iii. S6z konusu borg yiikii merkez bankasinin para basmast ile
odenecek,

iv. Parasal genisleme ise enflasyona neden olacaktir.

Hos olmayan aritmetigin ortaya ¢ikabilmesi icin gerekli olan

kosullar;

1. Kamu bor¢ stogunun finansmani i¢in katlanilan faiz
oraninin ekonominin reel bilyiime hizindan yiiksek olmasi
(borg/hasila oraninin artmasina neden olur)

2. Para otoritesinin para basarak senyoraj geliri elde
edebilecek bir pozisyonda olmasi,

3. Para otoritesinin bagimsizliginin olmamast ve maliye
politikasin yiiriiten tarafin baskilarina boyun egmesi

4.2. istihdam ve issizlik ile ilgili Gostergeler

Belirli bir iicret karsiliginda isglicliiniin iretim siirecinde
bulunmasi haline istihdam denilmektedir. Tam giin ¢alisan
kesimin emeginin gostergesidir. Cari

iicret diizeyinde
caligmak isteyen kesimi temsil etmektedir. Cari Tlicret
diizeyinde galismak isteyen herkesin istihdam edildigi durum
ise tam istihdam olarak tanimlanmaktadir.

Issizlik, 15-65 yas aralig1 olarak kabul edilen yetiskin caligma
yag araliginda olup ¢aligmayan ya da is arayan kesimi ifade
eder.
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Isgiicii ya da emek giicii calisan ve issiz olan kesimin
toplamina denir.

Issizlik oram isgiicii i¢indeki issiz sayisinin toplam isgiiciine
orani ile bulunur.

. Issiz Sayist
Issizlik Orant = ——————
Toplam Isgiicii

Isgiiciine katihm oram yetiskin niifus icindeki isgiicii
oranidir. Formiil olarak;

Isgiicii

—— % 100
Yetiskin Nifus .

Isgiiciine Kat.0.=

Issizlik kavraminda iradi ve gayri iradi issiz tanimlar1 dnem
arz etmektedir.

Iradi issiz cari icret seviyesinden daha fazlasmi istedigi icin
ya da daha iyi bir ig aradigi i¢in kendi iradesi ile igsiz kalanlara
denir. Bu kapsamdaki bireyler igsiz olarak kabul edilmezler.

Gayri iradi issiz cari licret diizeyinde ¢aligmaya razi olmasina
ragmen issiz kalan kesime denir.

15+ Yas isgiiciine [
Kurumsal | . . dahil 58
Isgiicii Arz: katilma
Yillar Olmayan olmayan
. (B) .. orani
Niifus niifus (BIA)
(G (A-B)
2011 53.985 25.594 28.391 47,41%
2012 54.961 26.141 28.820 47,56%
2013 55.982 27.046 28.936 48,31%
2014 56.986 28.786 28.200 50,51%
2015 57.854 29.678 28.176 51,30%
2016 58.720 30.535 28.185 52,00%
2017 59.894 31.643 28.251 52,83%
2018 60.654 32.274 28.380 53,21%
2019 61.469 32.549 28.920 52,95%
2020 62.579 30.873 31.706 49,33%
Kaynak: TUIK
issizlik Tiirleri:

Yapisal Issizlik ckonominin yapist geregi olusan issizlik
tirtidiir. Cografi kosullar, isgiicii becerisi, tiiketici davraniglari
sonucu yasanan talep daralmalar
uyusmamasindan kaynaklanmaktadir.

ile emek talebinin

Ozellikle teknolojik gelismeler, devlet politikalar1 degisikligi
sonucunda goriilmektedir.

Friksiyonel(Arizi) Issizlik bireylerin yeni is imkani arama, is
begenmeme, is becerisi gibi nedenlerle kisa siireli olarak igsiz
kalmas1 durumunda gerceklesmektedir.

Gizli Issizlik marjinal verimliligi sifir olan isgiler igin
kullanilmaktadir. Normalde bu bireyler ¢aligmakta olup
iretim siirecine katkida bulunmamaktadirlar. Bu nedenle gizli
igsiz olarak adlandirlirlar.

Reel Ucret Igsizligi yiksek reel iicretlerde goriilen issizlik
tirtidiir. Nispi licretler ve ortalama reel iicretlere gore ortaya
cikabilmektedir.

Konjonktiirel Issizlik cksik talep issizligi olarak da
bilinmektedir. Mevcut istihdam seviyesinin tretim diizeyine
yeteri kadar toplam talep meydana gelmedigi durumlarda,
eksik talebe bagli olarak bu igsizlik tliri goriilmektedir.
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Ozellikle yatinmlarin  azaldizi ve ekonomik daralma Tablo: Tiirkiye istihdam Verileri
yasandigi donemlerde ortaya ¢ikmaktadir. 15+ Yas
. P . g - K I
Mevsimsel I§s1zlt"k mevsim sartlarina bagli olarak g?mlen o'::’;::, isgiic | istihdam issizlik | istihndam
igsizlik tirtidiir. Ozellikle tarim sektoriinde goriiliir. Uretim Niifus Arzi Edilenler | issizler | orani (%) | orani (%)
mevsimi geldiginde istihdam orani artarken, mevsim disi Yillar = = S {D/B) {c/n)
L & ’ 2011 | 53.985 |25.594 |23.266 |2.328 |9,10% |43,10%
kosullarda istihdam azalmaktadur. 2012 |54.961 |26.141 | 23.937 | 2.204 |8,43% | 43,55%
Dogal Issizlik Oram1 NAIRU olarak da gosterilmektedir. 2013 |55.982 |27.046 |24.601 |2.445|9,04% |43,94%
Enflasyonu yiikseltmeyen issizlik orani olarak da bilinir. 2014 | 56.986 |28.786 | 25.933 |2.853 |9,91% |45,51%
Friksiyonel issizlik ve yapisal issizligin  toplanu ile 2015 | 57.854 |29.678 | 26.621 |3.057 | 10,30% | 46,01%
. 1y § fl YApISarisstchigut - top 2016 |58.720 | 30.535 | 27.205 |3.330 | 10,91% | 46,33%
esaplanmaktadr. 2017 [59.894 [31.643 [28.189 |3.454 | 10,92% | 47,06%
Dogal issizlik oraninin yiikselmesine neden olan faktirler; 2018 | 60.654 |32.274 |28.738 |3.536 |10,96% | 47,38%
LI Demografik degisimler; 2019 | 61.469 |32.549 |28.080 |4.469 | 13,73% | 45,68%
L] Devlet politikalari 2020 |62.579 |30.873 |26.812 |4.061 | 13,15% | 42,85%

0 Arz soku

Okun Yasasi

Au=—-0,5(gy — gy

Au: Issizlik oranindaki degisim

gy: Cari donem biiylime orani

gy™*: Potansiyel bityiime orani
ABD ekonomisi igin igsizlik oranindaki artistn GSMH’da
yarattigi azalist acgiklayan denkleme “okun yasas1” adi
verilmektedir.
Bu denkleme gore issizlikte %1’lik artis oldugu donemde
GSMH’da %2 azalma olmaktadir.
Okun yasas1 gelismekte olan iilkeler i¢in gegersizdir. Ciinkii
okun yasasimin varsayimlarindan biri, iilkedeki issizligin
dogal issizlik oranina yakin olmasi gerektigidir.
istihdam: Belirli bir iicret karsihiginda isgiiciiniin iiretim
siirecinde bulunmasina denilmektedir. Tam giin ¢alisan
kesimin emeginin gostergesidir. Cari
caligmak isteyen kesimi temsil eder. Cari iicret diizeyinde

ticret diizeyinde

caligmak isteyen herkesin istihdam edildigi durum ise tam
istihdam olarak tanimlanmaktadir.

istihdam ile Tlgili Veriler

2008 yili ve krizin etkisinin devam ettigi yillarda igsizlik
oranlarinin arttig1 goriilmektedir. Ornegin 2009 yilinda
Tiirkiye’de igsizlik oran1 %13 seviyesini gormiistiir.

2008 krizi sonrasi istihdam konusunda en biiyiik gelismeler
ise ABD’de olmustur. Buna gore 2010 yilinda %10
seviyesinde olan igsizlik orami 2017°de %4 seviyesine
¢ekilmis ancak 2020 yilindaki Covid-19 salgini nedeniyle
igsizlik orant tekrar %10’un lizerine ¢ikmistir.. Almanya genel
olarak %4-%6 araliginda igsizlik oran1 yakalarken, Rusya bu
donemde %7°nin lstiinde olan issizlik oranini %5’lere
cekmigtir. Tiirkiye’de 2019 yilinda %13,7’ye yiikselen igsizlik
oran1 2020 yilinda %13,11 e gerilemistir.
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Issizlik Oram (% 2000 2005 2010 2015 2020

ABD

3,99

5,08

9,63

5,28

8,05

Almanya

7,92

11,17

6,97

4,62

3,81

Cin

3,26

4,52

4,53

4,63

5,00

Glney Kore

4,06

3,48

3,32

3,55

3,93

Brezilya

9,56

9,57

7,27

8,43

13,69

Rusya

10,58

7,12

7,37

5,57

5,59

Tirkiye

6,50

10,64

10,66

10,24

13,11

Kaynak: Diinya Bankasi

Kaynak: TUIK

2020 y1l1 verilerine gore Tiirkiye’de yaklagik 4,06 milyon igsiz
bulunmaktadir. Istihdam edilen kisi sayis1 ise 26,8 milyon
civarindadir. Bu rakamlar dogrultusunda istihdam orani
%42,9; issizlik oran1 ise %13,15 olmustur. Isgiiciine katilim
orani ise %49,3’dur.

Tablo: Ana Sektorlerin stihdamdaki Pay1 (%)

Yillar Tarim Sanavi insaat Hizmetler
2011 23,3 20,8 7.2 48,7
2012 22,1 20,5 7.2 50,2
2013 21,2 20.7 7.2 50.9
2014 21,1 20,5 7.4 51.0
2015 20,6 20,0 7.2 52,5
2016 19,5 19,5 7.3 53,7
2017 19.4 19.1 7.4 54,1
2018 18.4 19.7 6.9 54,9
2019 18,2 19,8 5,5 56,5
2020 17.6 20,5 5.7 56,2

Kaynak: TUIK

2020 verilerine gére;

* Hizmetler sektdriinde galigan sayisi 15 milyon 60 bin kisi
* Tarim sektoriinde ¢alisan sayisi 4 milyon 716bin kisi

« Sanayi sektoriinde ¢alisan 5 milyon 497 bin kisi

+ Insaat sektoriinde calisan 1 milyon 538 bin kisi
bulunmaktadir.

« Istihdam olarak en yiiksek paym hizmetler sektdriinde
oldugu goriilmektedir. %56,2 oram ile hizmetler sektorii
isttihdamin neredeyse yarisim1 karsilamaktadir.

+ Ingaat sektoriiniin istihdam yapisindaki payr 2017 yilina

kadar diizenli olarak artmig, sonrasinda ise diismeye

baslamustir. 2020 yilinda pay1 %5,7 olarak gerceklesmistir.

e Tarimin istihdamdaki payr 2017 yilina kadar diigmiis
sonrasinda kiigiik bir artig gostermistir.2020 yilinda son 10
yildaki en diigiik seviyesine inmistir.

* Tarimda %17,6 ve sanayide %20,5’lik oranlarda istihdam
payindan sz edilmektedir.

4.3. Fiyat istikrar1 ve Finansal Gostergeler

4.3.1. Fiyat istikrar1 ve Enflasyon

Enflasyon belirli bir donemde fiyatlar genel diizeyindeki
artistir.

Enflasyon fiyatlar genel diizeyindeki artisi ifade ederken,
deflasyon belirli bir zaman periyodunda fiyatlar genel
diizeyinde goriilen diisiisii tanimlamaktadir.
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Enflasyon Cesitleri:

Ortaya citkma nedenine gére enflasyon

» Talep enflasyonu
» Maliyet enflasyonu

Hizina gore enﬂasvon

»  Ilimlt enflasyon
» Asin enflasyon
» Hiperenflasyon

Talep enflasyonu cari mal ve hizmetlerin toplam talebi

kargilayamamasi sonucunda ortaya ¢ikmakta olup, ekonomide
talep fazlasi bulunmaktadir.

Talep fazlasi olusmasinin nedenleri olarak

» piyasada dolasan para miktarmimn artmast,
» tiiketicinin gelirinin artmasi,
»  kamu harcamalarinin artmasi

gosterilmektedir.
Toplam talebin mevcut istihdam yapisinin {iretebilecegi mal
ve hizmetlerin tistiinde bir seviyeye ¢tkmasi sonucunda daha

fazla paramin daha az mali kovalamas: fiyatlar genel
seviyesinde artisa neden olmaktadir.

Maliyet enflasyonu (arz enflasyonu) ticretlerin ve diger
girdilerin fiyatlar1 arttirmasi sonucunda gergeklesir.

> Ucret ve hammadde fiyatlarinda gergeklesen artislar ile
» Nominal {icretlerin yiikselmesi sonucunda mal ve
hizmet fiyatlarinin artmasi

maliyet enflasyonunun en 6nemli nedenleridir.

Enflasyon ile birlikte iiretim hacminin daraldigi bu duruma
stagflasyon adi verilmektedir.

Toplam arz egrisinin ani olarak daha fazla sola kaymasi
durumunda arz soku yasanmaktadir.

Hizina gore enflasyon cesitleri;

@ Ihmh enflasyon: Yillik %1-10 araligindaki enflasyon
orani 1liml enflasyon olarak adlandirilir. Siiriinen ya da sinsi
enflasyon olarak bilinir.

[J Gelecege iliskin tahmin ve beklentiler daha net ve
istikrarlidir. Faiz orani artiglar1 6ngériilebilir olmaktadir.

[J Nominal sartlarda sézlesmeler yapilabilir.

1 Ureticiler agisindan avantajlidir.

@ Asiri enflasyon: Yiiksek oranli enflasyon olarak da bilinir.
[J Genel olarak yillik fiyat artiglari iki rakamli ve hatta {i¢
rakamli olabilmektedir.

[J Uzun siireli enflasyon durumu kronik enflasyon olarak
adlandirilir.

[l Yerel paranin degerini bilyiik 6l¢iide kaybetmesi nedeniyle
yapilan sdzlesmeler yabanci para birimine endekslenir.

[l Bireyler enflasyon oraninin {istiinde faiz getirisi saglayan
konut, arsa gibi mallar1 satin almaya yonelirler.

@ Hiperenflasyon: Fiyatlar genel diizeyindeki ¢ok hizli
artiglar olup, goriilmesi zor olan bir enflasyon tiiriidiir.

[l Genel olarak aylik %50 seviyesindeki artiglara denir. Cok
daha yiiksek oranlarda da goriilebilir.

[l Savas ve dogal afet zamanlarinda uygulanan politikalar
neden olabilmektedir.
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Piyasa iiretim hacminin iizerinde para arz1 artislari en 6nemli
nedenidir.

~ Yabanci paralar yerli paranin yerini alir. Yerli para tahrip
olur.

Enflasyonun ekonomi tizerinde etkileri

" Her mal i¢in aym oranda fiyat artiglari stz konusu
olmamaktadir. Nispi fiyatlardaki degismelerin sonucu olarak
mallarin {iretimlerinde problemler ortaya g¢ikar.

~ Satin alma glici zayiflar. Bireylerin sahip oldugu gelirin
alim giicii diiser. Bu durumun bireyler ve toplum iizerinde
psikolojik etkileri bulunmaktadir.

~ Yiuksek enflasyon, gelir ve servet dagilimint yeniden
diizenler. Adil gelir dagilimina olumsuz etkilerde bulunur.

~ Biiyume iizerinde olumsuz etkilerde bulunur. Yatirim
harcamalarinin azalmasi nedeni ile GSYH’de kiiglilme
gbzlemlenir.

~ Vergi diizenlemelerinin {izerinde etkide bulunmaktadir.
Fiyat artislar1 sonucunda daha yiiksek vergi dilimlerine giren
bireylerin vergi yiikii artmaktadir.

_ Yapilan sozlesmelerde yerli paranin deger kaybetmesi
nedeni ile yabanci para tercih edilmektedir. Yani para ikamesi
sorunu ortaya ¢ikar.

_ Odemeler dengesini etkiler. Yurti¢i fiyatlarin artmasi ithal
mallara olan talebi arttirir. Ayrica giivensiz ortam sonucunda
sermaye iilke digina kacar.

Enflasyonla miicadele igin ¢esitli politikalar uygulanmaktadir.
Ekonomi politikas1 araglari kullanilarak fiyat istikrarinin
saglanmas1 amaglanir. Enflasyon donemlerinde daraltic
maliye ve daraltici para politikalar1 uygulanir. Daraltict
maliye politikalar1 olarak kamu harcamalar1 azaltilir, vergi

oranlari arttirilir. Ya da her ikisi beraber kullanilir. Amag ise
toplam talebi azaltmaktir. Daraltici para politikasinda ise
amag likidite bollugunu azaltmaktir. Piyasada dolasan paranin
miktarin1 azaltmak igin para arzi kisilir ya da faiz orani
arttirilir.

4.3.1.1. Enflasyon Gostergeleri

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE)

Tiiketim mallarini temel alan ve yasam maliyetini gosteren
bir endekstir. Olgii olarak bireyin tiikettigi segilmis mal ve
hizmetlerden olusan bir sepetin ortalama fiyat degisimleri
kullanilmaktadir. Sabit bir y1l temel alinarak cari yildaki fiyat
degisimi gézlemlenmektedir.

TUFE sepeti, tiiketiciler tarafindan biitgelerinde yer kaplayan
triinlerin fiyatlarinda degisimlerin agirlikli ortalamasini
hesaplamaya yarayan mal ve hizmetlerden olugmaktadir.
Anilan sepette, farkli ana harcama gruplari yer almakta olup,
bunlarin agirliklari zaman zaman giincellenmektedir. Sadece
anilan gruplarin agirliklart degil, s6z konusu gruplarda yer
alan mal ve hizmetler de ihtiya¢ dahilinde giincellenmektedir.

TUFE sepetinde,

» gida ve alkolsiiz igecekler,
alkollii i¢ecekler ve tiitiin,
giyim ve ayakkabi,
konut,
ev esyasl,

YV V V
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saglik,
ulastirma,
haberlesme,
eglence ve kiiltiir,
egitim,
lokanta ve kafeler ve
» cesitli mal ve hizmetler
ana gruplar1 bulunmaktadir.

YV VVYVYYVY

Mevcut durumda, amilan harcama gruplarindan gida ve
alkolsiiz igecekler sepet i¢inde en yiiksek orana sahipken,
egitim en diisiik oranla sepette yer almaktadir.

Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE)

Tiirkiye’de 2005 yilindan itibaren Toptan Esya Fiyat Endeksi
(TEFE) yerine kullanilmaya baslanan ve {riinlerin iretici
fiyatlarinin belirli donemler {izerinden karsilastirilmas: ile
hesaplanan bir endekstir.

> Ucret ve girdi fiyatlarni hesaplanmasinda,
» Uretimde verimlilik analizinin yapilmasinda ve
» Uygun ekonomi politikalarinin belirlenmesinde

yardimci olmaktadir.
Cekirdek Enflasyon

Cekirdek enflasyon iilkeler arasindaki fiyat degisimlerini
yaklastirmak igin bazi mal ve fiyat degisimine neden olan
unsurlarin TUFE ve UFE endekslerinden ¢ikarilmas ile elde
edilen bir enflasyon tanimudir.

Cekirdek enflasyon ile birlikte digsal etkiler barmdiran
Ozellikle enerji fiyatlar: gibi degisimler endekste kullanilmaz.

TUFE ve GSYH Deflatorii Arasindaki Farklar
* GSYH deflatorti iilke iginde iiretilen mal ve hizmetleri
dikkate alirken TUFE ithal mallar1 da kapsamaktadir.

* GSYH deflatériine konu olan mallar yildan yila dikkate
deger bir degisiklik gosterebilirken, TUFE sepetindeki mallar
genel olarak daha kiigiik degisimlere ugramaktadirlar.

* Deflator daha ayrintili olarak tiim mal ve hizmetlerin fiyat
degisimlerini 6lgmektedir. TUFE ise mal sepeti igindeki
tiikketim mal ve hizmetlerini kapsamaktadir.

» TUFE Laspayres endeksi, GSYH deflatorii Paasche endeksi
formiilasyonuna gore hesaplanmaktadir.

Enflasyonun Maliyetleri

Enflasyon sosyal ve ekonomik etkileri olup, enflasyon
sorununun verdigi tahribatlar asagidaki gibidir;

Enflasyonist donemlerde bankalar kullandirdiklar1 kredilerde
kisitlamaya gider, bu nedenle yatirimlarin azalir.

Enflasyon satin alma giicini azaltir. Bireylerin ellerindeki
paranin alim giiciiniin diismesi bir vergi kesintisi gibi
goriilmektedir.

Kosele Maliyeti olarak adlandirilan kavram bireylerin
enflasyonist donemde elde nakit para tutmak yerine paralarini
banka hesaplarinda tutmasi ile gerceklesmektedir. Nakit
ihtiyac1 olan bireyler siirekli bankaya gitmek zorunda
kalacaklari i¢in bu duruma késele (ayakkabi eskitme) maliyeti
denir.
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Enflasyonist donemde reel faiz orami diisiik olacagindan
bankalarin fon ihtiyaci olanlara sagladigi aracilik faaliyeti
aksar. Enflasyon finansal sektoriin isleyisine zarar verir.

Fiyat mekanizmasi nispi fiyat hareketlerinin bozulmasindan
dolay1 piyasadaki islevselligini kaybeder.

Yiiksek enflasyon oranlari emek piyasasinin isleyisine zarar
verir. Enflasyonist donemlerde daha sik is degisimleri
gbzlemlenir. Ozellikle enflasyonun etkilerinden armnmak igin
iicret artig1 talepleri isverenin iiretimini daraltmasi anlamina
gelmektedir.

Yiiksek enflasyon yerli para birimine zarar verir. Bireyler
para ikamesine giderek daha fazla yabanci para bulundurmak
ister. Ev sahipleri evlerini kiraya verirken yabanci para
iizerinden islem yapmak isterler. Yerli paranin enflasyonla
alim giicliniin diismesi bireylerin doviz talebini arttirmaktadir.

Konu ile ilgili incelenmesi gereken diger bir kavram da
hosnutsuzluk endeksidir.

Hosnutsuzluk Endeksi=Enflasyon Orani+ fgsizlik Oran1

4.3.2. Fiyat ve Finans Gostergeleri

4.3.2.1. Enflasyon Verileri

Diinya genelinde enflasyona yonelik en dnemli siire¢ 1973
petrol krizi olarak belirtilmektedir. OPEC fiiyesi iilkelerin
politik nedenlerle petrol ihraci konusunda aldiklar1 kararlar
krize neden olmus ve sanayi basta olmak iizere petrole dayali
sistemlere bagl {iilkeler olduk¢a etkilenmistir. Negatif sok
dalgasi ile birlikte iilkelerde petrole bagli olarak fiyat artiglart
gOriilmiistiir.

Tiirkiye i¢in enflasyon yillardan beri siiregelen bir sorundur.

Tiirkive 'de enflasyonu tetikleven faktérler
» Yapisal sorunlar

» Sanayilesme politikalar
» I¢ pazarda rekabete
yerlestirilememesi

dayali piyasa diizeninin

» Doviz kurlarinda asir1 dalgalanmalar
» Kamu agiklar

Tablo: Yillara Gore Hedeflenen ve Gergeklesen Enflasyon

Yil Hedef Gerceklesme
2002 35 29,7
2003 20 18.4
2004 12 9,3
2005 8 7.7
2006 5 9,7
2007 4 8,4
2008 4 10,1
2009 7.5 6.5
2010 6.5 6.4
2011 55 10,4
2012 5 6,2
2013 5 7.4
2014 5 8,2
2015 5 8.8
2016 5 8.5
2017 5 11,92
2018 5 20,30
2019 5 11,84
2020 5 14,60
2021 5 36,08
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Hedeflenen enflasyon orani ile ger¢eklesen enflasyon orant
arasindaki sapma 6zellikle 2017 y1l1 sonrasinda yiikselmistir.

4.3.2.2. i¢ Borg Stoku

Kamunun yurtigine olan borcunun ifadesi olan i¢ bor¢ stoku
diger bir tanimla kamunun yurti¢cindeki kisi ve kurumlara
bor¢lanmas: anlamima gelmektedir. Devlet i¢ bor¢lanmay1
yerli para cinsinden yapmaktadir. Bu islem, Hazine tarafindan
cikarilan Devlet Ic Borglanma Senetlerinin yurtici piyasalara
ihra¢ edilmesi yoluyla gerceklesmektedir. Hazine bonosu kisa
vadeli, devlet tahvili uzun vadeli bor¢lanma araglaridir.

Yil Kamu Briit ig: Kamu Briit Toplam Bor¢
Bor¢ Stoku Stoku
2007 273,3 355,0
2008 295,8 407,3
2009 347,4 464.,8
2010 368,9 496,8
2011 387,6 546,0
2012 408,4 562,7
2013 430,3 622,9
2014 4434 649,9
2015 4742 722,1
2016 514,7 819,8
2017 596,6 954,6
2018 665,0 1.170,1
2019 846,1 1.448,8
2020 1.158,4 1.956,1

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig1

Tablo’da goriildiigli lizere kamu briit i¢ borg stoku artan bir
egilim gostermektedir. 2007 itibari ile 273,3 milyar TL olan
briit i¢ bor¢ 2020 yilinda 1.158,4 milyar TL olmustur.

4.3.2.3. TCMB Rezervleri
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin rezervlerinde
bulunan altm ve doviz miktarlarinin gostergesidir. Merkez
Bankast  bulundurdugu rezervler sayesinde politika
uygulamalarinda daha aktif bir hareket ve hamle alam
bulabilmektedir. Rezervler;

v' Yatirim ve likidite yetersizlikleri,

v" Déviz kuru hedeflerinin aksamasz,

v' I¢ ve dis soklar ile dengenin bozulmast,

v Ekonomide yasanabilecek giiven sorunlari,
gibi problemlerin ¢ézlimii igin piyasaya giiven saglamaktadir.
Tablo. Yillara Gére TCMB Rezervleri (milyon dolar)

Yillar Altin Rezervi Briit Doviz Rezervi
2007 2.764 71.263
2008 3.272 70.075
2009 3.727 69.631
2010 5.264 80.696
2011 9.888 78.452
2012 19.970 99.933
2013 20.872 110.958
2014 20.134 106.907
2015 17.548 92.927
2016 14.051 92.060
2017 23.527 84.193
2018 20.130 72.898
2019 27.087 78.609
2020 43.241 50.036

www.finansed.com

Rezervler = Merkez  Bankasi’nin  politika  giiciinii
gostermektedir. 2020 y1l1 itibari ile altin rezervi yaklagik 43,2
milyar dolar, briit doviz rezervi ise yaklagik 50 milyar dolar
seviyelerindedir.

Giiven Endeksleri
Giiven endeksleri ekonominin genel durumu hakkinda bilgi

veren, gelecek ve mevcut zamanin degerlendirilmesi i¢in
kullanilan 6nemli gostergelerdir. Veri olarak 0-200 arasinda
deger alabilen endeksler hakkinda basit bir analiz olarak,
endekslerin 100’iin iistiinde degerler almas1 beklenmektedir.
100’iin  istiindeki
olusmaktadr.

endeksler igin iyimser bir beklenti

2020 Nisan ay1 itibariyle

Tiiketici Gliven Endeksi: 54,9
Hizmet Sektorii Giiven Endeksi: 46,1
Insaat Sektorii Giiven Endeksi: 44,7
Perakende Ticaret Sektorii Giiven Endeksi: 447

Eyliil 2020 itibariyle TUIK tarafindan hesaplama yontemi
degistirilmis olup, veriler geriye dogru diizeltilmistir.
Verilerde yapilan oynama sonucunda agiklanan yeni veriler
asagidaki gibidir.

2020 2020

Nisan Aralik
Tiiketici Gliiven Endeksi: 78,1 80,1
Hizmet Sektorii Gliven Endeksi: 53,8 99,0
Insaat Sektorii Giiven Endeksi: 50,9 88,8
Perakende Ticaret Sektori Giiven | 78,2 123,4
Endeksi:

Kapasite Kullanim Oram
Kapasite Kullanim Orani bir isletme bazinda ya da iilke geneli

bir 6l¢ek ele alindiginda iretilebilecek kapasite ile mevcut
tiretim arasindaki analizin bir gostergesidir. Genel olarak
toplam iiretim kapasitesinin bir 6l¢iisiidiir. Fiziksel tiretimin
gerceklestirildigi imalat sanayi lizerinden hesaplanan bu oran
TCMB tarafindan sirketlere yapilan fktisadi Yénelim Anketi
ile dl¢lilmektedir. Tam kapasite tiretimin oldugu durum %100
ile ifade edilmektedir. Kapasite kullanim oraninda meydana
gelen artis, igletme faaliyetlerinde ve talepte artis oldugunu
gostermektedir. TCMB verilerine goére kapasite kullanim
oran1 2020 y1l1 Aralik aymda %75,6 olarak gerceklesmistir.
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5- DIS TICARET
5.1. Dis Ticaret Teorileri
Merkantilizm: 16. Ve 17. Yiizyillda ekonomik doktrine
verilen genel isim olmakla birlikte dig ticaret teorilerinin
baslangic1 olarak kabul edilebilir.

Dis ticaret fazlasi vermek iilke ekonomisine katki sunar
goriisii merkantilizmin 6ziinii olusturmaktadir.

Bu teoriye gore dis ticaret sifir toplamli bir oyu olup, dis
ticaret fazlasi veren iilke kazang, acgik veren iilke ise zararla
kars1 karsiyadir.

Devletin ekonomiye giiclii sekilde miidahale etmesi, dig
ticaret fazlalarin altin ve glimiis gibi kiymetli madenlere
yatirilmasi ve bunu gergeklestirebilmek icin ithalati azaltict
ihracat1 artirici tegviklerde bulunulmasi gerektigi savunulur.

Mutlak Ustiinliikler Teorisi: Adam Smith tarafindan ortaya
atilan mutlak dstiinliikler teorisi serbest ticaret kosullari
altinda tilkelerin mutlak istiinlik sahibi oldugu mallarin
iiretiminde uzmanlasmasi gerektigini savunur.

Iki iilke arasinda gerceklesen mal ticaretinde eger bir iilke
diger iilkeye gore daha az kaynak kullanarak ya da daha ucuza
iireterek avantaj sagliyorsa o malin liretiminde uzmanlagmaya
gitmelidir.

Asagidaki Ornege gore Tiirkiye tiim kaynaklarini bugday
iretmek icin kullandigr zaman 60 ton, pamuk iiretmek i¢in
kullandiginda ise 20 ton iiretebilmektedir. Fransa biitiin
kaynaklarini bugday iiretimine ayirdiginda 20 ton, pamuk
iiretimine ayirdig1 zaman ise 60 ton tiretebilmektedir.
Uriin/Ulke Tiirkiye Fransa

Bugday 60 ton 20 ton

Pamuk 20 ton 60 ton

Bu durumda iki iilkenin ayni sartlar altinda ve esit kaynaklarla
iretim yaptigi diisliniiliirse Tiirkiye Fransa’nin 3 kat1 kadar
daha bugday {iretebilmektedir.
Tirkiye’nin bugday iretiminde mutlak {stiinligi var

fazla miktarda Yani
demektir. Yine ayni sartlar altinda ve esit kaynaklarla iiretim
yapildigi durumda Fransa Tiirkiye’nin 3 kat1 kadar daha fazla

pamuk iiretmektedir.

Fransa pamuk iiretiminde mutlak {istiinliige sahiptir. Sonug
olarak Tiirkiye bugday, Fransa pamuk iiretmeli ve ihrag
etmelidir.

Karsilastirmah (Mukayeseli) Ustiinliikler Teorisi:

David Ricardo’nun gelistirdigi karsilagtirmali {stlinliikler
teorisi serbest ticaret kosullari altinda iilkelerden birinin her
iki malin iretiminde de mutlak avantaji oldugu durumda
iilkelerin iki mal arasinda karsilagtirmali istiinliik sahibi
oldugu malin iiretiminde uzmanlagmasini belirtmektedir.
Asagidaki O6rnege gore Tiirkiye tiim kaynaklarini bugday
iretmek i¢in kullandigr zaman daha 60 ton, pamuk iiretmek
icin kullandiginda ise 40 ton liretebilmektedir. Fransa ise tim
kaynaklarin1 bugday iretmek icin kullandiginda 20 ton,
pamuk iiretmek i¢in kullandiginda 10 ton iiretebilmektedir.

Uriin/Ulke Tiirkiye Fransa
Bugday 60 ton 20 ton
Pamuk 40 ton 10 ton
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Bu durumda Tiirkiye hem ¢ay hem de pamuk tretiminde
Fransa’dan daha avantajlidir. Fakat Tirkiye’nin iki mal
arasinda kargilagtirma yapildiginda pamuktaki avantaji daha
fazladir. Bugdayda 60:20=3, pamukta 40:10=4 oldugu icin
Tiirkiye pamuk {iretiminde, Fransa bugday iiretiminde
karsilastirmali  {istiinliige sahip bulunmaktadir. Ulkeler
kargilagtirmali istiinliige sahip olduklart1 malin iiretiminde
uzmanlagmaya gidip, kaynaklarin1 daha etkin olarak
kullanirlar. Ticaret, Tiirkiye’nin bugday, Fransa’nin pamuk
ithal etmesi ile gerceklesecektir.

Heckscher-Ohlin (Faktor Donatimi) Teorisi

Isvecli ekonomistler Eli Heckscher ile Bertil Ohlin tarafindan
gelistirilmistir. Bu teoriye gore {ilkenin faktér yogunlugunun
bulundugu malin iiretiminde uzmanlasmas: gerekmektedir.
Bir iilke nispi olarak daha donanimli ve zengin oldugu
girdilerini o malin tretiminde kullanmali ve o mali ihrag
etmelidir.

Faktor Fiyatlarimin Esitlenmesi Teorisi

Heckscher-Ohlin yola ¢ikilarak
teorilerden biridir. S6z konusu teoriye gore bir iilkenin nispi
faktor yogunlugunun oldugu faktdrii kullanan sektorlerde
uzmanlasmasi, s6z konusu faktore olan talebi artirirken, diger
faktoriin talebinin de diismesine neden olacaktir. Bu nedenle,
yogun olan faktoriin fiyati/iicreti artarken kit faktoriin fiyati
ise diisecektir. Uzun donemde ise iiretimde kullanilan
faktorlerin fiyatlari esitlenecektir.

teorisinden tiiretilen

Stolper Samuelson dis ticareti incelerken serbest ticaretin
iilkenin zengin oldugu, dis ticaret sinirlamalarimin ise iilkenin
nispeten daha az sahip oldugu faktdr iizerinde etkili oldugunu
gozlemlemislerdir. Eger serbest ticaret varsa iilkenin zengin
oldugu faktér lehine gelir dagilmmm degistigini
saptamiglardir.

Leontief Paradoksu: Rus asilli Amerikali Tktisatg1 Wassily
Leontief Amerikan Ekonomisi iizerinde Faktdr Donatimi
Teorisini incelemistir. Faktér Donatimina gére ABD’nin
sermaye yogun mallar1 ihrag edip emek yogun mallar ithal
etmesi gerekirken, ABD sermaye yogun mallar ithal edip
emek yogun mallar ihra¢ etmektedir. Bu duruma Leontief
Paradoksu denir. Bu paradoksun olusma nedeni ise ABD’deki
is¢ilerin verimliliginin diger iilkelerdeki iscilere gore daha
yiiksek olmasi olarak gosterilmektedir.

Dis Akimlar: Kiiresellesen
diinyada uluslararas1 ticaretin giderek artmasi ve Onem
kazanmasi, yogunlasmasi, yeni dig ticaret teorilerinin ortaya

Ticaret Teorisinde Yeni

atilmasina neden olmustur.

5.2. Odemeler Bilancosu

Makroekonomik dengenin saglanmasi konusunda yapilan
analizleri sadece i¢ politikalar agisindan degerlendirmemek
gerekmektedir. Ekonomide i¢ denge kadar dis dengenin
saglanmas1 da onem arz etmektedir. I¢ politika acisindan
yatirim-tasarruf ve kamu harcamalari-vergiler esitliklerinin
dengede olmasi istenmektedir. D1 denge agisindan da iilkenin
doviz gelir ve giderleri arasinda denge kurulmasi arzu edilir.
Sermaye akimlari ve ticari iligkilerde denge saglanmasi dig
dengenin diger bir ifadesidir.
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O Odemeler bilangosu belirli bir dénemde bir iikenin
uluslararast ticari ve ekonomik iligkileri dogrultusunda yaptigi
islemleri ifade eder.

L Odemeler bilancosu iilkenin ithalat ve ihracat verilerini
belirleyerek iilkenin dig islem hacmi ile ihracatin ithalati
karsilama oran1 hakkinda bilgi verir.

0 Dis ticaret dengesi tilkenin uluslararas: ticari iliskilerinin
seviyesini ve gelismislik diizeyini gosterir.

O Odemeler bilangosu sermaye akimlar1 hakkinda bilgi verir
ve lilkeye gelen sermayenin miktarini gosterir.

Odemeler bilancosu iki inemli kavram ile gisterilmektedir.
Bu kavramlar;

» Cari Islemler Hesabr,

» Sermaye Hesabi,

» Diger Kalemler.
Cari Islemler Hesabi: Cari islemler hesabr mal ve hizmet
ticaretini ifade etmektedir. U¢ ana kalemi bulunmaktadir. Bu
kalemler;
LJ Dis ticaret bilangcosunu gosteren mal ticaretidir. Ticaret
dengesini temsil etmektedir. Ulkenin ithalat ve ihracatini
gosterir.
[l Gorlinmeyen kalemler ya da diger bir ifade ile hizmet
ticaretidir. Turizm, navlun, sigorta, yurtdist miiteahhitlik
hizmetleri, bankacilik gelirleri, isgiicii gelirleri gibi kalemleri
bulunmaktadir.
[} Tek tarafli
ulasilmaktadir.

transferler ile cari islemler dengesine

Sermaye ve Finans Hesabi: Sermaye ve finans hesabi
menkul kiymetler, gayrimenkul alim satimi1 ve dogrudan
sermaye yatirimlarini temsil etmektedir. ki tane alt kalemi
bulunmaktadir;

[J Uzun vadeli sermaye hareketleri (ithalat ve ihracati)

I Kisa vadeli sermaye hareketleri

Diger Kalemler: Cari islemler ve sermaye hesabi haricinde
de odemeler bilangosu gostergeleri bulunmaktadir. Bu
kalemler;
I Resmi
varliklarin alim satimi ile degerlendirmesi kalemidir.

Rezerv Hesabi kamunun resmi rezervlerini
I Net hata ve noksan ya da istatiksel hata kalemi cari islemler
hesabinda ya da sermaye hesabinda olusabilecek gecikme ve
hatalar1 ifade etmektedir.

Dis Ticaret Dengesi

Mal ve hizmet ihracati ile mal ve hizmet ithalati arasindaki
farka dig ticaret dengesi denir.

Mal dengesi, bir iilkenin yurt digina sattigi mallarin gelirinden
yurt disindan aldig1 mallarin bedelinin ¢ikarilmasti ile bulunur.
Hizmet Dengesi ise bir iilkenin yurt disindaki yerlesiklere
sagladig1 turizm, ulagtirma, sigorta vb. hizmetler karsiliginda
elde ettigi gelirden yurt disindan yararlandigi benzeri
hizmetlerin bedeli gikarilarak bulunur.

Dis ticaret dengesi =Ihracat (X) - Ithalat (M) denklemi ile
hesaplanir.

Ihracat = ithalat - Dis Ticaret Dengesi

ihracat > ithalat — Dis Ticaret Fazlasi

Ihracat < ithalat - Dis Ticaret Agigt
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Diinya Bankalararasi Finansal Iletisim Kurulusu (Society
for Worldwide Interbank Financial Telecommunication:
SWIFT)

SWIFT, uluslararasi para transferlerinde 6demenin yapilacagi

kars1 taraf bankayr tanimlamak i¢in harf ve rakamlardan

olusan bir koddur.

SWIFT kodu 11 haneden olusur.
Alalala]B|B|c|c|D|D|D
Banka Kodu Ulke Sehir Sube

Ik dort karakter transferin gergeklestirilecegi bankayi,
sonraki iki karakter bankanin yerlesik oldugu iilkeyi, daha
sonraki iki karakter bankanin anilan iilkede yerlesik oldugu
sehri son li¢ karakter ise paranin transfer edilecegi bankanin
subesini temsil eder. Paranin transfer edilecegi sube
belirtilmediyse son i{i¢ hane olmaz ve kod 8 haneli olarak
belirlenir (son ii¢ hane yoksa transfer merkez ofis veya merkez
subeye gider).

Sadece uluslararas1 6demeler degil yurtici yerlesiklerin doviz
cinsi para transferleri de bir SWIFT kodu ile takip edilir.

Ara Kazang Ticareti (Carry Trade)

Bir iilkeye faiz oran farki sebebiyle giren sermaye akimlarina
ara kazang ticareti veya tagima ticareti denmektedir. Bir bagka
ifadeyle, faizi diisiik bir déviz kurundan faizi daha yiiksek bir
doviz kuruna gegme islemine carry trade adi verilir ve ara
kazang ticareti yapan yatirimei faiz farki kadar kar elde eder.

Faiz oranlarinin yani sira cari doviz kuru ve beklenen doviz
kuru da ara kazang ticaretinin dnemli bir belirleyicisidir.
Damping

Bir iilke yerli piyasada da sattig1 bir mali yurtdisina yurtici
fiyatindan daha diisiik fiyata satmasina damping denir. Bu da
malin yurtdisina iiretim maliyetinin altina satilmasi olarak
tanimlanir. Bir bagka ifadeyle, yerli lilke ihracatini arttirmak
i¢in Uriinlin fiyatin1 maliyetinin altinda tutmakta ve haksiz
rekabete yol agmaktadir.

Ithalatg1 iilke yerli iireticileri korumak amaciyla damping
uygulayan iilkenin iiriin ve {riinlerine ek bir ithalat vergisi
koyabilir. Bu vergiye anti-damping vergisi denir.

Diinya Ticaret Orgiitine Uye Ulkeler i¢in ‘En Cok
Kayrilan Ulke’ Kurah Ve istisnalart

‘En Cok Kayrilan Ulke’ prensibine gore, asagida yer alan
istisnalar hari¢, DTO’ye iiye iki iilke, aralarmdaki ekonomik,
siyasi ve Kkiiltiirel benzerlikler sebebiyle birbirlerine
gerceklestirdikleri yatirim ve ticaret ayricaliklarmi diger
DTO’ye iiye iilkelere de tanimak zorundadir.

Ancak ‘En Cok Kayrilan Ulke’ prensibinde bazi istisnalar
bulunmaktadir:

1. Giimriik Birligi: Herhangi bir giimrik birligine bagh
iilkeler, kendi aralarinda ‘En Cok Kayrilan Ulke’ prensibinin
gerektirdiginin  altinda  oranlarda  glimriik  vergisi

belirleyebilirler ya da giimriik vergisini tamamen

kaldirabilirler.

2. Serbest Ticaret Anlasmalart: Benzer sekilde herhangi bir
serbest ticaret anlagmasina imza atan ilkeler de kendi
aralarmda  ‘En Cok Kayrlan Ulke®  prensibinin
gerektirdiginden daha diisiik oranlarda glimrikk vergisi
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belirleyebilirler tamamen

kaldirabilirler.

3. Genellestirilmis Tercihler Sistemi: Gelismis iilkeler, az
gelismis ya da gelismekte olan iilkelere 6zel indirimli giimriik
tarifesi uygulayabilirler.

4. Anti-damping vergileri ve telafi edici vergiler: Eger
herhangi bir damping uygulamasi tespit edilirse, dampinge
maruz kalan {ilke anti-damping vergisi veya telafi edici vergi
uygulayabilir.

ya da giimriik vergisini

Net Hata Noksan Kalemi

Odemeler dengesi tablosunda, tabloyu denklestirici bir
nitelikle yer alan “net hata ve noksan” kalemi cari islemler
hesabn ile rezerv varliklar dahil sermaye ve finans hesaplari
toplaminin, ¢esitli hata ve noksanliklardan &tiirii sifirdan farkli
sonug vermesi nedeniyle s6z konusu sonucun negatif igaretli
miktar1 kadarinin 6demeler dengesi hesaplarina kaydedilerek
6demeler dengesi bakiyesinin sifir olmasini
kalemdir.

saglayan

Net hata noksan kaleminin olusmasinin nedenleri:

1) Zaman uyumsuzlugu nedeniyle ihracat veya ithalatta malin
hareketi ile malin bedelinin ddenmesinin farkli bilango
donemlerine yansimasi

2) Beyana dayali islemlerde beyan ile fiili durumun
uyusmamast

3) Kayit dis1 islemler nedeniyle 6demeler dengesindeki ¢esitli
kalemlerden elde edilen gelirlerin veya giderlerin 6demeler
dengesi bilangosuna yansimamas,

4) Odemeler dengesine iliskin veriler toplanirken ve
kaydedilirken yapilan hatalar

Bankalar ile merkez bankasinda gerceklestirilen islemler
6demeler dengesine birebir yansitildigindan yukarida bahsi
gecen hususlardan sadece 4 numarali boliim ilgili ekonomik
birimler i¢in s6z konusu olabilirken, diger hususlarin 6zel
sektorden kaynaklandigi diigiiniilmektedir.

Net hata noksan kaleminin kiiciik ve degisen isaretli
tutarlardan olusmasi, verilerin nispeten daha saglikli elde
edildiginin, kayit disiligin az oldugunun bir gostergesi olarak
kabul edilirken, anilan kalemin tutarinin biiyiik ve siirekli ayn1
isaretli olmasi ise kayit disihgin yiiksek olduguna ve/veya
Olgiimlemede sistematik hatalar yapildigina isaret olarak
yorumlanir.

Sermaye Koruma Tamponu

Sermaye koruma tamponu, makroiktisadi bozulmalar ve
krizler nedeniyle karsilagilabilecek zarar ve kayiplar
nedeniyle 6z kaynaklarin yeterliligine iliskin
diizenlemelere goére yetersiz kalmasimin Oniine gegilmesi

sermaye

amaciyla bankalarca bulundurulmasi beklenen ilave ¢ekirdek
sermaye tutaridir.

Sermaye koruma tamponu bankacilik sektdriiniin maruz
kalabilecegi risklerden korunmak igin bir aragtir.

Basel III kriterlerine gore ¢ekirdek sermaye yeterliliklerine
ilaveten %2,5 olmasi gerekmektedir.

www.finansed.com

Doviz Piyasasi ve Doviz Kuru Rejimleri

Reel Doviz Kuru = Nominal Déviz Kuru x (Yurtdis1 Fiyatlar
Genel Diizeyi/Yurti¢i Fiyatlar Genel Diizeyi)

Yabanci paranin yerli para cinsinden degeri iki sekilde ifade
edilebilir:

~ Diiz Kur: Yerli para ve yabanci paranin direkt birbirleri
cinsinden ifade edilmesidir.

[ Capraz Kur: Yerli para ve yabanci para arasindaki kurun
bir diger yabanci para cinsinden ifade edilmesidir.

Ornegin; 1 USD =5.61 TL ve 1 EURO = 6.34 TL iken ¢apraz
kur

EURO/USD=1.13

olarak hesaplanir.

5.3.1. Sabit Kur Rejimi

Sabit doviz kuru rejiminde Kurlar
mekanizmalar1 tarafindan belirlenir.

idari karar alma

Bu rejimin dezavantajlari sunlardir:

_ Merkez bankasinin kullandig1 para politikasi araglarindan
bir tanesi olan déviz kurunun sabit olmasi, Merkez Bankasinin
para arzini arttirma veya azaltma imkanini kisitlar.

~ Kaurlarin sabit olmasi, zamanla yerli paranin degerinin
artmasina ve ithalatin artmasina neden olur. Artan ithalatin
olumlu etkileri olmakla birlikte dig ticaret a¢iginin artmasina
da neden olur. Sabit kur rejiminin en biiyiik dezavantaji
O6demeler dengesinde bu tip sorunlara neden olmasidir.

~ Sabit kur rejiminin neden oldugu dis ticaret agiklarim
gidermek i¢in devaliiasyon uygulamasina basvurulur. Ancak
devaliiasyon, ddemeler dengesindeki problemleri ¢ézmekte
her zaman basarili olamamaktadir.

5.3.2. Esnek Kur Rejimi

Esnek kur rejiminde kurlarin belirlenmesi piyasa giiglerine
brrakilmaktadir. Bir baska ifade ile doviz kuru, doviz
piyasasinda olusan arz ve talebe gore olusmaktadir.

Esnek kur rejiminin olumlu yonleri sunlardir:

[1 Odemeler dengesi, piyasadaki arz ve talebe bagli olarak
kendiliginden gergeklesir ve devletin miidahalesine ihtiyac
duyulmaz.

~ Merkez Bankasi, déviz kuruna miidahalelerde bulunarak
para arzini istenilen diizeye ¢ekebilmektedir.

~ Olasi bir ddemeler dengesi sorununda devlet miidahalesi
gerekli olmaksizin piyasa aktorleri kendiliginden ¢dziim
iretmektedir.

~ Para politikasi daha etkin sekilde uygulanabilmektedir.
5.3.3. Karma Rejimler

Giiniimiiz ekonomilerinde sabit kur rejimi ve esnek kur
rejiminin tek basma ve kat1 olarak uygulanmasi pek tercih
edilmemektedir. Ulkeler genellikle her iki rejimin de olumsuz
etkilerini  bertaraf edecek karma  kur  rejimleri
uygulamaktadirlar. Bu uygulamalardan bazilari sunlardir:

_ Kayan Kur Rejimi: Bu rejimde kur degisimlerini stirekli
olarak takip eden Merkez Bankalari, en ufak degisikliklere
bile sik stk miidahale eder.
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00 Ayarlanabilir Kur Rejimi: Sabit kur rejimine daha yakin
olan bu rejimde kur bir siireligine sabit tutulur. Bu siire i¢inde
kurda bir degisme olusursa Merkez Bankalar1 miidahale eder.
|| Ortak Dalgalanma Rejimi: Birden fazla iilkenin paralari,
diger ulusal paralara karsi ortak dalgalanmaya birakilir.
Avrupa Para Sistemi’nin uyguladigi sistem bu rejime
benzemektedir.

[l Gozetimli Dalgalanma Rejimi: Kurlar dalgalanmaya
birakilmakla birlikte esnek kur rejiminden farkli olarak, asirt

dalgalanmalarda Merkez Bankalar1 veya yetkili diger
otoriteler kura miidahale ederek asir1 dalgalanmalar
giderirler.

0 Doviz Kuru Bandi Rejimi: Doviz kurunun ulagabilecegi
minimum ve maksimum sinirlari igeren bir déviz kuru bandi
onceden ilan edilir ve doviz kuru bu bant igerisinde
dalgalanmaya birakilir. Déviz kuru bandindaki minimum ve
maksimum kur arasindaki farkin az ya da ¢ok olmasina gore
dar doviz kuru band1 ya da genis doviz kuru bandi rejimleri
uygulanabilmektedir. D&viz kuru, bantta belirlenen minimum
sinirlarin altina diiser veya maksimum sinirlart asarsa yetkili
otoriteler kura miidahale eder.

5.4. Odemeler
Uygulamalar

Odemeler dengesi basit bir ifade ile cari islemler ile sermaye
hareketlerinin esit oldugu seviyeyi gostermektedir.

Dengesi, Dis Ticaret ve Politika

Odemeler dengesinde yasanan agciklarm giderilmesi igin
ekonomi politikalar1 uygulanmaktadir.

Bu dogrultuda uygulanan dis ticaret politikasinin amaglari;
» D1s Odemeler Dengesizliklerinin Giderilmesi:
* Otarsi: Otarsi ekonomik olarak bir flilkenin kendine

yetebilmesini ifade etmektedir. Bunun i¢in uygulanan dig
ticaret politikalari uluslararasi ticareti azaltmaya yoneliktir.

» Tam Istihdami ve i¢ Istikrar1 Saglamak:
» Hazineye Gelir Saglamak:

* D1s Rekabetten korunma:
» Ekonomik Kalkinma ve Refahi1 Arttirmak:

« Piyasa Aksakliklarinin Giderilmesi:

» Sosyal ve Siyasal Nedenler: Devletin sosyal ve siyasal
diiglince dogrultusunda gelir dagilimmi belirli bir grup

iizerinden lehte ve aleyhte degistirmesi dis ticaret politikalar
ile miimkiin olmaktadir.

Odemeler dengesinde yasanan agiklarn giderilmesi igin
ekonomi politikalari uygulanmaktadir. Dig ticaret politikasi
araglar1 bu konuda etkili olmaktadir.

Temel dis ticaret politikasi araclari;

» Gumriik tarifeleri,

> Kotalar,

» Tarife-dis1 araglar,

> Ihracatin 6zendirilmesi,
> Bagli ticaret.

Giimriik tarifeleri: Gimrik tarifeleri genel olarak bir tilkeden
ithal edilen mallar iizerinden alinan vergilerdir. Thrag edilen
mallardan da alinabilmektedir. Giimriik tarifelerinin amaci
devlete gelir saglamak ve uluslararasi piyasada ticareti yapilan
malin arzini diislirerek fiyatlari arttirmaktir.
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Tarife disi araglar: Guimriik tarifelerinin gelisen uluslararasi
ticaret ve ¢ok tarafli anlagmalar nedeniyle daha Onceki
yillardaki etkinliginin azalmasi sonucunda tarife dis1 araglarin
rolii 6n plana ¢ikmigtir. Tarife dis1 araglarda en 6nemli pay
miktar kisitlamalarindadir. Tarife dis1 araglarin en G6nemli
amaci1 doviz ¢ikisina yol agan iglemleri kisitlamaktir. Baslica
tarife dis1 araglar;

* Miktar kisitlamalari devletin ithalat miktar: izerinde yaptig1
kisitlamalari ifade etmektedir. ithalat kotalari, yasaklamalar
ve kambiyo denetimi gibi dnlemler miktar kisitlamalaridir.

* Tarife Benzeri Faktorler uygulama bakimindan glimriik
tarifelerine benzeyen bu politika araci, ithalatin daha pahali
hale gelmesine ve i¢ endiistrilerin geligmesine imkan
saglamaktadir.

* Goriinmez Engeller temel hedef olarak diger politika
araclarinin hedeflerini tasimasa da kamu giivenligi ve halk
sagligl gibi konular nedeniyle dis ticareti kisitlayict etkide
bulunmaktadir.

o Goniillii Ihracat Kisitlamalar ithalatci ve ihracatci iilke
arasindaki anlagmanin geregi olarak ithalatg1 iilkenin ihracatgi
iilke mallarina koydugu kotalar1 ifade etmektedir. I¢ piyasanin
korunmasi ve istihdamin arttirilmasi amaglanmaktadir.

Ihracatin  zendirilmesi: Dis ticaret politikasinin doviz
gelirlerini arttiracak islemler dogrultusunda sekillenmesini
ifade etmektedir. Thracat¢inin tesvik edilerek iilkeye daha gok
doviz kazandirmasi bu politika aracinin temel hedefini
olusturmaktadir.

Bagh ticaret: Devlet kanali ile yiiriitiilen, uluslararasi
anlagmalara dayanan ve doviz tasarrufu saglamay1 hedefleyen
bir dis ticaret politikas1 aracidir. Geleneksel yontem olarak
takas ve takasin biraz daha modern bi¢imi olan kliringden
olusmaktadir.

« Takas, iki ii¢ ya da dért tarafli olarak yapilabilmektedir. ikili
anlasma durumunda iki farkli tilkedeki ihracat¢r firma ve
ithalate1 firma, ticareti mal lizerinden yaparak déviz transferi
yapmayabilirler. Eger bir taraf mala ihtiya¢ duymuyorsa
ithalat hakkini bagka bir firmaya devredebilir.

« Kliring mal ticaretine dayanir ve takasmn biraz daha
gelistirilmis halidir. Takastan farkli olarak ithalat¢1 ve
ihracatgr dogrudan iliski iginde Kliring
anlagmasi imzalamis tlkeler kliring ofisleri ve Merkez
Bankalari aracilig1 ile bu islemi yapabilmektedir. Ithalatcilar
ithal ettikleri mallarin bedelini iilke iginde kendi iilke para

bulunmazlar.

biriminden 06deyebilmektedirler. Bu 6demeler anlagmali
tilkedeki alacaklilara ulastirilir. Bdylece ticaret esnasinda
doviz kullanilmamusg olur.

5.5. Odemeler Dengesi Tle Tlgili Gostergeler

Odemeler bilangosu bir iilkenin iilke sinirlart disindaki
birimler ile olan ticari iligkilerinin gostergesidir.

Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi 2020 verileri ile 390 milyar
dolardir. Dig ticaret hacminin yaklagik 220 milyar dolarlik
kismini ithalat, 170 milyar dolarlik kismimi da ihracat
olusturmaktadir.
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Tablo: Odemeler Dengesi (Milyon ABD Dolar1)

2018 2019 2020 2021
A.CARi iSLEMLER
HESABI -21.740 5.303 | -35.537 | -14.882
A.1.ihracat 178.909 | 182.200 | 168.387 | 224.766
A.2.ithalat 219.635 | 198.981 | 206.250 | 253.927
A.a.Mal Dengesi -40.726 | -16.781 | -37.863 | -29.161
A.3.Hizmet Gelirleri 58.627 | 62.741| 35.429| 56.789
A.4.Hizmet Giderleri 28.453 | 28.657 23.891 31.628
A.b.Mal ve Hizmet
Dengesi -10.552 | 17.303 | -26.325 -4.000
A.5.Birincil Yatinm
Kaynaklh Gelirler 6.131 6.331 6.221 6.725
A.6.Birincil Yatinm
Kaynakl Giderler 18.075| 19.156 | 15.613 | 18.505
A.c.Mal, Hizmet ve
Birincil Gelir Dengesi -22.496 4.478 | -35.717 | -15.780
A.7.ikincil Yatirm
Kaynakl Gelirler 756 825 180 898
B.SERMAYE HESABI 80 34 -36 -70
C.FINANS HESABI 11.427 | -1.269 -7.618 | -27.808
C.8.Dogrudan
Yatinmlar: Net Varlik
Edinimi 3.590 2.945 3.239 6.452
C.9.Dogrudan
Yatinimlar: Net
Yikumluluk Olusumu 12.505 9.573 7.831| 14.149
C.10.Portfoy
Yatinmlari: Net Varhk
Edinimi 1.092 6.342 2.894 2.295
C.11.Portfoy
Yatinmlari: Net
Yukumluluk Olusumu 176 3.579 -6.662 3.056
C.11.1.Hisse Senetleri -1.131 406 -4.255 -1.434
C.11.2.Borg Senetleri 1.307 3.173 -2.407 4.490
C.12.Diger Yatirimlar:
Net Varlik Edinimi 12.281 8.789 -1.884 | 18.689
C.12.1.Merkez Bankasi 0 0 0 0
C.12.2.Genel Hukimet 110 110 33 16
C.12.3.Bankalar 7.557 5.703 -4.080 7.506
C.12.4.Diger Sektorler 4.614 2.976 2.163 11.167
C.13.Diger Yatirimlar:
Net Yuktumltlik
Olugsumu -7.145 6.193 | 10.698 | 38.039
C.13.1.Merkez Bankasi 4.366 2.542 12.678 4.778
C.13.2.Genel Hukimet -822 -920 -413 6.008
C.13.3.Bankalar -14.427 -525 3.393 6.356
C.13.4.Diger Sektorler 3.738 5.096 -4.960 | 20.897
Cari, Sermaye ve Finans
Hesaplari -33.087 6.606 | -27.955| 12.856
D.NET HATA VE
NOKSAN 22.710 -282 -3.907 | 10.474
GENEL DENGE 10.377 | -6.324| 31.862| -23.330
E.REZERV VARLIKLAR -10.377 6.324 | -31.862 | 23.330
E.14.Resmi Rezervler -10.377 6.324 | -31.862 23.330
E.15.Uluslararasi Para
Fonu Kredileri 0 0 0 0
E.16.0demeler Dengesi
Finansmani 0 0 0 0
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Tablo. Yillara Gore Dis Ticaret Verileri (milyar dolar) Ihracat

ihracat ithalat Dis Dis
Deger | Degisim | Deger | Degisim | Ticaret | Ticaret
Dengesi | Hacmi
2013 161,48 -0,4 260,82 6,4 -99,34 422,30
2014 166,50 31 251,14 -3,7 -84,63 417,65
2015 150,98 -9,3 213,62 -14.9 -62,64 | 364,60
2016 149,24 -1,1 202,19 -54 -52,94 | 351,44
2017 164,49 10,2 238,72 18,1 -74,22 403,21
2018 177,17 7,7 231,15 -3,2 -53,98 408,32
2019 180,84 2,1 210,34 -9,0 -29,50 391,18
2020 160,64 -6,2 219,52 4,36 -49,88 389,15

Tiirkiye dis ticaret verileri dogrultusunda dis agik veren bir
iilke konumundadir.

5.5.1. D1s Bor¢ Stoku

Yurtdis1 piyasalardan borglanmayr ifade etmektedir. Bu
borglanma gesitli yollarla yapilabilmektedir. Bunlar;

»  Uluslararasi Finans Kuruluslari,
» Devletler,
» Tahvil ihracidir.

Kamu sektoriiniin, TCMB ve 6zel sektoriin borglari dis borg
stokunu olusturur.

2019’un 4. geyregi verilerine gore kamu sektoriiniin dis borcu
yaklasik 154 milyar dolar, TCMB’nin dis borcu 8,4 milyar
dolar, 6zel sektoriin dis borcu ise 273 milyar dolardir. Dig borg
stokunun onemli bir kismin1 6zel sektdr borglar
olusturmaktadir. 2017 sonras1 6zel sektor dis borcu azalig
gostermektedir.

2019 yilinin 4. ¢eyreginde toplam dis borg stoku yaklasik 436
milyar dolar olarak ger¢eklesmistir. Bu verinin GSYH’ye
orani ise %58’dir.

Tablo: Dis Bor¢ Stoku

Dis Bor¢ Stoku TURKIYE L1 b,
. BRUT BRUT
(Milyar DIS DIS
ED ) BORC | (DORC
Dolar) | \omu | Teme | 9% | stoku | STOKU/
Sektor (I+11+111) GSYH
(%)
2011 | 96,3 9,3 | 215,0 320,7 38,3
2012 | 107,0 | 7,1 | 2433 357,4 40,7
2013 | 118,9 | 52 | 281,2 | 4053 42,3
2014 | 121,3 | 2,5 | 2933 | 417, 44,4
2015 | 116,9 | 1,3 | 284,9 | 403,1 46,5
2016 | 123,9 | 1,1 | 281,3 | 406,3 46,7
2017 | 1365 | 1,8 | 313,3 | 4515 52,6
2018 | 1431 | 59 | 278,4 | 4274 53,6
2019 | 1595 | 8,4 | 2485 | 416,4 54,8
2020 | 176,3 | 21,4 | 2355 | 4331 60,4

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

2011-2020 yillarini kapsayan 10 yillik donemde Tiirkiye nin
briit dis bor¢ stoku 320,7 milyar ABD Dolari’ndan 433,1
milyar ABD Dolarma, Tirkiye’nin briit dis borcunun
GSYH’ya oranmi ise %38,3 seviyesinden %60,4 seviyesine
yiikselmistir.



14

www.finansed.com

5.5.2. Cari Islemler Dengesi

Cari islemler hesabi iilkenin belirli bir donemde diger tilkelere
mal ve hizmet satis1 ve alisindan kaynaklanan gelir ve
giderleri gostermektedir. Mal ticareti, hizmet ticareti, gelirler
ve cari transferler bu kisimda degerlendirilmektedir.

Sermaye hesabi uzun ve kisa vadeli sermaye hareketlerini
temsil etmektedir.

Resmi Rezerv Hesabi1 kamunun resmi rezervlerini varliklarin
alim satimu ile degerlendirmesi kalemidir.

Net hata ve noksan ya da istatiksel hata kalemi cari islemler
hesabinda ya da sermaye hesabinda olusabilecek gecikme ve
hatalar1 ifade etmektedir.

Odemeler dengesini saglamak igin bu kalemlerin verdigi
aciklar ve fazlalar 6nem arz etmektedir. Amac genel olarak
denge saglamaktir.

Tiirkiye’nin en 6nemli dig ticaret problemlerinden olan cari
islemler dengesi yani cari denge ac¢isindan inceleme
yapildiginda her yil cari agik verilmektedir. Cari islemler
hesabimin negatif deger almasi cari agik oldugu anlamina
gelmektedir.

Buna gore 2020 yilinda Tiirkiye 35,6 milyar dolar cari agik
vermigtir. 2021 yilinda ise 14,9 milyar dolar cari agik sz
konusudur.

5.5.3. ihracatin ithalati Karsilama Oram

Bir iilke a¢isindan ihracat ve ithalatin durumunu gosteren bir
dis ticaret istatistigi olan ihracatin ithalati karsilama orani dig
acik konusunda bilgi vermektedir. Basit bir formiille ihracatin
ithalata oraninin 100 ile ¢arpilmasi ile bulunmaktadir.

Tiirkiye agisindan 2013-2019 yillar1 arasinda ihracatin ithalati
kargilama orani asagidaki grafikte gosterilmektedir. Genel
itibari ile %60 1n lizerinde seyreden bu gosterge, 2013 yilinda
%61,9 iken 2019 yilinda %85,97’ye ulagsmstir.

Bu gostergenin ekonomi agisindan olumlu olmasi igin %100
oranina yaklagsmasi gerekir. Ciinkii amag dis ticaret dengesinin
saglanmasidir.

Ticaret Bakanligi’nin yaymladig 2018 Mayzs biiltenine gore
gecen yilin ayn1 ayina gore dis ticaret verilerindeki son
durum;

» Thracat 14,338 milyar dolar

+ fthalat 22,067 milyar dolar

* D1 ticaret hacmi 36,405 milyar dolar

* D1s ticaret ac1g1 7,729 milyar dolar

» Thracatm ithalat1 karsilama oran1 % 65 olmustur. Bu veri son
yillardaki en yiiksek oranlardan bir tanesidir.

5.5.4. Doviz Kuru

Déviz kuru yerli para birimini yabanci para birimlerine karsi
durumunu  gostermektedir. Bu sistem ii¢  sekilde
uygulanabilmektedir. Déviz kuru rejimleri olarak da bilinen
bu sistemler sabit, esnek ve karma déviz kuru rejimleridir.

Do6viz kuru politikalarinin ilke ekonomilerinin dinamiklerine
etkisi bulunmaktadir.

Ozellikle dis ticaretin belirli bir seviyede tutulmasi i¢in doviz
kuruna yonelik politikalarin etkin olmasi gerekmektedir.
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Likidite seviyesi, faiz oranlar1 gibi etkenler de doviz kuru
etkili olmaktadir. Makro ekonomi bilgisi
dogrultusunda faiz oranlarmin yiikseldigi bir ortamda
sermaye hareketliligi sonras1 doviz girislerinin yasanmasi ile
doviz kuru deger kaybedecektir. Tam tersi durumda da faiz
oranlari distiigiinde doviz ¢ikisi yasanmasi doviz talebini
arttirarak doviz kuruna deger kazandiracaktir.

tizerinde

Tiirkiye genel olarak 1980 yilina kadar sabit kur rejimini
uygulamistir. Bu sabit kur rejimini devam ettirmek igin ise
devaliiasyon uygulamasina gidilmistir. 1980 sonras1 donemde
ise piyasa sartlarina gore belirlenen doviz kurunda yasanan ani
degisikliklerin oniine miidahale ile gegilmistir. 2000 sonrast
donemde dalgali kur sistemi benimsenmis, gliniimiizde ise
piyasaya dayali fakat d6viz kurunu etkileyen faktorlerin etkisi
ile gerceklesen degisimlerin Oniine ge¢mek igin tedbirler
iceren bir sistem gelmistir.

Tablo: Ortalama Kur

ABD Dolar Euro
2011 1,674 2,328
2012 1,797 2,310
2013 1,903 2,528
2014 2,190 2,909
2015 2,722 3,021
2016 3,024 3,343
2017 3,651 4,120
2018 4,818 5,668
2019 5,676 6,353
2020 7,015 8,035
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