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1- TEMEL KAVRAMLAR

1. Ekonomi (iktisat) Bilimi: Ekonomi bilimi, insan
ihtiyaclarinin sonsuz ancak kaynaklarin siirli olmasi sonucu
ortaya ¢ikmustir.

Ekonomi bilimi sinirh kaynaklar ile;

a) hangi maln,

b) ne miktarda,

¢) kimin igin,
iiretilecegine iligkin sorulara cevap aramaya caligir.
Mikro ekonomi; piyasa isleyis
mekanizmasini ve farkli piyasa kosullarinda firma dengesinin

tiirlerini, piyasalarin
nasil olustugunu inceler. Mikro iktisat, tek mal ya da faktore
yonelik piyasa isleyisini ve bireysel karar birimlerinin
ekonomik davranislarini incelemektedir. Tiiketicinin fayda
maksimizasyonu, firmalarin kar maksimizasyonu, bir mal,
hizmet veya iiretim faktoriiniin arz talep egrileri ve piyasa
dengesi, nispi fiyatlarin belirlenmesi gibi konular mikro
ekonominin alanina girmektedir.

Makro ekonomi; iilke ekonomisi ve diinya ekonomisi ile
ilgilenir. Istihdam, biiyiime, enflasyon, kamu dengesi, dis
ticaret, ddemeler dengesi para arzi, para talebi gibi konu
1929
Ekonomik Buhrani diinya ekonomisinde issizlik, deflasyon ve
ekonomik daralmaya yol agmis, bunun sonucunda issizlik,
gelir dagilimi, ekonomik biiyiime gibi konular 6ne ¢ikmustir.

basliklari makro ekonominin ilgi alanmna girer.

2. lhtiyac: Karsilanmadigi zaman aci ve iiziintii veren,
kargilandiginda ise haz veren bir duygudur.

Thtiyaclar genel olarak ikiye ayrilir:

a) Zorunlu (Hayati, Biyolojik) Thtiyaclar

Insanlarin  yasamini devam ettirebilmek icin mutlaka
kargilanmas1 gereken ihtiyaglardir. Soluma, yeme-igme,
giyinme, barinma, savunma vb. gibi ihtiyaglardir.

b) Kiiltiirel ve Sosyal ihtiyaclar

Zorunlu ihtiyaglar haricindeki ihtiyaclardir. Toplumun kiiltiir
seviyesine gore degisir. Tiyatroya gitmek, gazete, kitap
okumak vs.

Intiyaclarin temel ozellikleri asagidaki gibidir:

- TIhtiyaglar sinirsizdir.

- TInhtiyaglar siirekli artma egilimindedir.

- TIhtiyaglarin énem derecesi farklidir, baska bir ifadeyle
siddet agisindan farklilik gosterir.

- TIhtiyaglar aliskanliga déniistiikce onem dereceleri artar.

- Ihtiyaclar tatmin edildik¢e onlara karsi duyulan istekte
azalma goriilir.

- Intiyaclar ve bunlar1 karsilayacak araclar olan mal ve
hizmetler birbirinin yerine gegebilir (lkame Kanunu).

- Ihtiyaglar yasam boyunca siireklilik arz eder.

3. Fayda: Mal veya hizmetin herhangi
giderebilme yetenegidir.

bir ihtiyaci
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Toplam fayda (TU): Bir maldan belirli bir miktarda
tiiketildiginde tiiketilen biitiin birimlerden saglanan faydalarin
toplami veya bir malin tiiketilen tiim birimlerinin tiiketiciye
sagladig1 faydalarin toplamidir. Bir maldan her bir tiiketim
sonucu toplam fayda belirli noktaya kadar artis gosterir.
Ancak belirli bir noktadan sonra ilgili mal halen tiiketilmeye
devam edilirse, toplam fayda da azalis olacaktir.

Marjinal fayda (MU): Bir malin tiiketilen ek bir biriminin,
daha once tiiketilen birimlerden elde edilen toplam fayda da
yol agtig1 degisiklik olarak ifade edilir. Tiiketicinin tiikettigi
son birim malin toplam faydasinda yol actig1 degisikliktir.
Marjinal Fayda toplam fayda fonksiyonunun tiiketilen mal
miktarina gore birinci tiirevidir. Toplam faydanin maksimum
oldugu noktada, marjinal fayda sifirdir. Toplam faydanin
azaldif1 noktalarda ise, marjinal fayda negatif degerler
almaktadir.

Azalan Marjinal Fayda Kanunu: Tiiketici bir malin
kullanimini esit miktarlarda artirdiginda, tiiketilen her ek
birim malin sagladigi fayda olan marjinal faydasinin,
azalacagini, yani her ek birimin marjinal faydasinin bir dnceki
birimden daha az olacagini ifade eder.

Kardinal Fayda-Ordinal Fayda: Kardinal fayda, tiiketilen
malin sagladigi faydanin “util” denilen olgli birimi ile
Olgiilebilecegini one siirmektedir. Ordinal fayda goriisii ise,
kardinal fayda da oldugu gibi tiiketilen mallarin sagladigi
faydanin Olciilemeyecegini ancak tiiketilen farkli mallar
arasinda tercih sirasinin olusturulabilecegini savunur. Bu
tercih siras1 kayitsizlik (farksizlik) egrileri ile gosterilir.
Kayitsizhk Egrisi (Farksizhk — Es Fayda Egrisi) : Bir
tilketiciye ayni toplam fayda diizeyini saglayan farki mal
bilesimlerini ifade eden noktalarin birlestirilmesi yoluyla elde
edilen egridir. Tiiketici kayitsizlik egrisi lizerindeki higbir
noktayr (mal bilesimini) ayni egri iizerindeki baska bir
noktaya (mal bilesimine) tercih etmez, tamamen kayitsizdir.
Kayutsizlik Egrileri’nin temel ozellikleri
1. Kayitsizlik egrileri negatif egimlidir. Kayitsizlik egrilerinin
sol yukaridan sag asagiya dogru inme nedeni, tiiketicinin
ayni fayda diizeyinde kalmak i¢in bir maldan tiikettigi
miktar1 azaltirken diger maldan tiikettigi miktar1 artirmak
zorunda olmasidir. Bu iki mal arasindaki degisimin ol¢iisii
marjinal ikame oram olarak adlandirilmaktadir.
2. Kayitsizlik egrileri orijine dig biikey (konveks) egrilerdir.
Bunun nedeni azalan marjinal ikame oranidir.
3. Kayitsizlik Egrileri birbirlerini kesmeden sonsuza dogru
giderler.

4. Ayni kayitsizlik egrisi lizerinde, farkli X ve Y mali tiiketim

miktarlarini temsil eden farkli kombinasyon noktalari, ayni
toplam faydayi saglar.

5. Her kayitsizlik egrisi, bir soldaki kayitsizlik egrisine gore
daha yiiksek bir toplam faydayi, bir sagdaki kayitsizlik
egrisine gore ise daha diisiik bir toplam faydayi temsil eder.

Ozel Kayitsizhk Egrileri; iki mal arasinda tam tamamlayici
veya tam ikame iliskisi bulunursa ortaya cikan kayitsizlik
egrileridir.

X ve Y mallarinin tam tamamlayici mallar oldugu durumda
kayitsizlik egrisi L seklinde olur ve marjinal ikame orani
stfirdir.
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X ve Y mallarinim tam ikame mallar oldugu durumda
kayitsizlik egrisi iki ekseni de kesen azalan egimli bir dogru
olur ve marjinal ikame orani sabittir.

Biitce Dogrusu: Tiiketicinin belirli bir biit¢esi ile iki maldan
tiikketebilecegi miktar kombinasyonlarini gdsteren egriye
biitge dogrusu ad1 verilir.

Ordinal fayda yaklasimina gore tiiketici dengesi kayitsizlik

egrisi___ile  biitce _dogrusunun _teget _oldugu _ yerde
gerceklesmektedir.

4. Deger: Mal ve hizmete verilen dnemdir.

Malin degerinin belirlenmesinde;

1) Malin sagladig: fayda,

ii) Malin bol veya kit olmasi,

iii) Malin kalitesi,

iv) Malin bulunma kolaylig1 6nem tasur.
5. Mal ve Hizmet: Insanlarin istek ve ihtiyaglarim kargilayan
her seye mal ve hizmet denir. Elle tutulur gozle goriiliir somut
varliklara mal, ihtiyaglar1 karsilayan ancak somut olmayan
seylere hizmet denir. Ekmek, ayakkabi bir mal iken,
Ogretmenin ders anlatmasi, berberin sa¢ kesmesi birer
hizmettir.

Serbest mal: Insanlarn tiim ihtiyaclarin1 karsilayabilecek
kadar bol olan, bir ¢aba harcanmaksizin elde edilebilen
Serbest mallarin maliyeti sifirdir. Serbest mallar ekonomi
bilimi agisindan analiz kapsaminda yer almazlar. Serbest
mallara 6rnek olarak hava, giines verilebilir.

Ekonomik mal (Kit mal): Insanlarin tiim ihtiyaclarini
kargilayabilecek kadar bol olmayan ve elde edilmesi i¢in bir
caba gerektiren veya karsiliginda bir bedel 6denmesi gereken
mallardir. Zamanla serbest mal niteligindeki bir mal, kit mala
doniisebilir.

Mallarin Siniflandirilmasi

Mal
Serbest Ekonomik
Mal Mal
Tiketim Yatirim
Mali Mali

Dayanikh Dayaniksiz Serm

Tuketim Tiketim Hammadde Ara Mali €ermaye
Mali

Mali Mali

Mevcut siniflandirmalarin yani sira

e tasinir-tasinmaz mal,
¢ ikame-tamamlayici mal ve
e cogaltilabilen-gogaltilamayan mal

ayrimlari da yapilmaktadir.

13. Uretim: Uretim faktorleri kullamilarak insan istek ve
ihtiyaclarini kargilamaya yonelik mal ve hizmet olusturulmasi
siirecidir.
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Uretim faaliveti genel olarak ikive ayrilir:

1. Miktar artirilmasi
ii. Fayda artirilmasi
artirllmasina  Ornek

Sogan {iretimi miktar

verilebilir.

yapilmasi,

Fayda iiretimi ise 4 baslik altinda toplanmaktadir:
i. Sekil faydasi
ii. Mekan faydasi

iii. Zaman faydasi

iv. Miilkiyet faydast
14. Uretim Faktorleri: Uretimde kullanilan faktorler olup;
dogal kaynaklar (hammadde ve toprak), emek (isgiicili),
sermaye (milli servet) ve girisim (tesebbiis) iiretim
faktorleridir. Bu faktorlerin fiyatlart bir bagka ifade ile
iretimden aldiklar pay ise asagidaki gibidir;

Faktor Tiirii Faktor Geliri
Dogal kaynak — Rant

Emek —  Ucret
Sermaye —  Faiz

Girisim —  Kar’dir.

15. Uretim Olanaklar Egrisi: Uretim faktorleri ve teknoloji
sabit iken bir toplumun iiretebilecegi mal demetlerini gésteren
egriye iretim olanaklari egrisi denir. Egrinin sagindaki
noktalar {retilemeyecek mal demetlerini gosterirken
solundaki kisimlar ise, kaynaklarin tam ve etkin olarak
kullanilmadiginda iiretebilecek mal demetlerini gosterir.

Uretim olanaklari egrisinin varsayimlari:

+ Uretim olanaklar1 egrisinde ekonomide sadece iki mal
iretilmektedir.

» Kisa donemde iiretim faktorleri her iki malin {iretimi igin
arttirllamamaktadir. Mevcut iiretim faktorleri her iki malin
tiretimi i¢in tam olarak kullanilmaktadir.

* Azalan verimler yasasi gegerlidir.

17. Optimal Faktor Bilesimi: Belli miktardaki bir tiriinii en
diisiik maliyetle {iretebilecek faktor (emek, sermaye, dogal
kaynak) bilesimine “optimal faktdr bilesimi” denir.

18. Azalan Verimler Kanunu: Diger iretim faktorleri
sabitken, bir iiretim faktoriiniin miktar1 artirnldiginda once
birim faktor basina diisen {iretim miktar: artar. Bu artis belirli
bir noktaya kadar devam eder. Ancak bu noktadan sonra
tretim faktorii artirlldiginda faktor basina diisen iiretim
miktar1 azalmaya baglar. Bu etkiye “Azalan Verimler
Kanunu” denilmektedir.

19. Marjinal Kaynak Maliyeti: Son kullanilan faktoriin
maliyetidir. Yani her bir ek faktoriin firmanin maliyetinde
meydana getirdigi artistir.

20. iktisadi Sistem: Ulusal ekonomide ihtiyaglar ile iretim
arasinda dengeyi en etkin gekilde sagladigi savunulan bir
mekanizma biitiiniidiir.

i. Merkezi Sistem: Bu sistemde, ekonomik sorunlar siyasal
giicii elinde tutan ydnetim tarafindan ¢oziilmektedir. Uretim
araclar1 ve miilkiyet hakki kamunun elindedir.

ii. Liberal (Serbest Piyasa) Ekonomisi: Bu sistemde devlet
piyasaya direkt miidahale etmez, uygun kosullar1 saglar. Ozel
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miilkiyet hakki mevcut olup, sistemde iiretici ve tiiketiciler
kendi ¢ikarlarini maksimize etmeye ¢alisirlar.

iii. Karma Sistem: Bu sistemde hem &zel miilkiyet hem de
kamu miilkiyeti bulunmakta olup, devletin rolii serbest piyasa
ekonomisine gore daha 6n plandadir. Bu sistemde, ekonomik
sorunlar1 piyasa ekonomisinin ¢ézemedigi durumlarda devlet
uyguladigi ekonomi politikalari ile piyasaya miidahale ederek,
sistemin saglikli islemesine yardimci olmaktadir.

21. Trampa Ekonomisi: ilkel kavimlerde ihtiyaglarin malin
malla takasi ile karsilandigi ekonomik sistemin adidir.

22. Piyasa Ekonomisi: Uretici ve tiiketicilerin piyasada
olugsmus olan arz ve talep kosullarina gore aldiklar1 ekonomik
kararlara uygun olarak kaynak dagilimmin gerceklestigi
ekonomik yapidir.

23. Fiyat Teorisi: Arz ve talebe gore fiyatlarin nasil
olustugunu analiz eden teoridir.

24. Tiiketici Dengesi: Tiiketicinin belli sartlarda en yiiksek
tatmini elde ettigi durumdur. Tiiketici fayda maksimizasyonu
pesinde kosmaktadir. Tiiketicinin siurl geliri ile kullandig:
mal ve hizmetlerden elde ettigi faydasini maksimize etmesi
sonucunda ulastigi denge durumunu ifade eder. Tiiketicinin
fayda maksimizasyonu pesinde kosmas1 “Homo Economicus”
varsayimina dayanmaktadir.

25. Homo Economicus (iktisadi insan) Varsaymm: Homo
Economicus iktisadi akilci (rasyonel) insan anlamina gelir ve
iktisattaki tiiketicinin, tam bilgiye sahip olmasi, se¢ici olmasi,
¢ogu aza tercih etmesi ve tercihler arasinda tutarli olmasi
Ozelliklerine sahip oldugu kabuliiniin yapilmasidir. Bu
varsayim geregi, tiim ekonomik birimler kigisel ¢ikarlarini
maksimize etmek i¢in ¢aba sarfedeceklerdir.

1.2- ARZ VE TALEP ANALIZI

1.2.1. TALEP

Tiiketicilerin belli bir donem zarfinda degisik fiyat

seviyelerinde bir maldan satin almak istedigi miktarlar

gosteren egri veya tabloya “talep” adi verilir. Fiyat azaldikc¢a
talep edilen miktar artar. Buna “talep kanunu” adi verilir.

Bir malin talebini etkileyen faktérler sunlardir:

a) Tamamlayici mallarm fiyatlari: Esas mal tamamlayicist ile
tiiketilebiliyorsa, tamamlayict malin fiyatinin artmasi esas
mala olan talebi azaltir.

b) Rakip (ikame) Mal Fiyatlari: Birbirinin yerine
kullanilabilen mallara rakip mal veya ikame mal adi
verilir. X malinin, rakip malimin fiyat1 artarsa X malinin
talebi artar.

c) Tiiketicinin Gelir Durumu: Tiiketici gelirinin artmasi
malm talebini artirir.

d) Tiiketici Zevkleri:
degismesi malin talebini artirir.

Tiketici zevklerinin mal lehine

e) Tiiketici sayis1 ya da niifus, alict sayismi temsil
etmektedir. Tiiketici sayisinin artmasi talebi arttirir ve
talep egrisini saga kaydirir.

f) Beklentiler gelecekle ilgili tahminlerdir. Bir malin daha
sonraki zamanlarda fiyatinin artmasi bekleniyorsa, malin
talebi artar ve talep egrisi saga kayar.
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Sunu da belirtmek gerekir ki, malin fiyatinin artmasi veya
azalmasi malin talebini etkilemez, talep edilen miktar etkiler.
Normal Mal: Tiketici gelirinin artmasi sonucu talebi artan,
gelirin azalmasi halinde ise talebi azalan mallara “normal mal”
ad1 verilir.

Diisiikk Mal: Tiiketici gelirinin artmasi sonucu talebi azalan
mallara “diisiik mal” adi verilir. Diigiik mallarm talep egrisi
pozitif veya negatif egimli olabilir.

Giffen Mal: Diisiik mal tiirii olan giffen malin fiyat: arttik¢a talep
edilen miktar1 artmaktadir.

Giffen mal olma sartlari:

1. Tiketici biitgesi icinde 6nemli paya sahip olmali

2. Tlgili malin zorunlu mal olmast

3. [Ilgili malhn diisiik mal olmasi

Her giffen mal “diigtik mal”dwr, ancak her diigtik mal “giffen
mal” degildir.

Veblen Mal: Gosterise 6nem veren tiiketicilerin ragbet ettigi bir
mal olup, fiyat artisma karsin ilgili tiiketici bu mala olan talep
miktarmni artirmaktadir.

1.2.2. ARZ

Bir malin saticilarinin belli bir donem zarfinda degisik fiyat
seviyelerinden satmak istedikleri miktarlari gosteren egri veya
tabloya arz denir.

Fiyat azaldikca satilmak istenen mal miktar1 azalir ki buna
“arz kanunu” denir.
Arzi Etkileyen Faktorler sunlardir:
a) Maliyetler: Maliyetlerin azalmasi arzi artirir.
b) Baska Mal Fiyatlar:: Diger mal fiyatlarinin artmasi
ilgili malin arzini1 azaltir.
c) Hava kosullari: Tarim iriinlerinde malin arzi hava
kosullarma baglhdir.
d) Teknolojinin gelismesi: Arz egrisini saga kaydirir.
e) Uretici sayisinin artmasi, arz egrisini saga kaydirir.
f) Uretici tercihinde ilgili mal lehine degisim olmast.
g) Malin fiyatinda artis beklentisi, arz egrisini saga
kaydirir.
Sunu da belirtmek gerekir ki, Malin fiyatinin artmasi veya
azalmasi malin arzin etkilemez, arz edilen miktar1 etkiler.

1.2.3. ARZ - TALEP DENGESI

Arz edilen miktarin talep edilen miktara esit olmasi durumuna
arz - talep dengesi denmektedir. Bu esitligi saglayan fiyat
seviyesine ise denge fiyati denmektedir.

Belli bir fiyattan arz edilen miktarin ayni fiyattan talep edilen
miktar1 agmas1 durumunda ortaya bir arz fazlasi ¢ikmakta ve
bu da fiyat seviyesinin diigmesine neden olmaktadir. Yine
belli bir fiyattan talep edilen mal miktarinin arz edilen mal
miktarint asmasi durumunda ortaya talep fazlasi ¢ikmakta ve
fiyat seviyesinin yiikselmesine neden olmaktadir.

Arz Fazlasi: Herhangi bir nedenle ilgili malin fiyat1 300 TL
olmast durumunda, arz fazlasi olusacaktir. Ciinkii bu fiyat
seviyesinde; arz miktari 1.500 adet, talep miktar1 ise 500 adettir.
Boyle bir durumda (1.500 — 500) 1.000 adet arz fazlasi olusacak
ve bu fiyat seviyesinde 1.000 adetlik {irlin saticilarin elinde
kalacaktir. Sonug olarak, iireticiler kendi aralarinda rekabete
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giriserek fiyat kiracaklar ve fiyat 200 TL’ye gerilediginde malin
piyasasi dengeye gelecektir.

Talep Fazlasi: Herhangi bir nedenle ilgili malin fiyat1 100 TL
olmasi durumunda, talep fazlasi olusacaktir. Ciinkii bu fiyat
seviyesinde; talep miktart 1.500 adet, arz miktari ise 500 adettir.
Boyle bir durumda (1.500 — 500) 1.000 adet talep fazlasi
olusacak ve bu fiyat seviyesinde {iriin almak isteyen tiiketiciler
almak istedikleri miktardan 1.000 adet daha az iriin
alabilecektir. Sonug olarak, tiiketiciler daha fazla mal alabilmek
icin fiyat artiracaklar ve fiyat 200 TL’ye ¢iktiginda malin
piyasasi dengeye gelecektir.

1.2.4. GORUNMEYEN EL MEKANIZMASI

Serbest piyasa mekanizmasini ifade eden bu kavram Adam
Smith tarafindan ortaya atilmistir. Iktisadi hayatta diizen
saglayan hangi mallarin, kimler igin, ne miktarlarda
iiretilecegi gibi temel ekonomik sorunlari ¢dziimleyen bir
goriinmez el (serbest fiyat mekanizmasi) vardir. O nedenle
hiikiimetler ekonomik hayata miidahale etmemelidirler.
Kisiler kendileri i¢in en iyi olan1 ger¢eklestirmede goriinmez
el tarafindan yonlendirilirler. Kisi ¢ikarlarin1 herkesten daha
iyi bilir ve kisinin ¢ikarlar1 ile toplumun ¢ikarlar1 arasinda bir
celigki yoktur.

1.2.5. URETICIi-TUKETICi RANTI

Tiiketici ranti: Talep ve arzi olusturan alici ve saticilarin
igerisinde piyasa denge fiyatinin listiinde mal satin almaya razi
bir kitle vardir. Eger, bir mal 200 TL’den satilirken, bir
tilketici o mala 300 TL dahi vermeye razi iken, eger o mali
200 TL’den yani piyasa fiyatindan alir ise, bu tiiketicinin mali
raz1 oldugu fiyattan daha diisiik bir fiyata almas1 nedeniyle,
cebinde 100 TL kalmasi sayesinde elde ettigi avantaja
“Tiiketici Art1g1” denir.

Uretici rann: Talep ve arzi olusturan alici ve saticilarin
igerisinde piyasa denge fiyatinin altinda mal satmaya razi bir
kitle vardir. Eger, malin piyasa denge fiyat1 200 TL iken, bu
mal1 100 TL’den satmaya razi bir firma, bu mal piyasa denge
fiyati olan 200 TL’den satmasi durumunda elde ettigi ek
avantaja “Uretici Rant1” denir.

Arz ve Talep Kaymalan

Arz ve talep egrilerinin saga veya sola kaymasi hallerinde yeni
denge noktalarindaki fiyat ve miktarlar degisebilmektedir.
Ornegin bir malin Arz1 sabitken, talebinin azalmasi durumunda
denge miktar ve denge fiyat:1 azalir.

p
A

b
P2
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Arz ve talepten biri sabitken digerinin degismesi halinde
denge fiyat ve miktar degisimleri asagidaki tabloda

ozetlenmigtir:
Arz Talep Denge Denge
Miktar: Fiyat1
Sabit Azalig Azalir Azalir
Sabit Artis Artar Acrtar
Azals Sabit Azalir Artar
Artig Sabit Artar Azalir

Arz ve talep degisim oranlar1 aym olmasi halinde denge
miktar ve denge fiyati degisimi

Ornegin bir malin talep ve arzimin ayni oranda artmas
durumunda denge miktari artar ancak denge fiyati1 degismez.

Arz ve talebin ayni oranda degismesi halinde denge fiyat ve
miktar degigimleri asagidaki tabloda ozetlenmistir:

Arz Talep Denge Denge
Miktar1 Fiyat1
Azahs Azalig Azalir Degismez
Azalig Artig Degismez Artar
Artig Azalig Degismez Azalir
Artis Artis Artar Degismez

Arz ve talep degisim oranlar1 farkh olmasi halinde denge
miktar1 ve denge fiyat1 degisimi

Omegin bir malin talebindeki artis orani arzdaki artis
oranindan daha yliksek olmasi halinde hem denge miktar1 hem
de denge fiyat: artar.

Arz ve talebin farkli oranda degismesi halinde denge fiyat ve
miktar degigimleri asagidaki tabloda ozetlenmistir:

Arz Talep Denge Denge
Miktari Fiyat1
Yiiksek Azalig Diisiik Azalig Azalir Artar
Yiiksek Azalis Diisiik Artis Azalir Artar
Diistik Artis Yiiksek Azalig Azalir Azalir
Diistik Artis Yiiksek Artig Artar Artar
Diistik Azalig Yiiksek Azalig Azalir Azalir
Diisiik Azalis Yiiksek Artig Artar Artar
Yiiksek Artig Diisiik Azalig Artar Azalir
Yiiksek Artig Diisiik Artis Artar Azalir

1.2.6. ESNEKLIiK

1.2.6.1. Talebin Fiyat Esnekligi

ed =

yiizdesel degisimi dlger.

Talebin fiyat esnekligi, bir malin fiyatinda meydana gelen
yiizdesel degisimin, talep edilen miktarda meydana getirdigi

Talep miktarindaki % degisim

Fiyattaki % degisim

Talebin Fiyat Esnekligi’'nde 5 ayri fiyat esnekligi vardir.

1) (Tam Inelastik talep) Sifir esneklik durumu, fiyat ne
olursa olsun belirli bir malin hep ayni miktarda talep edilecegi

anlamina gelir.
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2) (Tam elastik talep) Talebin fiyat esnekligi sonsuz ise, bu
durum belirli bir (P) fiyatindan satilan malin sonsuz miktarda
talep edilecegi anlamina gelir.

3) (inelastik talep) Eger, fiyattaki degisim miktardaki
degisiminden biiyiikse, yani malin piyasa fiyatindaki belirli
bir ylizdesel degisim, malin talep miktarinda diisiik oranda bir
yiizdesel degisime yol agiyor ise, bu malin fiyata olan
duyarliligi, dolayist ile fiyat esnekligi 1°den kiiglik demektir.
Bu durum, zorunlu tiiketim mallarinda goriiliir.

4) (Birim esnek talep) Eger, fiyattaki degisim ile
miktardaki degisim ayni ise, bu birim esneklik demektir.
Yani, esnek) malin piyasa fiyatindaki belirli bir ylizdesel
degisim, malin talep miktarinda ayn1 oranda bir ylizdesel

degisime neden olmaktadir.

5) (Elastik talep) Eger, fiyattaki degisim orami miktardaki
degisim oranmmdan Kiiciik ise, yani fiyattaki en ufak bir
degisiklik, malin talep miktarinda ¢ok daha yiiksek oranda bir
degisiklige yol agiyor ise, bu durumda fiyata olan duyarlilik
yiiksektir; yani esneklik degeri 1’den biiyiiktiir. Bu kategoriye
ise agirlikl olarak liiks mallar girmektedir.

1.2.6.2. Talebin Gelir Esnekligi

Talebin gelir esnekligi, parasal gelirde yiizde bir oranindaki
bir degisiklik sonucu talep miktarinda meydana gelen yiizde
degismedir.
e B Talep miktarindaki % degisim
g - Gelirdeki % degisim

Parasal gelirdeki bir artis talepte artisa, azalisa ya da sabit
kalmaya neden olabilir.

Gelir artt1§1 zaman, talep artiyorsa, gelir esnekligi pozitif bir
say1 olarak elde edilecektir. Ancak bazi mallar normal mal
olarak nitelendirilir ve mallarin ¢ogunlugu bu tanimlamaya
uymaktadir.

Ancak bazi mallar vardir ki, gelir arttigi zaman bunlarin
talebinde azalma olur. Bu durumda gelir esnekligi negatiftir.
Negatif gelir esnekligi olan mallar diisiik mal olarak

tanimlanir.

1.2.6.3. Capraz Talep Esnekligi
Bir malin talebinin bagka bir malin talebine kars1 esnekligidir.
X malinin talep miktarindaki % degisim

ey =

Y malinin fiyatindaki % degisim

exy < 0 ise iki mal tamamlayic1 maldir.
exy > 0 ise iki mal rakip (ikame) maldir.
exy = 0 ise ki mal iliskisiz (bagimsiz) maldir.

Arz Esnekligi

Fiyat hareketlerine iireticilerin duyarliligini 6lgmektedir. Arz
kanununa gore fiyat arttiginda arz edilen miktar artar. Arz
esnekligi malin fiyatinda goriilen %’lik artisin arz edilen
miktarinda % olarak ne kadar etkileyecegini lger.
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Arz esnekligi, malin arz miktarinin %’lik degisiminin fiyatin
%’lik degisimine orani ile bulunur.
Arz miktardaki % degisim

Fiyattaki % degisim

es =

1.3. URETIiM VE MALIYETLER

Uretim, mal ve hizmetlerin olusturulmas siireci olup, liretim
sirasinda bir takim iiretim faktorleri kullanilmaktadir. Uretim
sirasinda kullanilan iiretim faktorlerine “girdi”, liretim sonucu
olusturulan mal veya hizmete (iiriine) ise “cikt1” ad1 verilir.

Klasik iiretim fonksiyonu asagidaki gibidir:

Q=fKL)

» Marjinal iirlin ve ortalama {riiniin esit oldugu diizeyde
ortalama iiriin en yiiksek degerindedir.

» Marjinal iirlin ve ortalama {irliniin esit oldugu diizeyden
sonraki her iiretim faktorii eklendiginde marjinal iriin
ortalama iirlinden daha diisiik degerler alir.

» Toplam iiriiniin maksimum oldugu noktada marjinal
iiriin sifira esittir.

1.3.1. Kisa Donem Firma Maliyetleri

Kisa Donemde firmalar mal ve hizmet {iretimi esnasinda
toplam sabit maliyetlere ve toplam degisken maliyetlere
katlanirlar. Her ikisinin toplami firmanin Toplam Maliyeti’ni
Verir.

Toplam Maliyet: Toplam maliyetler firmanin belirli bir
iiretim seviyesine ulasabilmesi i¢in katlanmasi zorunlu olan
maliyetleri ifade etmektedir. Toplam maliyet, toplam sabit
maliyet ile toplam degisken maliyetlerin toplanmasi ile elde
edilir. Toplam maliyet egrisi dikey ekseni kesiyor ise, bu
nokta toplam sabit maliyetleri wverir. Belirli bir firetim
miktarinda toplam maliyet ile toplam degisken maliyet
arasindaki dikey uzaklik, toplam sabit maliyetlere esit olur.

Toplam Sabit Maliyet: Uretim olsun veya olmasim firmanin
katlanmak zorunda oldugu maliyetlerdir. Uretim artis1 ya da
azalist ile birlikte degismeyen, yani firmanin {retim
miktarindan ~ bagimsiz  olan  maliyetlerin  toplamini
gostermektedir. Firma hi¢ tiretimde bulunmasa dahi sabit
maliyetlere katlanmak zorundadir.

Toplam Degisken Maliyet: iiretim oldukga ortaya ¢ikan bir
maliyettir ve bu nedenle sifir orijininden baslar. Uretim
miktarinin degismesi ile birlikte degisen liretim maliyetlerinin
toplamin1 gdsterir. bir
miktarda yapabilmesi  i¢in kullandigi iretim
faktorlerine yaptig1 ddemelerdir. Firma hig iiretim yapmaz ise

Firmanin kisa donemde belirli

iiretim

stfir olur, tiretimle birlikte orijinden baslayarak artar.

Ortalama Toplam Maliyet (SRAC: Ortalama maliyet veya
birim maliyet): Ortalama maliyete, belli bir iiretim hacminde
katlanilmak zorunda olunan toplam maliyetin {iretilen birim
sayisina bolinmesi yoluyla ulagilir. Par¢a bagina maliyet veya
birim maliyet olarak da adlandirlir. Once azalan sonra artan
bir egridir.

Marjinal Maliyet: Uretilen mal miktarmin bir birim
arttirilmasinin  toplam maliyette ortaya cikardigi ek artig
marjinal maliyet
fonksiyonunun birinci tiirevine esittir.

olarak tanimlanir. Toplam maliyet
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» Marjinal maliyet egrisi, ortalama maliyet ve ortalama
degisken maliyet egrilerini her zaman minimum
noktalarinda keser.

» Marjinal maliyet egrisinin ortalama toplam maliyet
egrisini kestigi minimum noktast firmanin basabas
noktasidir.

» Marjinal maliyet egrisinin ortalama degisken maliyet
egrisini kestigi minimum noktasi firmanin kapanma
noktasidir.

» Ortalama degisken maliyet egrisinin marjinal maliyet
egrisini kestigi noktadan iistte kalan kismi firmanin kisa
donem arz egrisini olusturur.

Uzun Donem Maliyetler: Uzun donem iiretim faktorlerinin
degisken oldugu donemi ifade etmektedir. Firmalar uzun
donemde kapasitelerini ve girdi miktarlarini
arttirabilmektedirler. Uzun donemin firmalar agisindan
onemli yonii sabit maliyetin olmadifi durumda kari
maksimize etmek i¢in maliyetlerin ne kadar azaltilabilecegini
sorgulamaktir. Bu nedenle iiretim tesislerinin kisa donemli
maliyet egrileri esas alinarak uzun donemli ortalama maliyet
egrisi  olusturulmaktadir. Bu zarf e@risi de
denilmektedir.

egriye

Olgek Ekonomileri firma veya iiretim tesisinin kapasitesini
genisleterek, iiretim hacmini biiyiiterek, verimliligi arttirici
hamlelerde bulunarak, teknolojiyi gelistirerek ya da firma dis1
etkenlerle maliyetlerini diigiirmesini ifade etmektedir. Eger bu
durum firma i¢i bir kaynaktan saglaniyorsa i¢sel ekonomiler,

firma dist veya diger firmalarin aldiklart kararlar
dogrultusunda gergeklesiyorsa dissal ekonomiler olarak
adlandirilir.  Igsel ekonomilerde iiretimde verimliligin

arttirtlmast, teknoloji ve inovasyonun katkilari ile maliyetlerin
diigtiriilmesi durumu pozitif igsel ekonomilere, iiretimde
maliyet arttirict firma i¢i ve liretim tesisi kapsaminda alinan
kararlar negatif igsel ekonomilere sebep olmaktadir. Eger
verimlilik arttiric1 ve maliyet diisiiriicii etkiler diger firma
kararlar1 veya dis ¢evre etkisi ile gergeklesiyorsa pozitif digsal
ekonomiler, dis g¢evrenin etkileri ile maliyetlerde artis ve
prodiiktivitede azalma gdzlemleniyorsa negatif digsal

ekonomiler gegerlidir denir.

Uretim blgeginde meydana gelen degismelerin ¢ikt1 miktari ve
dretim verimliliginde degisime neden olmasi Olgege gore
getiri kavramini tanimlamaktadir. Genel olarak Olgege goére
getiriler;

Olcege Gore Artan Getiri girdi miktarindaki belli oranlarda
artis ¢iktida daha fazla oranda bir artis sagliyorsa,

Olcege Gore Sabit Getiri girdi miktarindaki belli oranlarda
artig ¢iktida ayn1 oranda artis sagliyorsa

Olgege Gore Azalan Getiri girdi miktarindaki belli oranlarda
artis  ¢iktida oranda bir artig sagliyorsa
gerceklesmektedir.

daha az

Ornegin girdi miktar1 %10 arttirnldiginda ¢ikt1 miktar1 % 5
artiyorsa Olcege gore azalan getiri, % 10 artiyorsa dlgege gore
sabit getiri, %15 artiyorsa dlgege gore artan getiri vardir.
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1.4. REKABET ACISINDAN PiYASA TURLERI
a) Tam Rekabet: Piyasada ¢ok sayida firmanin bulundugu ve
tek basina higbir alicinin ve tek basina higbir saticinin,
piyasada olusan fiyati etkileyemedigi piyasa ¢esididir.
Tam Rekabet Piyasas: su temel 5 ozelligi tasr:

1. Piyasada sonsuza yakin sayida alic1 ve satici vardir.

2. Alict ve saticilardan bir kisminin piyasadan ¢ekilmesi,
piyasa dengelerini etkileyecek sonug yaratmaz.

3. Ne alicilarin, ne de saticilarin malin piyasa fiyatini tek
bagslarina degistirebilme giicii yoktur. Bu nedenle, Tam
Rekabet Piyasasi’nda fiyat rijittir, sabit bir degerdir,
bir veridir.

4. Mallar tiirdestir (homojendir) ve bdliinebilir olma
(atomize) 6zelligi tasirlar.

5. Piyasa seffaftir; saydamdir. Tiiketiciler piyasa ile ilgili
her tiirlii bilgiye ulasabilmektedirler.

b) Oligopol: Oligopol piyasasinda az sayida firma vardir.
Oligopollii Rekabet Piyasasinda firmalarin sattigi mallar
birbirlerinin ayni1 olabilir veya bir dlgiide birbirlerinden farkli
olabilir. Mallar birbirlerinin ayn1 ise bu piyasaya saf oligopol,
birbirlerinden farkli ise farklilagtirilmig oligopol adi verilir.
Oligopol piyasalarinda bir firmanin irettigi malin iiretim
miktarini, kalitesini, fiyatim belirleme ve satis miktarini
artirma konularindaki biitiin  kararlar1 piyasadaki oOteki
firmalar etkiler.
c) Monopollii Rekabet: icinde farklilastirilmis fakat
birbirinin yerini kolayca alabilen, mallar {iretip satan ¢ok
sayida firmanin var oldugu piyasa ¢esididir. Firma sayisinin
coklugu her birinin piyasa paymin kiigiikliigli anlamina gelir.
Bu da, bir firmanin bir kararinin diger firmalari etkilememesi
demektir.
d) Monopol: Yakin ikame imkani bulunmayan bir malin tek
saticisinin oldugu piyasa ¢esididir. Monopolcii firma, malin
arz miktarin1 degistirerek malin fiyatin1 etkileme giicline
sahiptir.
1.4.2. TAM REKABET VE MONOPOL PiYASASINDA
FIRMA DENGESI
Tam rekabet ve monopol piyasasindaki firmalar satig hasilati
ile maliyet arasindaki farki, yani kari, azami kilmaya
Kisa  donemde firmalar  tesislerini
degistiremezler. Bu nedenle karar verilmesi gereken konu en

calisacaktir.

uygun {iretim hacmini segmektir. En uygun iiretim hacmi ise
firmaya en yiiksek kar saglayan iiretim hacmidir. Su halde,
tam rekabet veya monopol piyasasindaki bir firmanin kisa
donem dengesi karini azamilestirdigi noktada gerceklestirilir.
Bunun i¢in gergeklesmesi gereken iki kosul vardir.

Birincisi, MR (Marjinal Hasilat) = MC (Marjinal Maliyet)
esitliginin saglanmasi

Ikincisi ise, bu esitligin saglandig1 yerde marjinal maliyetin
yiikseliyor olmasidir.

Tam rekabet piyasasinda denge durumunda,

talep=ortalama hasilat=marjinal hasilat=fiyat ‘tir.

Tam rekabet piyasasinda liretim yapan bir firmanin karsisinda
buldugu talep egrisinin esnekligi sonsuzdur ve miktar
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eksenine paraleldir. Dolayistyla her firma, tirettigi mal piyasa
fiyatindan satmaya razi oldugu miiddetce elindeki malin
tamamin1 ayni piyasa fiyatina satabilecektir.

Tam rekabet piyasasindaki firmanin uzun dénem dengesi ise,
tesisin biiylkliigii ile ilgili, yani firetim 6lcegi ile ilgili, biitiin
ayarlamalar yapildiktan sonra firmaya en yiliksek kar
saglayacak iiretim hacminde gerceklesir. Bu nokta marjinal
hasilat egrisi ile uzun dénem marjinal maliyet egrisinin kesim
noktasidir.

Normal Ustii Kar: Tam rekabet piyasasindaki bir firma
marjinal maliyeti marjinal hasilata esit oldugu noktada tiretim
gerceklestiriyorsa dengede demektir. Eger dengede oldugu
noktada fiyat ortalama maliyetten yiiksek ise bu firma agir1 kar
(normaliistii kar) elde etmektedir. Tam rekabet piyasasinda
kisa donemde asir1 kar elde edilebilir.

Normal Kar: Firmanin dengede bulundugu noktada iiretim
gerceklestirirken, fiyat ortalama maliyete esit ise sifir kar
(normal Kkar) elde ediyor demektir.

Normal kar; bir firmanin ekonomik karmin sifir oldugu denge
durumunda, yinede bir maliyet unsuru olarak kar elde etmesi
s6z konusu olur

Zarar: Firmanin dengede bulundugu noktada iretim
gerceklestirirken, fiyat ortalama maliyetten diisiik ise firma
zarar ediyor demektir.

Firmanin Kapanma Noktasi: Piyasa fiyatinin ortalama
degisken maliyete esit oldugu yani ortalama degisken
maliyetin minimum noktasindaki fiyat diizeyi kapanma
noktasidir. Bu fiyat diizeyinde firma, toplam sabit maliyetleri
kadar zarar eder.

Tam Rekabet Piyasasinda Kisa Donem Firma Arz Egrisi:

Tam rekabet piyasasinda faaliyet gosteren bir firmanin kisa
donem arz egrisi, marjinal maliyet egrisinin ortalama degisken
maliyet egrisinin {izerinde kalan kismidir.

Kisa donem firma arz egrisinin ortalama degisken maliyet
egrisinin minimum noktasindan baglamasinin nedeni, bu
diizeyin altindaki bir fiyattan firmanin piyasaya mal
satmayacak olmasidir.

Tam rekabet piyasasinda uzun donemde hicbir firma asirt
kar elde edemez ¢iinkii asir1 kar saglayan endiistriye uzun
donemde yeni firmalar girer ve bu da asir1 karlarin erimesine
neden olur. Tiketiciler piyasada ihtiyaglarmi karsilayan
mallar1 parga basina en diigitk maliyete esit fiyatlardan satin
alacaktir. Piyasa fiyatt uzun donem ortalama maliyetin
minimum diizeyine esit olacak ve bdylece toplumun tiim
kaynaklari tam olarak kullanilacaktir.

Monopol piyasasinda ise endiistriye baska firmalarin girigi
engellendigi icin agsirt kdrlar elde etmek her zaman
miimkiindiir. Bunun diginda monopolde, tam rekabetteki
durumdan farkli olarak, uzun donemde kurulan tesisin
optimum biiyiikliikte tesis olmasi gerekmez. Ayrica, yine tam
rekabettekinden farkli olarak bu tesisin tam kapasite ile
kullanilmasi da gerekmez.
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2- PARA POLITIKASI

2.1. Para Tammm, Kapsam ve Cesitleri

Para, mal ve hizmet degis-tokus islemi i¢in kullanilan aragtir.
Takasin yapilmasinda kullanilan madeni ve banknot sistemi
“para”dir. Bu tanim dar kapsamli olup, para sadece nakit
olmayip; herhangi bir 6deme araci paray1 ifade eder.

Paramn fonksiyonlari

i. Para degisim (miibadele) aracidir.
ii. Para servet saklama aracidir.
iii. Para hesap birimidir.

Para ikamesi: Yukarida sayilan 3 temel fonksiyon gesitli
nedenlerle yerli para yerine yabanci paralar tarafindan yerine
getirilmesi durumunda {ilkede yerli para yerine yabanci
paralar kullanilmaktadir. Bu duruma para ikamesi
(dolarizasyon) ad1 verilir.

Paranin Ozellikleri:

S Para standart olmalidir.

9 Para genel kabul gérmelidir. Hem iilke iginde hem
de uluslararasi diizeyde para kabul gérmelidir.

Para tasimabilir olmalidir.

Para taklit edilmemelidir.

Para boliinebilirlige sahip olmalidir.

Para dayanikli olmalidir. Kolay yipranmamalidir.

0O000o

Para Cesitleri

Para genel olarak {i¢ kisimda incelenir: Mal para ve madeni
para sistemi, Itibari-kagit para sistemi, Kaydi para.
Bankalarin Kaydi Para Yaratmasi: Bir yatirimcinin banka
hesabinda vadeli mevduat hesabi agtirarak bankaya para
yatirmasi halinde, banka bu tutarin bir kismini zorunlu kargilik

olarak merkez bankasina yatiracak kalan kismim ise kredi
olarak kullandiracaktir. Kredi alan kisi bir mal alacak, mali
satan taraf elde ettigi parayr bankaya yatiracagi varsayimi
altinda, baslangicta bankaya yatirilan para ile ektsra para
yaratilmasi soz konusu olmaktadir.

Banka tarafindan yaratilan kaydi para miktari:

A
M==
r

M: Bankanin yarattig1 kaydi para

r: Zorunlu karsilik orani
A: Bankaya yatirilan ilk para tutari
Omnegin, bir yatirimeci bankada 100 TL mevduat hesabi
actirmis olsun, zorunlu karsilik orani %10 ise bankanin
yaratacagi kaydi para miktari:
100
0,10
Yukaridaki formiil sistemdeki bankanin herhangi bir serbest
kargilik tutmadigi varsayimi altinda gecerli olup, bankanin

M:

= 1.000

mevduatlar karsiligi uhdesinde tuttugu serbest karsiliklarin
oraninin ise s ile ifade edildigi bir durumda formiil su sekilde
olur;
A
- r+s
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2.2. Para Piyasasi

Para piyasasi para arzi ve para talebinin bulustugu uygun
ekonomik ortamdir.

Para Arz1

Para arzi bir ekonomideki toplam para miktarin1 ifade
etmektedir. Para arzi ekonomideki dolagan toplam paranin
Olclisiidir. Hane halki ve firmalarin  6demelerini
gerceklestirebilmek veya kisa vadeli islemlerini yapabilmek
i¢in kullandiklar varliklarin toplamidir.

Klasik Yaklasima gire para bir degisim araci ve kapsam
olarak bir 6deme aracidir.

Buna gore para arzi
» kagit ve madeni para ile
» vadesiz mevduattan

olugmaktadir.

Bu goriiste kullanilan tanim dar para arzi  olarak
adlandirilmasina neden olmustur.

Merkez Bankasi tarafindan ¢ikarilan kagit para ile Hazine
tarafindan ¢ikarilan madeni para asli paray: olusturmaktadir.
Kaydi para ise bankalar tarafindan iiretilen vadesiz mevduati
temsil etmektedir.

Tiirkiye’de kullanilan para arzt tanimlart,

MI1= Dolasimdaki Para+Vadesiz Mevduat (TL, YP)
M2 = M1 + Vadeli Mevduat (TL, YP)

M3 =M2 + Repo + Para Piyasasi Fonlar1 + Thra¢ Edilen Menkul
Kiymetler

Repo: Bir menkul kiymetin islem baslangi¢ valdriinde satilip,
bitig tarihinde geri alinmasina repo denir.

Repo islemi yapan taraf karsi tarafa (ters repo yapan tarafa)
elindeki devlet tahvili gibi bir menkul kiymeti belirli bir
siireligine rehin vererek borg almaktadir.

Ters repo, reponun karsi tarafidir. Yani ters repo bir menkul
kiymet islem tarihinde alinip, bitig valoriinde ise satilir. Diger
bir ifadeyle, ters repoda geri satma taahhiidii ile menkul
kiymetin alimi s6z konusudur.

Para Talebi

Para talebi hane halklarinin, firmalarin ve devletin
kendilerinde bulundurmak istedikleri para miktarin1 ifade
etmektedir.

Para talebini etkileyen faktorler

9 Niifus ya da parayi talep eden kisi sayisi,

2 (Odeme sistemlerinin gelismesi ve degismesi. Ornegin
kaydi para ve kredi kart1 sisteminin gelismesi,

2 Ekonomideki fiyatlar genel seviyesi, gelecek
tahminleri ve beklentiler,

< Faiz oranlari.

Klasiklere Gore Para Talebi

Klasik yaklasima gore Irving Fisher tarafindan gelistirilen
Miktar Teorisi denklemi;

MxV=PxY

M = Para Miktari

V = Paranin Dolasim Hizi

P = Fiyatlar Genel Seviyesi

Y = Toplam Cikt1 (Hasila)

www.finansed.com

Cambridge denklemi;

Md = k.P.w
Md = Nominal Para Talebi
k = Para olarak tutulmak istenen kisim
P.w = Nominal Servet

Cambridge denkleminde para talebini belirleyen unsurlar

> Islem motifi
»  Servet tutma istegi

a) Keynesyen Para Talebi
Keynesyen para talebi teorisi i gldi tarafindan
belirlenmektedir.
Islem giidiisii giinliik ihtiyaglarin giderilmesi igin talep edilen
para miktarinin gostergesidir. Islem giidiisii ile para talebi ve
gelir arasinda dogru orantili bir iligki bulunmaktadir. Bir
baska ifade ile gelir diizeyi arttikga tiiketim artmaktadir. Para
miibadele i¢in kullanilir.
ihtiyat giidiisii bireylerin gelecegini teminat altina alma ve
tedbir amacl talep ettigi para miktaridir.
Spekiilasyon giidiisii paranin deger biriktirme araci olarak
kullanilmasi sonucu talep edilen para miktarinin gostergesidir.
Tahvil fiyatlarinin diismesi ya da faiz oranlarinin yiikselmesi
beklentisi spekiilatif para talebini ifade etmektedir. Faiz oran
ve spekiilasyon amach para talebi arasinda ters yénlii bir

iliski bulunmaktadir.

Spekiilasyon giidiisii Klasik Yaklagimda bulunmamakta,
Keynesyen Ekonomide bulunmaktadir.

Likidite Tuzag: Keynes’in gelistirdigi ve para talebinin faiz
oranlarina sonsuz esnek oldugu durumu belirten bir
kavramdir. Keynes faiz oranlarinin diisebilecegi son bir alt
limitin oldugunu ve bu seviyede bireylerin faiz oranlarinin
yiikselmesi ya da tahvil fiyatlarimin diisecegi beklentisi ile
ellerindeki paray1 tutmak isteyeceklerini belirtmistir.
Monetarist Para Talebi

Monetarist para talebi teorisi Milton Friedman tarafindan
gelistirilen ve Cambridge yaklagimina benzer bir teoridir.
Modern Miktar Teorisi olarak da adlandiriimaktadir. Bir
malin talebini etkileyen faktorlerin para i¢in de gecerli
oldugunu savunmaktadir.

Modern Miktar Teorisine gére para tutma nedenleri;

® Fiyatlar genel diizeyidir. Fiyatlar genel diizeyi ile para
talebi arasinda dogru orantili bir iligki bulunmaktadir.

@ Enflasyon beklentileridir. Enflasyon oranimnin paranin satin
alim giliciinii etkilemesi nedeni ile para talebi de
etkilenmektedir.

@ Reel gelir diizeyi elde tutulan parayr etkilemektedir.
Friedman gelir kavramini siirekli gelir hipotezi ile ifade
etmektedir. Tiiketim fonksiyonu da siirekli gelire baghdir.
Uzun dénemli geliri temsil etmektedir.

@ Faiz oranlan elde tutulan paranin alternatifleri i¢in 6nem
arz etmektedir. Nakit paranin faiz getirisi yoktur. Faiz getirisi
elde etmek igin tahvil ve hisse senedi gibi alternatif araglara
yonelmek gerekir.

® Beseri sermaye nitelik ve yetenek olarak isgiicliniin
kendini desteklemesidir. Begeri sermaye ne kadar yiiksek
olursa birey o kadar ¢ok para tutmak istemektedir.
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Para Tutma Nedenleri

Klasik goriis| Keynesyen goriis| Monetarist goriis

Islem amagli | Islem amaglh Fiyatlar genel diizeyi

Servet tutma | Servet tutma Enflasyon beklentileri
Ihtiyat amagh Reel gelir diizeyi

Faiz oranlar1

Beseri sermaye diizeyi

2.3. Finansal Piyasalar

Finansal piyasalar fon arz ve talebinin bulustugu ve fon arz
edenler ile fon talep edenler arasinda aktarimi saglayan
piyasalardir.

Finansal piyasalar vade acisindan ikive ayrilr;

@ Para Piyasas1 kisa vadeli fon arz-talebinin bulustugu
piyasa olup, en 6nemli kurumlari bankalardir.

@ Sermaye Piyasasi uzun vadeli fon arz-talebinin bulustugu
piyasadir. Tahvil gibi faiz getirisi olan araglari ihra¢ edenler
ve ihrag edenlerden alan taraflarin bu araclar1 bagka taraflara
da satabildigi piyasa olarak da tanimlanmaktadir.

Para piyasasi ve sermaye piyasas: farklar:

@ Fonun vadesi: Para piyasasi kisa vadeli fon arz-talebi,
sermaye piyasasi uzun vadeli fon arz talebinin gergeklestigi
piyasalardir.

@ Fonun kullanim yeri: Para piyasasi donemsel ve siireklilik
arz etmeyen ihtiyag¢larin finansmanini, sermaye piyasasi uzun
donemli ve siireklilik iceren sermaye yatirimlarinin
finansmanin saglamaktadir.

@ Riski iistlenen taraf: Para piyasasinda yapilan iglemlerde
risk finansal kurum tarafindan {stlenilmektedir. Sermaye
piyasasinda tahvil ve hisse senedi alan kisi riski de
iistlenmektedir.

@ Getiri diizeyi: Para piyasasinda faiz diisiik ve buna bagl
olarak getiri de diisiik seviyededir. Sermaye piyasasinin riski
yiiksek oldugu i¢in faiz orani yiiksektir. Bu piyasada para
piyasasina gore yatirnmcinin getirisi de yliksek olmaktadir.
2.4. Merkez Bankalan

Merkez Bankasi bankalarin bankasi olarak bilinir.

Genel olarak merkez bankalar:

» kar amaci giitmeyen,

» finansal piyasalar ve bankacilik sektorii tizerinde etkisi
bulunan ve

» ekonominin yonetilmesinde énemli gérevlere sahip olan
bankalar

olarak tanimlanmaktadir.

Merkez

vonetmektir.

Merkez Bankalarinin baslica gérevleri

9 Banknot ve kagit para basmak. Para yaratma yani emisyon
olarak adlandirilan bu kavram Merkez Bankalarinin
tekelindedir.

S Ekonomi politikasina gore para politikast amaglarimni
gergeklestirmek. Bu hedef dogrultusunda yerli paranin

Bankalarinin temel gorevi para politikasin

degerini korumaktir.

< Kredi politikalart gergeklestirmek

2 Alun ve doviz rezervi bulundurup bu rezervleri ulusal
politikalar dogrultusunda yonetmek

< Hiikiimet ve bankalar adina son kredi mercii olmak
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Merkez Bankalarinin ekonomi iizerindeki etkileri

» Faiz oranini kontrol ederek yatirimlari ve dolayisiyla
istihdam ve tiretim hacmini etkilemektedir.

» Fiyat istikrarinin korunmasi amaciyla para arzini kontrol
eder.

» Doviz arz ve talebini yonetmek i¢in piyasaya doviz satip,
piyasadan doviz satin alabilir.

Merkez Bankalarinin bagimsizligy

» politik baskilarin bulunmadigt ve

» para politikalarinin uygulanmasinda bankanin bagimsiz
bir sekilde karar alma ve

» gerekli diizenlemeleri yapabilmesini

ifade etmektedir.

Bagimsiz bir yapiya sahip olma gereksinimi her {ilkenin

Merkez Bankalarina gore farklilik gésterebilmektedir. Bazi

iilkelerde Merkez Bankasi {iizerinde merkezi hiikiimetin

herhangi bir etkisi bulunmaz iken, baz: iilkelerde kismi ya da

tam egemenlik goriilebilmektedir.

2001 yilinda Tiirkiye’de yasanan ekonomik kriz sonrasinda

TCMB’nin bagimsizhigr giiglendirilmistir. 25 Nisan 2001

tarihinde 1211 sayili Kanun’da yapilan degisiklikle, ilk olarak

TCMB’nin temel amacimin fiyat istikrarint saglamak ve

siirdiirmek oldugu belirtilmistir.

2001 yilinda Merkez

degisiklikle

TCMB 'nin Hazine ile diger kamu kurum ve kuruluslarina

» Avans vermesi,

» Kredi agmasi ve

» Hazine ile diger kamu kurum ve kuruluslarinin ihrag ettigi
bor¢lanma araglarini birincil piyasadan satin almasi

vasaklanmigtir.

Bankast Kanunu’nda yapilan

Bretton Woods Para Sistemi

Bretton Woods sistemi, II. Diinya Savasi sirasinda 1944
yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nin New Hampshire
eyaleti Bretton Woods kasabasinda toplanan Birlesmis
Milletler Para ve Finans konferansinda ortaya ¢ikan iktisadi
sistemdir.

Bretton Woods’ta yapilan toplantiya 44 iilke katilmig olup,
Uluslararas1 Para Anlasmasi ile uluslararasi 6demelerde
kullanilacak yeni bir sistem gelistirilmistir.

Bretton Woods anlagsmasina gére ABD Dolarn
endekslenmis diger iilkelerin para birimleri de ABD Dolarina
endekslenmistir.

Bretton Woods sistemiyle birlikte Dolar, altina doniisebilen

altina

uUluslararasi tek para birimi olarak kabul edilmis ve 1 ons altin
35 dolara sabitlenmis olup, ABD dolar1 pariteden altina
cevirmeyi kabul etmistir.

Bu anlagma ¢ergevesinde Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve
Diinya Bankas1 kurulmustur.

Bu sistem 1971 yilina kadar siirmiistiir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TCMB temel amacini fiyat istikrarint saglamak olarak
belirlemistir.
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TCMB’nin baslica fonksiyonlary su sekilde

stralanabilmektedir;

» Para arzinda bulunmak ya da kagit para basmak,

> Bankalara kredi saglamak ve bu kredilerin denetimini
gerceklestirmek,

Déviz alimi ve satimi yapmak,

Devlet tahvillerinin alimi ve satimini yapmak,
Bankalarin zorunlu karsiliklarini belirlemek,

Yerli paranin istikrarini saglamak,

Hazine ve devletin iglemlerini yapmak,

» Reeskont ve faiz oranlarin1 belirlemek.

YV VVYV

Gerekli para politikast kararlart Merkez Bankasi biinyesinde

bulunan Para Politikas: Kurulu (PPK) tarafindan
alimmaktadir.
TCMB Bilanco Yapist

Aktifler Pasifler

Dis Varliklar Doviz Yiktimlilikleri

I¢ Varliklar TCMB Parasi

Rezerv Para = Emisyon + Bankalar Mevduat1 + Fon Hesaplar1
+ Bankacilik Dis1 Kesimin Mevduati

Diger Merkez Bankasi Paras1 = Agik Piyasa Islemleri + Kamu
Mevduati

Parasal Taban = Rezerv Para + Net Acik Piyasa Islemleri

TCMB Paras1 = Parasal Taban + Kamu Mevduati

Dis Varliklar: Uluslararas: 6demeler icin olusturulan rezervi
gosterir.
Bu kapsamdaki varliklar;

Altin hesaba,
Konvertibl para hesaplari,

Mubhabir hesaplari,
Dis krediler
Diger aktifler

YV VYV VY

I¢ Varhiklar: Bu kapsamdaki varliklar

» Bankacilik sektoriine kullandirilan krediler
> IMF acil yardim takip hesab1

» TMSF’ye agilan krediler

» Degerleme hesabi

Emisyon: Piyasadaki banknot miktarini gostermektedir.

Bankalar Mevduati: Zorunlu karsiliklar ve serbest rezervleri
belirtmektedir.

Enflasyon Hedeflemesi

Enflasyon hedeflemesi, enflasyon orani i¢in yillik ya da daha
uzun siireli bir hedefin ya da hedef araliginin rakamsal olarak
kamuoyuna duyuruldugu ve ekonomik birimlerin fiyat
istikrarinin para politikasinin nihai ve Oncelikli amaci
olduguna ikna edildigi bir para politikasi stratejisidir.
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1970’11 yillarda ortaya ¢ikan petrol krizi sonrasi diinyada
yiiksek enflasyon meydana gelmis ve bunun sebebi olarak da
para politikasi oldugu goriisii agirlik kazanmustir. Bu nedenle
uzun dénem para politikasinin amacinin fiyat istikrari olmasi
gerektigi sonucuna ulasilmustir. {lk kez Yeni Zelanda fiyat
ikrarin1 saglamak amaciyla enflasyon hedeflemesine gecen
iilke olmustur. Tiirkiye’de 2001 yilinda TCMB kanununda
yapilan degisiklik ile merkez bankasinin nihai hedefi fiyat
istikrar1 olarak belirlenmis, baslangi¢ta nerkez bankasi ortiilii
enflasyon hedeflemesi stratejisi izlemis, 2006 yilindan
itibaren dogrudan enflasyon hedeflemesi  stratejini
uygulamaya baglamigtir.
Fivat istikrarinin olmadigi bir ekonomide;
v’ Finansal piyasalar etkin ¢aligamaz, fon arz edenlerle fon
talep edenleri karsilagsmasini1 saglayacak altyap: etkin

islemez.

Risk algis1 ve gelecege giiven azalacagindan, yiiksek
riskten dolayr nominal ve reel faiz oranlar siirekli
yiikselme egiliminde olur.

Maliye politikasinin islerligi yara alir, maliye politikasina
giivensizlik artar.

Mal ve hizmet fiyatlarii arttiramayan kesimden
artirabilen kesime bir gelir transferi olarak, gelir
esitsizligini arttirir.

Ara Hedefler ve Parasal Hedefleme

Merkez bankasi nihai hedefi olan fiyat istikrarin1 saglamak
icin dogrudan enflasyon hedeflemesi stratejisi yerine
enflasyonu etkileyen bazi kalemleri ele alarak enflasyonu
dizginlemeye calistig1 stratejiye ara hedefleme denir.

Ucg cesit ara hedefleme stratejisi vardir.

Bunlar:
a) Parasal hedefleme,
b) Kur ¢apasi ve
c¢) Merkez Bankasi bilango hedeflemesidir.

Faiz Koridoru

Faiz Koridoru, merkez bankasinin gecelik borg verme faizi ile
borglanma faizi arasinda kalan alandir. Faiz koridoru nihai
hedef olan fiyat istikrarini saglamak amaciyla kullanilir.

Faiz koridorunun bant araligi artttkga merkez bankasinin
politika esnekligi artar, bandin daralmasi ise tersine bir sonug
dogurur.

Kontrol Ufku

Para otoritesi tarafindan politika faizlerinde meydana getirilen
degisikligin enflasyon iizerinde yapacagi nihai etki siiresine
“kontrol ufku” ad1 verilir.

Ulkeye gore farkhlik gosterir. Genellikle 12 ay ila 24 ay
arasinda degistigi kabul edilir.

» Para otoritesinin piyasalar nezdindeki itibari,

» etkin ve geffaf igleyen finansal piyasalarin varligi,

» arbitraj imkanlarinin ortadan kaldirilmasi

gibi faktdrler kontrol ufkunun kisilmasini saglayabilir.
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Emisyon: “Tedaviildeki banknotlar” anlamma da gelen
emisyon hacmi, Merkez Bankasi tarafindan piyasaya siiriilen
banknotlarin toplam tutarini ifade eder.
Emisyon hacmi, asagidaki durumlara gore degiskenlik
gosterebilir:
o Ulkedeki ekonomik faaliyetler
o  Demografi
e  Maas ve vergi 6demeleri
e  Bayramlar
e Diger toplu 6deme ve tahsilat
2.5. Para Politikas1
Genel itibari ile ekonomik hedeflere ulasmak icin kullanilan
ekonomi politikasi araglari,
v’ Para politikasi
Maliye politikasi
Dis ticaret politikalart
Fiyat ve gelir politikalaridir.
2.5.1. Para Politikas1 Araclar
Acik piyasa islemleri,
Reeskont orani,
Zorunlu Karsiliklar,
Selektif Krediler,
» Kredi tavani ve tabani.

ARV

YV VYV

Sterilizasyon

Merkez bankasi dalgali kur sisteminde doviz kurlarina
miidahale etmemektedir. Ancak asir1 dalgalanmanin oldugu
donemlerde volatiliteyi diigiirmek amaciyla piyasadan doviz
almakta veya piyasaya doviz satmaktadir.

TCMB doviz kurlarindaki dalgalanmay1 azaltmak amaciyla
ornegin piyasadan doviz almasi halinde karsiliginda piyasaya
TL verecektir. Bu durumda da TL faiz oranlar1 diisecektir. Bu
durumu engellemek amaciyla TCMB’nin agik piyasa
islemleri ile piyasadan TL ¢ekmesi durumuna “sterilizasyon”
ad1 verilir.

2.5.2. Para Politikas1 Amaclari

@ Fiyat istikrarin1 saglamak

@ Tam istihdam diizeyi saglamak

@ Finansal piyasalarda istikrar saglamak

@ Doviz kurlarinda istikrar saglamak

@ Faiz oranlarinda istikrar saglamak

® Ekonomik biiyiime hedefini gerceklestirmek

® Dis Odemeler Dengesini Saglamak

2.5.3. Para Politikasi Cesitleri

2.5.3.1. Daraltic1 Para Politikasi

Daraltict para politikasi para politikasi, uygulamada toplam

para miktarinin  azaltilmasma yonelik bir hamleyi
icermektedir. Yani para arzi1 azaltilmaktadir. Diger bir ad1 siki
para politikasidir.  Ozellikle enflasyonun  goriildiigii

ekonomilerde kullanilmaktadir.

2.5.3.2. Genisletici Para Politikas1

Genisletici para politikasi para politikasi, uygulamada toplam
para miktarinin  arttirilmasina  yonelik bir hamleyi
icermektedir. Yani para arzi arttirilmaktadir. Diger bir adi
gevsek para politikasidir. Ozellikle daralmanin ve issizligin
goriildiigii ekonomilerde kullanilmaktadir. Uretim hacminin
diistligi, igsizligin goriildiigi durumlarda milli geliri arttirmak
i¢in genisletici para politikasi uygulanmaktadir.
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3- MALIYE POLITIKASI

3.1. Maliye Politikas1 Kapsami

Belirlenen ekonomik hedeflere ulagsmak i¢in mali araglarin
kullanilmasina ve bu araglarin kullanilma politikasina maliye
politikasi denir.

3.1.1. Kamu Giderleri

Kamu harcamalar1, kamusal ihtiyaglarin giderilmesi amaciyla
gerceklestirilen harcamalardir.
Ekonomik siniflandirmaya gore kamu harcamalari iice

ayrimaktadir:

* Cari Harcamalar devlet faaliyetlerinin etkin bir bigimde
siirdiiriilebilmesi ~ igin  yapilan harcamalardir.  Uretim
kapasitesini  arttirict  etkileri  bulunmaktadir.  Cari

harcamalarda en 6nemli pay personel 6demelerindedir.

* Yatirnm Harcamalar devletin alt ve {istyapiya yonelik

harcamalaridir. Toplumun ihtiyaglart dogrultusunda egitim,

saglik, ulagim ve giivenlik hizmetlerden yararlanabilmesi igin

devletin yaptig1 baraj, okul, koprii vb. yatirim harcamalardir.

* Transfer Harcamalarn {i¢ sekilde yapilabilmektedir.

» Kamu borglarmnin faiz ddemeleri yolu ile gelir dagilimina
etkide bulunmaktadir.

» Vergi muafiyeti ve mali yardimlar yolu
transferler yapilmaktadir.

ile mali

» Ayrica muhtag kimselere, dul ve yetimlere sosyal yardim
yolu ile transfer harcamalar1 yapilabilmektedir.
3.1.2. Kamu Gelirleri

kamu
gelirleri; vergi, harg, serefive, resim, parafiskal gelirler, fon

Kamu harcamalarinin  finansmaninda kullanilan

gelirleri, mali_tekel, miilk ve tesebbiis gelirleri, senyoraj
gelirleri, bagis ve yardimlar, para ve vergi cezalaridir. Kamu
gelirleri, kargilayamadigr takdirde
devletler bor¢lanma yoluna gidebilirler. Bor¢lanma bir kamu
geliri olmamakla birlikte kamu harcamalarinin finansmaninda

kamu harcamalarini

kullanilan bir aragtir.

Toplam vergi yiikii bir iilkede belli bir déonemde &denen
vergilerin ekonomide olusturdugu yiikii ifade etmektedir.
Toplam vergi yiikiinii tilkedeki belli bir bolge i¢in veya belli
bir sektdr igin de hesaplamak miimkiindiir.

Toplam Vergi Yiikii = Toplam Vergi Hasilat/GSMH

Laffer Egrisi: Arthur Laffer, devletin vergi gelirleri ile vergi
orani arasinda iligki olup olmadigimi arastirmis asagidaki
sekildeki gibi bir sonuca ulagmstir.

Verili Geliri

T2

T1

0 & ! >
R1 R2 R3 %100 Vergi Oran1
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Sekil incelendiginde, vergi orani belirli bir seviyeye kadar

(R2) artinlmasit halinde toplam vergi geliri artig
gostermektedir. Eger ilgili seviyeden sonra vergi orani halen
artirllmaya devam ederse, vergi gelirleri azalmaya
baslamaktadir.

Sekilde yer alan ¢ana benzer egrinin nedeni verginin gelir
etkisi ve ikame etkisidir. Ornegin emek iizerinden alinan
vergilerin artirilmasi halinde ¢alisan kisinin reel alim giicii
azalacaktir, yani verginin artmasi reel geliri diisiirecektir. Bu
nedenle kisi ¢alisma yerine dinlenmeyi tercih edecektir.
Calisma durumunun alternatifi dinlenmedir. Eger icret
iizerinden alman vergi azaltilirsa bu durumda kisi daha fazla
caligmayi tercih edecektir.

Diisiik vergi diizeylerinde, pozitif gelir etkisi negatif ikame
etkisinden mutlak olarak daha yiiksek oldugundan, emek arz
edenler ¢alismay1 dinlenmeye tercih edecekler ve daha fazla
caligildig i¢in de vergi geliri artacaktir. Ancak Vergi oraninin
belli bir esik degerin {izerine ¢ikmasi durumunda, pozitif gelir
etkisi negatif ikame etkisinden daha diisiik olacak ve ¢aligma
tercihi azaldig1 icin vergi gelirlerinde de bir azalis olacaktir.

Ricardocu Denklik Hipotezi

Bu hipozete gore, cari donemde yapilan vergi indirimleri ile
uygulanan maliye politikasinin reel ekonomik aktivite
iizerinde etkisi yoktur, yani bu sekilde uygulanan maliye
politikasi notrdiir. Bunun sebebi, bazi ekonomik birimlerin
vergi indirimi nedeniyle ortaya ¢ikacak kamu agiklarmin
gelecekte vergi artirnmina neden olacagini diislinmesinden
kaynaklanmaktadir.

Bugiin yapilan vergi indirimine karsilik bazi birimler
(tiketimden ziyade) tasarruflarini artirmaya baslar. Sonug
olarak vergi indirimi nedeniyle tiiketim artig1 ve ekonomik
canlanma olusmaz.

3.1.3. Biitce

Biitce kavrami, kamu kurum ve kuruluslarinin belirli bir
donemdeki gelir ve giderlerinin tahmin edildigi, bu gelirlerin
toplanmasina ve giderlerin yapilmasina izin verilen belge
olarak ifade edilmektedir. Biitce, yiiriirliik siiresi genellikle bir
y1l olan bir kanun tiiriidiir.

Biitce ilkeleri

Genellik Tlkesi: Devletin tiim gelir ve giderlerinin ayr1 ayr1 ve
tam olarak biitcede gosterilmesidir. Gelir ve giderler ayr1 ayri
hesaplarda gosterilmeli ve bir gelir 6zellikle bir gidere tahsis
edilmemelidir.

Birlik flkesi: Devletin tiim gelir ve giderlerinin tek bir biitce
icinde yer almasidir.

Yillik Olma flkesi: Biitge ile verilen gelir toplama ve harcama
yapma izni genellikle bir yillik olmaktadir.

Onceden izin Alma flkesi: Belli bir mali y1lda verilecek olan
gelir toplama ve harcama yapma yetkisinin s6z konusu mali
yil baglamadan Once meclis tarafindan yiiriitme organina
verilmesini ifade etmektedir.

Alenilik Tlkesi: Biitcenin her asamasinda ortaya ¢ikan tiim
belgelerin gergegi yansitmasit ve biitceyle ilgili bilgi ve
belgelerin kamuoyuna sunulmasidir.
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Anlasilir Olma Tlkesi: Biitcede yer alan her tiirlii bilgi ve
belgenin herkes tarafindan kolayca anlagilabilecek sekilde
hazirlanmasidr.

Subjektif Dogruluk (Samimiyet) Ilkesi: Gelir ve giderlerin

dogru ve gergegi yansitacak sekilde hazirlanmasi igin tahmini
yapan kisilerin diiriist ve samimi olmasinin gerekliligini ifade
eder.

Objektif Dogruluk flkesi: Biitge gelir ve gider tahminleri
yapilirken rasyonel davranilmasini ve iilkenin ekonomik
kosullarina uygun tahminler yapilmasini ifade etmektedir.

Denklik ilkesi: Biitcede yer alan gelir ve giderlerin birbirine
denk olmasina denklik ilkesi denilmektedir.

Biitce Aciklar ve Biitce Fazlalar

Kamu giderlerinin kamu gelirlerini agmasi olarak ifade edilen
biitge ac1g1 giiniimiizde devletlerin baslica sorunlarindan bir
tanesidir.

Biitcenin acik vermesinin baslica nedenleri:

@ Kamu Harcamalarmin Hizly Artis

@ Kamu Gelirlerinin Yavag Artisi

@ Bor¢lanma

Biitce Sistemleri

Geleneksel Biitce Sistemi: Geleneksel biitce sisteminde
biit¢e ddenekleri belirlenirken hizmeti sunacak olan kurumun
ihtiyaclari goz dniinde bulundurulmaktadir. Bu biitge daha ¢ok
girdi odaklidir. Biitge 6denekleri ile kamu kurumlarinin bir
yillik siire icinde yapacagi tahmin edilen harcamalarin
kargilanmas1 amagclanir. Geleneksel biitcenin neden oldugu
sorunlari gidermek amaciyla performans biitge, program biitge
ve planlama-programlama biitge sistemleri gelistirilmistir.
Performans Biitce Sistemi: Eldeki kaynaklarla en yiiksek
hizmet ¢iktis1 saglanmaya ¢alisilir. Performans biitge
sisteminde amag, kamu kesiminin etkinligini arttirmaktir.
Bunu saglamak i¢in de kamu hizmetlerinin gerceklesme
derecesi Tiirkive’de  bu
uygulanmaktadir.

Program Biitce Sistemi: Kamu hizmetlerinin belirli bir plan
ve programa baglanarak gergeklestirilmesidir. Hedeflere

Olciiliir. biitce _ sistemi

ulagsmak amaciyla her program i¢in hedefe yonelik 6denekler
tahsis edilir. Performans biitgeden fark: eldeki kaynaklarla en

yiiksek faydanin hangi hizmetlerle saglanabilecegini
arastirmasidir.
Planlama-Programlama-Biitceleme Sistemi: Planlama,

programlama, biitceleme ve sistem analizi asamalarindan
olusmaktadir.  Etkinligin  saglanmasi  i¢in  hedefleri
gergeklestirebilecek hizmet programlari, alt programlar,
faaliyet-proje simiflamasi ve faaliyet-proje asamasindan
baslayarak hizmetlerin fayda-maliyet

analizi yapilir.

Hazirlanan programlar arasindan en uygunu segilerek

O0denekler hizmetlere tahsis edilir.

Sifir Tabanh Biitceleme Sistemi: Gegmis yillarda kamu
kuruluslarina veya belli hizmetlere tahsis edilen 6deneklerin
miktarina bakilmaksizin, hizmetler her yil ilk kez
yapiliyormus gibi kabul edilerek ddenek tahsis edilmesi ve
biitge tasarisinin bu sekilde hazirlanmasidir.
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3.1.4. Maliye Politikas1 Araclar

@ Kamu harcamalan iilkede devletin faaliyetleri igin
yapilan harcamalar1 ifade etmektedir. Kamu harcamalari
ekonomide durgunluk ya da issizlik donemlerinde kullanilan
bir aractir.

®@Vergiler devletin maliye politikalarinda kullandigi en
O6nemli aragtir. Vergiler kamunun geliridir. Bireylerin ve
firmalarin harcama kapasitelerini etkileyen bir aractir. Devlet
vergi geliri ile yaptig1 harcamalari finanse etmektedir.

@ Borclanma araci devletin biitce agig1 vermesi durumunda
bu agigin gelirler ile kapatilamamasi nedeni ile
kullanilmaktadir. Devletin i¢ bor¢lanma yontemi, devlet i¢
bor¢lanma senetlerini satiga ¢ikarmasi ile gerceklesmektedir.

Maliye politikasinin amaclart iice ayrilmaktadir:

»  Ekonomik istikrar,
»  Gelir dagiliminda adalet,
»  Ekonomik biiyiime ve kalkinma.

Ekonomik istikrar, hem fiyat istikrarin1 hem de tam istihdami
ifade etmektedir.

Deflasyon ve Maliye Politikasi

Tam istindam diizeyindeki milli gelir potansiyel milli gelir
seviyesi olup, eger ekonomi potansiyel milli gelir seviyesinin
altinda dengeye gelmekte ise s6z konusu ekonomide
deflasyonist acik var demektir.

Deflasyonist a¢igi oldugu bir ekonomide yaygin bir igsizlik
ve talep yetersizligi s6z konusu olup, bu sorunun ¢dziimi i¢in
genigletici para veya maliye politikalar1 veya her ikisi birlikte
kullanilabilir.

Ancak yapilan genigletici maliye politikasinin para
piyasalarina etkisi faiz oranlarinda bir artis olacagindan 6zel
sektor yatirimlarini diglayici etkisi de olacaktir.

Otomatik Istikrarlandiricilar (Stabilizator)

Otomatik istikrarlandiricilar, ekonomik sorunlarin ortaya
¢iktig1 enflasyonist, deflasyonist veya durgunluk gibi iktisadi
donemlerinde devreye girerek, krizin daha da
derinlesmesini engelleyen dengeleyici unsurlardir.

kriz

Otomatik istikrarlandiricilara en iyi drnekler

> Issizlik sigortast,

» Artan oranl gelir vergisi tarifesi,

» Tarimsal destek alimlari,

» Bireylerin tasarruflari.
Monateratistlere Gore Maliye Politikasi Etkinligi
Milton Friedman’in dnciiliigiinii yaptig1 parasalci goriise gore
maliye politikasi kisa donemde gegici olarak etkili olup bunun
nedeni ise iicret ve fiyatlarin hem asagi hem yukar1 yonlii
esnek olmast ile ekonominin uzun dénemde tam istihdam gelir
diizeyinde dengede olmasi varsayimlaridir.
Sonu¢ olarak monetaristler Maliye politikasinin uzun
donemde herhangi bir gelir artirict etkisi olmadigini 6ne
stirerler.
3.1.5. Maliye Politikas1 Carpani
Kamu harcamalar1 ve vergilerde goriilen degisimler milli
geliri ayn1 diizeyde etkilememektedir. Maliye politikasi
uygulamalarinin milli geliri ne diizeyde etkiledigi carpan
katsayisi ile agiklanmaktadir.
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¢ = Marjinal Tiiketim Egilimi
olmak {izere:

1
Kamu Harcamalarit Carpant = 1-¢c

—c
1—-c¢

Vergi Carpant =

Transfer Harcamalar: Carpant = n
—c

Ornek: Tiiketicilerin elde ettigi gelirin %90’ tiikettigi bir
ekonomide, marjinal tiiketim egilimi 0,90 olur.
Bu durumda;

1
1-090
(Yatirim harcamalarindaki 100 br. Artis, geliri 1000 br.
Artirir.)

Kamu Harc.Carpant = 10

. -0,90
Vergi Carpant = m =-
(Vergilerdeki 100 br. Artig, geliri 900 br. Azaltir)
0,90
Transfer Harca.Carpant = 1_—()9() =9

(Transfer harcamalarindaki 100 br. Artig, geliri 900 br.
Artirir.)
Denk biitce carpant
Biitce denkliginin saglanmasi halinde biit¢enin gelir diizeyine
olan etkisini gostermektedir.
Denk biitce durumunda harcamalar ve gelirler esit olmaktadir.
Denk biitge ¢arpant;
1 —c

1-¢c 1-c¢
Kamu harcamalarinda artis ve aymi birimde vergilerin
arttirilmas1 ile denk biitge saglanmaktadir. Ancak g¢arpan
etkisiyle kamu harcamalarinin artmasi gelir diizeyini de

arttiracaktir.
Actk ekonomide carpanlar
Acik ekonomide ihracat ve ithalat s6z konusudur.
X: ihracat
M: Ithalat, M = my + mY
T: Vergi, T = mT, + tY
Vergilerin milli gelire bagh oldugu agik bir ekonomi igin
model asagidaki sekilde olacaktir:
1
1—c(l-+m
—c
1—c(l-+m
c
1—-c(l—-t)+m
3.2. Maliye Politikas1 Cesitleri
® Daraltici politikasi
uygulamasinda kamu harcamalarinda azalis ya da vergi
oranlarinda artis ile uygulanan politikadur.

Ozellikle enflasyonun goriildiigii ekonomilerde
kullanilmaktadir. Toplam gelirin arttig1 durumlarda fiyatlar

Harcama Carpant, kh =
Vergi Carpani, kt =

Transfer Carpani, ktr =

maliye maliye  politikast

genel diizeyinde goriilen artislar1 engellemek igin daraltict
maliye politikas1 uygulanmaktadir. Bu hedef dogrultusunda

milli gelir diizeyi ve faiz oranlari diiser.
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® Genisletici maliye politikas
uygulamasinda kamu harcamalarinda artis ya da vergi
oranlarinda azalig yapilmaktadir.

maliye  politikasi

Durgunlugun ve issizligin goriildiigii durumlarda devlet
yatirrm harcamalar1 ile istihdam alan1 yaratmakta, gelir
diizeyini arttirmaktadir. Vergi oranlarinin disiiriilmesi
firmalarin maliyetlerini azaltarak kaynaklarini daha c¢ok
tretim kapasitesi i¢in kullanma firsati saglamaktadir. Milli
gelir diizeyi ve faiz oranlari genisletici malive politikalari ile
viikselmektedir.

Mal piyasasinin dengesini IS egrisi temsil etmektedir. Buna
gore “Y” milli gelir seviyesi ve “1” faiz oraninin bilesiminde
mal piyasasi dengesi bulunmaktadir.

IS egrisi sadece maliye politikalarindan etkilenmektedir.

1S egrisinin kaymasina neden olan faktorler;

@ Genisletici maliye politikas1 IS egrisini saga, daraltici
maliye politikas1 IS egrisini sola kaydirir.

@ Kamu harcamalarinda artig goriilmesi IS egrisini saga
kaydirir.

@ Vergi oranlarinda azalma IS egrisini saga kaydirir.

IS mal piyasasinin dengesini gostermektedir.

Grafik’de IS
egrisinin  nasil
meydana geldigi
goriilmektedir.
Grafiklerden de
anlasilacagi
iizere, yatirim ve
faiz oranlart
arasinda ters yonlii bir iliski bulunmaktadwr. Yani faizlerin
distiigli bir durumda yatirimlar artmaktadir. Yatirimlarin

artmast __durumunda __da _milli gelir __seviyesi _artis

gdostermektedir. Bu iligkilerin sonucunda faiz oranlari ile milli
gelir seviyesi arasinda ters yonli bir iliski bulunmaktadir.

Yatirim-Tasarruf egrisi olarak da bilinen IS egrisi bu negatif
iliskiyi ifade etmektedir. IS egrisindeki kaymalar ise maliye
politikalari ile ger¢eklesmektedir.

Yukaridaki Grafik’de ekonomi ilk durumda ISg egrisinde
dengededir.

Genigletici maliye politikast uygulandigr durumda yani vergi
oranlar1  disiiriildiiginde ya da
arttirilldiginda  egrinin saga kaymast ile 1S; egrisi elde
edilmektedir.

kamu harcamalari

Daraltict maliye politikast
uygulandiginda yani vergi
oranlar arttirlldiginda ya da

. kamu harcamalari
1 “ e .

azaltildiginda egrinin sola

Is, . o

’ kaymast ile IS, egrisi

IS,

meydana gelmektedir.

0 Y e
IS egrisinin egimi yatirimlar

ve faiz oran1 arasindaki esneklikle ilgilidir.
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Yatirnmlarin faiz esnekliginin yiiksek oldugu durumda IS
egrisi daha yank bir egri olurken; yatirimlarn faiz
esnekliginin diisiik oldugu durumda -

ise IS egrisi daha dik bir egri haline ‘ \
gelmektedir. -

ISy

Yandaki Grafik’te goriildiigi iizere,
IS, egrisi yatirimlarin faiz
esnekliginin  yliksek, ISo egrisi
yatirimlarin faiz esnekliginin diisiik
oldugunu gostermektedir.

IS Egrisinde Komsu ve Yabanci Bir Ulkenin Gelirindeki
Artisin Etkisi

Komsu ve yabanci bir iilkenin geliri arttiginda, yerli iilke ile
bu iilke arasinda dig ticaretin oldugu varsayimi altinda, yerli
iilkenin ihracati artar. Bu durumda net ihracat (NX0) artacak
ve toplam talep yiikselir. Otonom harcama (A0) diizeyi
artacagl icin IS egrisi yukar1 dogru kayar

3.3. Mal ve Para Piyasalarinda Denge

IS-LM analizi mal ve para piyasalarmnin denge seviyesini
gostermektedir.

IS mal piyasasini, LM ise para piyasasini temsil etmektedir.

Para politikasinin ve maliye politikasinin da ekonomiye olan
etkilerini anlamak i¢in IS-LM analizi 6nem arz etmektedir.

IS-LM dengesi yani mal piyasasi ve para piyasast dengesi IS
ve LM egrilerinin kesistigi yerde gerceklesmektedir. Denge
noktas1 yukaridaki Grafik’te gosterildigi lizere A noktasinda
gerceklesmektedir. Bu denge noktasinda denge faiz orani ve
denge milli gelir diizeyi birlesimi {izerinden mal ve para
piyasast esitligi gosterilmektedir.

Yandaki Grafik’te daraltici

ve  genisletici  maliye
. politikalarinin etkileri
goriilmektedir.
R = Y ® Genisletici maliye
0 TV Y ¥ politikas1 sonucunda ISy

egrisi saga kayarak IS: egrisi olmaktadir. Bu politikanin
sonucu olarak milli gelir seviyesi Y0’dan Y1 seviyesine
cikmustir. Faiz orani da ip’dan i; seviyesine yiikselmektedir.
@ Daraltici maliye politikasi sonucunda ISy egrisi sola
kayarak IS; egrisi olmaktadir. Bu politikanin sonucu olarak
milli gelir seviyesi Yo’dan Y, seviyesine gerilemistir. Faiz
orani da ip’dan i; seviyesine diismiistiir.

Sekil 6: Para Politikalarinin IS-LM Egrilerine Etkileri

0 Y: Yo Yo Y

Para politikalarinin etkileri ustteki sekil 6’da yer alan
Grafikteki gibidir.

@ Genisletici para politikas1 sonucunda LMy egrisi saga
kayarak LM egrisi olmaktadir. Bu politikanin sonucu olarak
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milli gelir seviyesi Yo’dan Y seviyesine yiikselmistir. Faiz
orani da ip’dan i; seviyesine diismiistiir.

@ Daraltici para politikasi sonucunda LM egrisi sola kayarak
LM, egrisi olmaktadir. Bu politikanin sonucu olarak milli
gelir seviyesi Yo’dan Y, seviyesine gerilemistir. Faiz oran1 da
io’dan i, seviyesine yiikselmistir.

Dislama Etkisi (Crowding out)

Devletin ekonomiyi canlandirmak amaciyla genislemeci
maliye politikas1 uygulayarak kamu harcamalarini artirmasi
sonucu biitce acig1 artar. Biitgce agiklarini finanse etmek igin
bor¢lanmaya gitmesi sonucunda piyasada faiz oranlar
artacaktir. Faiz oranlarmm artmast yatinm maliyetini
artiracagindan 6zel yatirimlar diisecektir.

Bu duruma monetaristler dislama etkisi (crowding out) adin1
vermektedir.
LM egrisi diklestikce dislama etkisi artar. LM egrisi para
talebinin gelir degisimlerine karsi ¢ok duyarli olmasi veya faiz
oranina duyarli olmamasi durumunda daha dik bir
konumdadir.

LM egrisinin tam dikey olmas1 durumunda tam dislama etkisi
(full crowding out) ortaya ¢ikar.

LM egrisinin tam dikey oldugu durumda, kamu harcamasi
artis1 sadece faiz oranini arttirir ve ¢ikti seviyesini
degistirmez. Kamu harcamalarindaki artigin ¢ikti tizerindeki
etkisi, 6zel yatinnmlarin azalmasiyla tamamen yok olmustur.
Bir baska deyisle, maliye politikasinin ¢ikt1 izerinde herhangi
bir etkisi kalmamustir.

Politika Karmasi

IS-LM analizinde milli gelir seviyesini etkilemek igin
kullanilan politikalar maliye ve para politikalaridir. Her iki
politikanin esanli olarak kullanilmasina politika karmasi adi
verilir.

Sadece genisletici bir maliye politikas1 denge milli hasila ve
faiz haddinin birlikte artisina neden olur. Eger genisletici
maliye politikasina genisletici bir para politikast ayn1 anda
kullanilirsa faiz haddini sabit tutularak denge hasila diizeyi
arttirtlir.

3.4. Ekonomik Goriisler Acisindan Para ve Maliye
Politikalan

Klasik Goriis

® Klasik ekonomide piyasa tam istihdam dengesinde
bulunmaktadir. Ucret ve fiyatlar esnektir. Piyasanin miidahale
olmadan sorunlarinin ortadan kalkacagi diislincesi para ve
maliye politikalarinin etkinligini sinirlamaktadir. Yani piyasa
mekanizmasi ¢6ziim yoludur.

@ Klasik ekonomide paranin rolii ekonomik degiskenler
arasinda notrdiir.

@ Ekonomik birimler rasyonel davranirlar.

@ Tim piyasalarda tam rekabet piyasasi kosullar gegerlidir.
Bu durum da devletin ekonomiye miidahalesini
siirlandirmakta ve en aza indirmektedir.

@ Maliye politikalar1 agisindan kamu harcamalarinin vergi
gelirlerini astigi durumda biitce acig1 ortaya ¢ikmaktadir.
Biitce aciklari faiz oranlarinin artmasina neden olmaktadir.
Denk biitce olgusu Klasik Ekonomide 6n plana ¢ikmaktadir.
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Keynesyen Goriis

@ Ekonomi eksik istthdam diizeyinde bulunmaktadir. Fiyat
ve Ucretler kati (yapiskan)dir.

® Ekonominin denge noktas: planlanan harcama ile milli
gelir esitliginde gerceklesmektedir.
tarafindan

@ Faiz oran talebi

belirlenmektedir.

para arzi1 ve para

® Devletin ekonomiye miidahalesi gereklidir.

® Keynesyen Ekonomiye gore para arzinda artig oldugu
durumlarda faiz oranlar1 diismektedir. Diisen faiz oranlari
yatirimlari canlandiracak ve sonug olarak milli gelir seviyesini
yiikseltecektir.

@ Keynes piyasanin toplam talep yoniine dikkat ¢ekmistir.
Makroekonomik gostergelerde yasanan sorunlarin ¢ozimi
icin, toplam talebe yonelik adimlar atilarak vergi ve kamu
harcamalarinda gerekli diizenlemeler yapilmalidir.

Klasikler Keynesyen

Ekonomi Tam istihdam | Eksik istihdam
diizeyinde diizeyinde

Fiyat ve Ucretler | Esnek Kat1 (yapiskan)

Faiz oram Faiz oranini para arz | Faiz oranini para arz ve
ve talebi belirler talebi belirler
Devletin rolii Tam rekabet kosullar] Devletin  ekonomiye

oldugundan  devletin

rolii siurlt.

miidahalesi gereklidir.

Likidite Tuzag Durumunda Maliye Politikasinin Etkinligi

Para ve mal piyasalarinda esanli denge IS ve LM egrilerinin
kesistigi faiz ve gelir diizeyinde ortaya ¢ikmaktadir
Genigsletici maliye politikasinin hasilayr artirict etkisinin
yatirimlardaki diisiis nedeniyle kaybedilmesi Dislama Etkisi
olarak adlandirilmaktadir.

Ancak, Likidite Tuzagi durumunda faiz oranlan
degismediginden maliye politikas1 herhangi bir dislama
etkisine maruz kalmamakta ve tam etkin olmaktadir.
Keynesyen Teori’ye gore faiz hadleri belli bir seviyeye
diistiikten sonra para arzi ne kadar artarsa artsin faizler daha
asaglya diismez.

LM egrinin yatay oldugu durumda (para talebinin faize sonsuz
esnek oldugu durumda), para arzindaki artis LM egrisinin
konumunu degistirmeyeceginden, diger tiim sartlar veriyken,
IS egrisinin de konumu degismeyecektir. Bu nedenle, para
arzindaki artis diger bir ifadeyle genisletici para politikasi
denge faizi ve hasilay1 degistirmeyecektir.

Keynesyen Likidite Tuzagi durumunda para politikasinin
hasilan tizerinde her hangi bir etkisi yoktur. Para politikasi tam
etkinsizdir.

Monetarist Goriis

@ Monetarist goriige gore enflasyon sorunu para kaynaklidir.

@ Para politikasi konusunda para arzinin kontrolii 6nem arz
etmektedir.

@ Para arzinin arttig1 durumda toplam talebin artacagi ve
dolayisiyla nominal GSYH’nin artacagi ileri siiriilmektedir.

@ Para uzun dénemde nétr bir olgudur. Kisa donemde ise
ekonomi i¢in dnemli bir unsurdur.

@ Nominal gelir diizeyi para miktariyla dogrudan iliskilidir.
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