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6382 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

SERMAYE PiYASASI KANUNU iLE ILGILI
CIKMIS SORULAR

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2025-1, S.5) (Ornek Olay Sorusu)

a) Piyasa bozucu eylemler,

b) Sermaye piyasaasi suglari ve cezalari

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2024-3, S.1)

araglarinin  kaydilestirilmesine
iliskin usul ve esaslar, bu konuda Sermaye Piyasasi
Kurulunun yetkileri ve yapilmasi gerekenler.

Sermaye piyasasi

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2024-3,S.2)

a) yatirim hizmetleri ve faaliyetleri,

b) yatirnm hizmet ve faaliyetlerinde bulunmak i¢in
alinmas1 gereken “Faaliyet izni Alma Zorunlulugu”na
iliskin usul ve esaslar,

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2024-3, S.3)

Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlere iliskin
usul ve esaslar ile Sermaye Piyasasi Kurulunun
yetkileri.

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2024-3, S.5) (Ornek Olay Sorusu)

a) Piyasa bozucu eylemler

b) Sermaye Piyasasi Suglari ve cezalart

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2024-2, S.1)

a) Menkul kiymetler,
b) Sermaye piyasasi araglari,
¢) Tirev araglar,

d) Kripto varlik.
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6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2024-2, S.5)

Sermaye Piyasasi Suglar1 kapsamindan “Kripto varlik
hizmet saglayicilarinda zimmet” sugunun olusumu,
yapilanlar, yapilabilecekler, yapilmas: gerekenler.

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2024-1, S.4) (Ornek Olay Sorusu)

a) Piyasa bozucu eylemler,
b) Sermaye piyasaasi suclar1 ve cezalari

c¢) Tedbirler, yapilmasi gerekenler.

6382 Sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu kapsaminda
(2023-2, S.5)

BDDK tarafindan yetkilendirilmis olan Tiiketici
kurulusunun piyasasi
SPK
kapsaminda alinmasi gereken tedbirler ve "Sermaye
Piyasas1 Suglar" kapsaminda uygulanacak cezalar

Finansman sermaye

faaliyetlerinde =~ bulunmast  durumunda

6362 Sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu kapsaminda
(2023-1, S.2)

a) Halka agik bir sirketin "Ortiilii kazang aktarimi
yasagmi" ¢ignemis olmasi durumunda SPK tarafindan
uygulanacak idari ve hukuki tedbirler

b) Halka agik bir sirketin "ortiilii kazan¢ aktarimi
yasagimm" ¢ignemis olmasi durumunda "Idari Para
Cezas1 Gerektiren Fiiller ve Sermaye Piyasasi Suglart”
cercevesinde uygulanacak iadari ve adli para cezalar
ve yapilacak iglemler

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2022-2, S.3)

Mali durumun bozulmas: halinde SPK tarafindan
uygulanacak tedbirler

6362 Sayili Sermaye Piyasast1 Kanunu kapsaminda
(2022-1, S.2)

Takas kesinligi ve rehin hakki kavrami

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2024-2, S.3)

a) Merkezi Kars1 Taraf uygulamasi

b) Merkezi kars1 taraf hizmeti veren/vermek isteyen
kurumlar tarafindan yapilan/yapilmasi gerekenler.

6362 Sayili Sermaye Piyasast1 Kanunu kapsaminda
(2022-1, S.1)

Genel kurul toplantisina katilim ve oy hakki
kullanilmasina iligkin esaslar (2022-1, S.1)
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6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2021-3, S.4)

Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda uygulanacak
tedbirler

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2021-2, S.2)

a) Kamunun aydmlatilmasimdan sorumlu kisiler

b) Kamuyu aydinlatma belgelerinin yalan, yanlis,
yaniltici, mesnetsiz ve eksik bilgiler igermesinden
kaynaklanan reddedilecegi
durumlar

tazminat talebinin

6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda
(2021-1, S.1)

Kamunun aydinlatilmasinda finansal raporlama ve
bagimsiz denetime iliskin esaslar

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2021-1, S.2)

Thragcilarm hukuka aykir islemleri ile sermayeyi veya
mal varligini azaltici islemlerinde SPK tarafindan
uygulanabilecek tedbirler

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2020-1, S.2)

a) Giiveni kotiiye kullanma ve sahtecilik sucu
kapsaminda degerlendirilen fiiller

b) Bu sugun islenmesi halinde verilecek cezalar ve bu
cezalarda uygulanacak indirim sartlari

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2020-1, S.4)

"Tedrici Tasfiye" ye iliskin usul ve esaslar

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve éYatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig" kapsaminda (2019-3, S.1)

a) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
b) Kaldiragl iglemler

¢) Kaldiraglh islemlerde kaldirag orani
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6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2019-3, S.2)

a) SPK'nin "Yatirimcilarin tazmini Karar1" alacagi
haller

b) Yatirimeilari Tazmin Merkezinin islevleri
¢) Yatirimeilarm tazmininin kapsami
d) Tazmin siireci

¢) Tazmin edilebilecek kisi ve kuruluslar

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2019-2, S.1)

a) Sermaye Piyasasinda faaliyet
sermaye piyasasi kurumlari

gosterebilecek

b) Borsa kavrami
Sermaye Piyasasi Mevziati kapsaminda (2019-1, S.1)

Merkezi
sorumluluklari

kayit Kurulusu'nun gorev, faaliyet ve

6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda
(2018-3, S.3)

"Ortiilii Kazang Aktariminda Uygulanacak Tedbirler"

6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda
(2018-1, S.3)

a) Baglangi¢ sermayesi, ¢ikarilmig sermaye ve kayitl
sermaye kavramlari

b) yatirim ortakliklari
c¢) Sermaye piyasasi kurumlari

d) Tiirev araglar

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2017-3, S.1)

a) Izahnameden sorumlu kisilere iliskin diizenlemeler

b) Imtiyazli paylara illiskin diizenlemeler

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2017-3,S.2)

Ortiilii kazang aktarimi yasagina iliskin diizenlemeler

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2017-3,S.3)

Fon mal varligininin ayriligma iliskin esaslar




6382 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2017-2, S.2)
onaylanmasina iligkin

Idari para cezalarmn

diizenlemeler

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda (2017-1, S.1)
a) Makul siiphe

b) izahname

¢) Piyasa bozucu eylem

d) degistirilebilir tahvil

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2016-3, S.1)

Kamunun aydmlatilmasma iligkin esaslar

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2016-3, S.2)

Halka ac¢ik anonim ortaklik pay sahiplerine yonelik
koruma mekanizmalari

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2016-2, S.1)

Mali durumun bozulmasi
tedbirler

halinde uygulanacak

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2016-2, S.2)

a) Sermaye Piyasasi suclari
b) Sir saklama yiikiimliiliglinii ¢igneme sucu

¢) Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve
finansal tablolarda ve raporlarda usulsiizliik sugcu

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2016-1, S.1)

a) Ortiilii kazang aktarimi yasag1

b) Ortiilii kazang aktariminda uygulanacak tedbirler

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2019-2, S.3)

a) Halka agik ortaklik

b) Halka acik ortaklik statiisii kazanilmasinin sartlari
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6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2020-2, S.4)

a) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari
ile bunlarin istirak ve bagh ortakliklari igin "Ortiilii

S

Kazang Aktarimi Yasagi"nin kapsami

b) Bu kapsamda ispatlayici bilgi ve belgelerin
saklanmasinda gerekli maksimum siire

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2020-2, S.5/¢c)

Merkezi Kars1 Taraf kavrami




YMM Sinavlarina Hazirlik

1. 6362 SAYILI SERMAYE PiYASASI KANUNU

Q)

Kanun degisikligine iliskin liste:

1-

5-

128 inci maddenin birinci fikrasina (k) bendini
ekleyen 12.7.2013 tarihli ve 6495 sayili “Bazi Kanun
ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasma Dair Kanun” 2.8.2013 tarih ve 28726
sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

110 uncu maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde
yer alan “gibi” ifadesinin yiiriirligi, Anayasa
Mahkemesi’nin 23.11.2013 tarih ve 28830 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 14.11.2013 tarih ve
E.2013/24, K.2013/43 (Yiirlirligi Durdurma) sayilt
karartyla durdurulmustur.

48 inci maddeye dordiincii fikray ekleyen 20.2.2015
tarihli 6525 sayili “Bazi Kanun ve Kanun Hilkmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun” 27.2.2014 tarih ve 28926 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir.

110 uncu maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde
yer alan “gibi” ifadesi ile 138 inci maddenin
oniigiincli  fikrasinin ikinci climlesinin iptaline
iligkin Anayasa Mahkemesi’nin 14.11.2013 tarihli
ve E.2013/24, K.2013/133 sayili karar1 22.7.2014
tarihli ve 29068 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige girmistir.

107 nci maddenin ikinci fikrasi ile 130 uncu
maddenin dordiincii fikrasinda degisiklik yapan; 138
inci maddenin sekizinci fikrasinin ikinci ciimlesini ise
ylrtirliikten kaldiran 27.3.2015 tarihli 6637 sayili
“Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” 7.4.2015 tarih
ve 29319 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

13 {inci maddenin dordiincii fikrasinin T{g¢iinci
climlesinde yer alan “ve katilma belgelerinin geri
alimi yapilamaz” ibaresi ile dordiincii, besinci ve
altinca cilimlelerinin iptaline iliskin Anayasa
Mahkemesi’nin 22.10.2015 tarihli ve E.2015/20,
K.2015/95 sayili karar1 12.11.2015 tarihli ve 29530
sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige
girmistir.

78 inci maddenin birinci, ikinci ve {igiincii fikrasinda
degisiklik yapip, aynt maddeye dokuzuncu ve onuncu
fikralar ile Gegici 10 uncu madde ekleyen 14.4.2016
tarihli ve 6704 say1l1 “65 Yasini Doldurmus Mubhtag,
Giigsiiz ve Kimsesiz Tiirk Vatandaslarina Aylik
Baglanmas1 Hakkinda Kanun ile Bazi Kanun ve
Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” 26.4.2016 tarihli ve 29695
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

92 nci maddeye iiglincli fikra ekleyip, 94 iinci
maddenin ikinci fikrasinda degisiklik yapan
684/KHK sayilt “Olaganiistii Hal Kapsaminda Bazi
Diizenlemeler ~ Yapilmast  Hakkinda ~ Kanun
Hiikmiinde Kararname” 23.1.2017 tarihli ve 29957
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanmuistir.

! Kanun No: 6362, Kabul Tarihi: 6/12/2012, (30/12/2012
tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.)
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9- 61/A maddesi ile 99 uncu maddeye dordiincii fikra
ekleyen 690/KHK  sayili “Olaganiistii  Hal
Kapsaminda Bazi  Diizenlemeler  Yapilmasi
Hakkinda Kanun Hilkmiinde Kararname”29.4.2017
tarthli  ve 30052 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmustir.

10- 3 iincii maddenin birinci fikrasinin (e) ve (h)
bentlerinde degisiklik yapip, ayni fikraya (z) bendi
ekleyen, 4 {ncii ve 16 nct maddenin birinci
fikralarinda degisiklik yapip, 16 nc1 maddeye ii¢lincii
fikra ekleyen, 35/A maddesi ekleyen ve 99 uncu
maddenin dordiincii fikrasinda degisiklik yapan
28/11/2017 tarihli ve 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarn ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” 5/12/2017 tarihli ve 30261
say1lt Resmi Gazete’de yayimlanmuistir.

11- 3 {incii maddenin birinci fikrasinin (1) bendinde
degisiklik yapan; 65 inci maddesinin birinci
fikrasinda, 75 inci maddesinin iigiincii fikrasinda, 84
iincli maddesinin besinci fikrasinda yeralan ibareleri
degistiren; 119 uncu maddesinin ikinci fikrasini
degistiren; 120 inci maddesinin birinci fikrasinin
birinci ve ikinci climlelerini yiiriirlikten kaldirip
ikinci fikrasinda yer alan ibareleri degistiren; 126 nct
maddesinin birinci fikrasinda, 129 uncu maddesinin
ikinci fikrasinda, 130 uncu maddesinin {g¢iinci
fikrasinda, 137 nci maddesinin birinci fikrasinda yer
alan ibareleri degistiren; 138 inci maddesinin yedinci
fikrasinda yer alan ibareleri degistirip on ikinci
fikrasina ibare ekleyen; Gegici 3 iincii maddesinin
besinci fikrasinda yer alan ibareyi degistiren
703/KHK sayili “Anayasada Yapilan Degisikliklere
Uyum Saglanmast Amaciyla Bazi Kanun ve
Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmast Hakkinda Kanun Hilkkmiinde
Kararname” 9.7.2018 tarihli ve 30473 sayili 3.
miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

12- 16 nc1 maddenin tgiinci fikrasinin birinci climlesini
degistiren ve tiglincii climlesini yiiriirlikten kaldiran;
61 inci maddesine fikra ekleyen ‘Karayollar
Trafik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasma Dair Kanun” 27.12.2018 tarihli ve
30639 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmuistir.

13- 31 inci maddesine dordiincii fikra ekleyen 17.7.2019
tarihli ve 7186 sayil “Gelir Vergisi Kanunu ile Baz1
Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun”
19.7.2019 tarihli ve 30836 Sayili 1. Miikerrer Resmi
Gazete’de yayimlanmuistir.

14- 23 iincli maddenin birinci fikrasini degistiren; 24
incti maddede degisiklik yapan; 26 nct maddenin
birinci fikrasina ibare ekleyen; 31 inci maddeden
sonra gelmek iizere 31/A ve 31/B maddelerini
ekleyen; 35/A maddesinin birinci ve ikinci fikralarina
climle ile ayn1 maddeye altinci fikra ekleyen; 38 inci
maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde degisiklik
yapan; 52 nci maddenin besinci fikrasin1 degistiren;
58 inci maddeye sekizinci fikra ekleyen; 61/A
maddesinden sonra gelmek iizere 61/B maddesi
ekleyen; 91 inci maddenin bashginda degisiklik
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yapip, ayni maddeye {iiglincii fikra ekleyerek, diger
fikralar1 buna gore teselsiil ettiren; 103 iinci
maddenin birinci fikrasina ciimle ekleyip, ayni
maddeye yedinci ve sekinci fikralari ekleyen; 106 nct
maddenin birinci fikrasinda ibare degistiren; 107 nci
maddenin birinci ve ikinci fikralarinda ibare
degisikligi yapan 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayili
“Bankacilik  Kanunu ile Bazi  Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 25/2/2020
tarihli ve 31050 sayili Resmi  Gazete’de
yayimlanmistir.

15- 42 nci maddesinin baslhigini degistiren ve maddeye
fikra ekleyen 18/6/2020 tarihli ve 7247 sayili Bazi
Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun 26/6/2020
tarihli ve 31167 sayihi Resmi Gazete’de
yayimlanmustir.

16- 57 nci maddenin ikinci fikrasinda yer alan “ve
finansman” ibaresini, “finansman girketleri ve
tasarruf finansman” seklinde degistiren 4/3/2021
tarihli ve 7292 sayil1 Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunun ile Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun, 7/3/2021 tarihli
ve 31416 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmuistir.

17- 83 iincii maddenin dordiincii fikrasini degistiren
15/4/2021 tarihli ve 7316 sayili Amme Alacaklarinin
Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun 22/4/2021 tarihli
ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

BIRINCI KISIM
Genel Hiikiimler
BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam ve Tanimlar

Amacg

MADDE 1 - (1) Bu Kanunun amaci; sermaye
piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve
rekabetgi bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin
saglanmasi, yatirnmcilarin  hak ve menfaatlerinin
korunmas! i¢in sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve
denetlenmesidir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Sermaye piyasast araglari, bu araglarin
ihraci, ihragcilar, halka arz edenler, sermaye piyasasi
faaliyetleri, sermaye piyasast kurumlari, borsalar ile
sermaye piyasasi araglarinin islem gordiigii diger
teskilatlanmig piyasalar, piyasa isleticileri, Tirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi, Tiirkiye Degerleme
Uzmanlart Birligi, merkezi takas kuruluslari, merkezi
saklama kuruluslari, Merkezi Kayit Kurulusu ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu bu Kanun hiikiimlerine tabidir.
Halka ac¢ik olmayan anonim ortakliklarin halka arz
edilmeyen pay ihraglari, bu Kanun kapsami disindadir.
(2) Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak yiiriirlige
konulan ikincil mevzuatta hiikiim bulunmayan ve diger
kanunlarda bu Kanunun uygulanmayacaginin belirtildigi
héllerde genel hiikiimler uygulanir.

2 15.7.2018 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2018/1 sayili
Cumhurbaskanli1 Genelgesi uyarica Kurul, Hazine ve Maliye
Bakanligi ile ilgilendirilmigtir.

www.finansed.com

Kisaltmalar ve tammmlar

MADDE 3 — (1) Bu Kanunun uygulanmasinda;

a) Araci kurum: 37 nci maddenin birinci fikrasindaki
yatirim hizmet ve faaliyetlerinden (a), (b), (¢), (e) ve
(f) bentlerinde yer alanlart miinhasiran olmak iizere
Kurul tarafindan yetkilendirilen yatirim kurulusunu,

b) Baslangic sermayesi: Kayithh sermayeli anonim
ortakliklarin sahip olmalar1 zorunlu olan asgari
cikarilmig sermayelerini,

c¢) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligini,

¢) Borsa: Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye
piyasasi araclari, kambiyo ve kiymetli madenler ile
kiymetli taslarin ve Kurulca uygun goriilen diger
sozlesmelerin, belgelerin  ve kiymetlerin serbest
rekabet sartlar1 altinda kolay ve giivenli bir sekilde
alinip satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlari
tespit ve ilan etmek fiizere kendisi veya piyasa
isleticisi tarafindan isletilen ve/veya yonetilen, alim
satim emirlerini sonuglandiracak sekilde bir araya
getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesini
kolaylagtiran, bu  Kanuna  uygun  olarak
yetkilendirilen ve diizenli faaliyet gosteren sistemleri
ve pazar yerlerini,

d) Cikarilmig sermaye: Kayitli sermayeli anonim
ortakliklarin satis1 yapilmig paylarmi temsil eden
sermayelerini,

e) (Degisik bent: 28.11.2017 tarihli ve 7061 sayih
Kanunun 107 nci maddesi ile) Halka acik ortaklik:
Kitle fonlamasi platformlart araciligiyla para
toplayanlar hari¢ olmak iizere, paylari halka arz
edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim
ortakliklari,

f) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarmin satin
alinmasi i¢in her tlirli yoldan yapilan genel bir
cagriy1 ve bu ¢agr1 devaminda gergeklestirilen satist,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarini halka arz etmek tizere Kurula bagvuruda
bulunan gergek veya tiizel kisileri,

g) ihrag:  Sermaye piyasasi araglarinin  ihraggilar
tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satigini,

h) (Degisik bent: 28.11.2017 tarihli ve 7061 sayih
Kanunun 107 nci maddesi ile) Thragcr: Kitle
fonlamasi platformlar1 araciligiyla para toplayanlar
hari¢ olmak iizere, sermaye piyasasi araglarint ihrag
eden, ihra¢ etmek iizere Kurula bagvuruda bulunan
veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen tiizel
kisileri ve bu Kanuna tabi yatirim fonlarini,

1) (Degisik bent: 703 sayih KHK’nin 165/a
maddesi ile) lgili Bakan: Cumhurbagskani
tarafindan gorevlendirilen Cumbhurbagkani

yardimeisi veya Bakani(?),

i) Ipotekli sermaye piyasasi araci: Ipotek teminatli
menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
ipotek finansmani kuruluglar: tarafindan ihrag edilen
pay disindaki sermaye piyasasi araglari ve konut
finansmanindan  kaynaklanan alacaklara dayali
olarak veya bu alacaklarin teminati altinda ihrag
edilen diger sermaye piyasasi araglarini,
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i) Izahname: Thragemin ve varsa garantériin finansal
durum ve performanst ile gelecege yonelik
beklentilerine, faaliyetlerine, ihrag¢ edilecek veya
borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin
ozelliklerine ve bunlara baglh hak ve risklere iligkin
olarak yatirimcilarin bilingli  bir degerlendirme
yapmasint saglayacak nitelikteki tiim bilgileri
iceren kamuyu aydinlatma belgesini,

k) Kamuyu Aydmlatma Platformu: Mevzuat uyarinca
kamuya ac¢iklanmasi gerekli olan bilgilerin elektronik
imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu
elektronik sistemi,

1) Kayith sermaye: Anonim ortakliklarin, esas
sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla, yonetim
kurulu karari ile 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili
Tirk  Ticaret Kanununun esas sermayenin
artirilmasina dair hiikiimlerine tabi olmaksizin pay
cikarabilecekleri azami miktar1 gdsteren, ticaret
sicilinde tescil ve ilan edilmis sermayelerini,

m) Kolektif yatirnm kuruluslari: Yatirnm fonlart ve
yatirim ortakliklarini,

n) Kurul: Sermaye Piyasast Kurulunu,

0) Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve bono haric
olmak tizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile sz konusu
paylara iligkin depo sertifikalarini,

2) Borglanma araglar1 veya menkul kiymetlestirilmis
varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglari ile s6z
konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini,

0) Merkezi Karsi Taraf: Alictya karsi satici, saticiya karsi
da alic1 roliinii iistlenerek takasin tamamlanmasini
taahhiit eden merkezi takas kurulusunu,

p) MKK: Sermaye piyasasi araglarinin
kaydilestirilmesine iliskin islemleri gerceklestirmek,
kaydilestirilen bu araglar1 ve bunlara bagl haklari,
elektronik ortamda, liyeler ve hak sahipleri itibariyla
kayden izlemek, merkezi saklamasini yapmak ve
Kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde verilen diger gorevleri yerine getirmek
izere kurulmus bulunan 6zel hukuk tiizel kisiligini
haiz Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

r) Piyasa igleticisi: Borsay1 veya borsanin piyasalarini
yoneten ve/veya igleten anonim ortakliklari,

s) Saklama hizmeti: Sermaye piyasasi faaliyetleri
sebebiyle veya emanetci sifatiyla veya idare etmek
icin veya teminat olarak veya her ne nam altinda
olursa olsun, sermaye piyasasi faaliyetleriyle iligkili
olarak kayden veya fiziken tevdi veya teslim
edilen sermaye piyasasi araglarina iligkin hizmetleri,

s) Sermaye piyasasi araglari: Menkul kiymetler ve tiirev
araclar ile yatirim sozlesmeleri de dahil olmak {izere
Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger
sermaye piyasasi araglarini,

t) Sermaye piyasasi kurumlari: 35 inci maddede sayilan
kurumlart,

u) Tirev araglar: Asagida sayilan veya Kurulca bu
kapsamda oldugu belirlenen diger tiirev araglar:

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya
birbirleri ile degistirme hakk: veren tiirev araglari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine;
bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine; faiz
oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli
maden veya kiymetli tag fiyatina veya  fiyat

www.finansed.com

degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat
degisikligine; Kurulca uygun goriilen kurumlarca
yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki degisiklige;
kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlar: ve iklim
degiskenleri gibi Ol¢iim degerleri olan ve bu
sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya
seviyedeki degisiklige bagli olan tiirev araglari, bu
araglarin tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklari
birbirleri ile degistirme hakki veren tiirevleri,

3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek
diger varliklar lizerine yapilacak kaldiracl islemleri,

i) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Anonim Sirketini,

v) Yatirim kurulusu: Araci kurumlar ile yatirim hizmeti
ve faaliyetinde bulunmak iizere kurulus ve faaliyet
esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye piyasast
kurumlarini ve bankalari,

y) YITM: Yatinm kuruluslarinin, yatirim hizmet ve
faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye
piyasasi araglari teslim yiikiimliliiklerini yerine
getirememeleri  halinde, Kurulca bu Kanun
cergevesinde alman tazmin kararmi yerine getirmek
amactyla kurulmug olan kamu tiizel kisiligine sahip
Yatirimci Tazmin Merkezini,

z) (Ek bent: 28.11.2017 tarihli ve 7061 sayih
Kanunun 107 nci maddesi ile) Kitle fonlamasi: Bir
projenin veya girisim sirketinin ihtiyag duydugu fonu
saglamak amaciyla Kurul tarafindan belirlenen
esaslar dahilinde bu Kanunun yatirimci tazminine
iligkin hiikiimlerine tabi olmaksizin kitle fonlama
platformlar1 araciligiyla halktan para toplanmasini,

ifade eder.

IKINCI KISIM
Sermaye Piyasasi Araclarinin ihraci, Kamunun
Aydinlatilmasi ve
Ihraccilara iliskin Esaslar

BIRINCI BOLUM
Sermaye Piyasasi Ara¢larinin fhraci

izahname hazirlama yiikiimliligii

MADDE 4 — (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz
edilebilmesi veya borsada iglem gorebilmesi igin
izahname hazirlanmasi ve hazirlanan bu izahnamenin
Kurulca onaylanmasi  zorunludur. (Ek ciimle:
28.11.2017 tarihli ve 7061 sayih Kanunun 108 inci
maddesi ile) Diger kanunlarin yardim ve bagis
toplanmasina iligkin hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla
kitle fonlamasi suretiyle halktan para toplanmasi,
Kurulca faaliyet izni verilen kitle fonlama platformlari
araciligiyla gergeklestirilir ve bu Kanunun izahname ya

da ihra¢ belgesi hazirlama yiikiimligline iligkin
hiikiimlerine tabi degildir.

(2) Izahnamede yer alan bilgiler yatirimcilar
tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve

degerlendirilebilecek sekilde sunulur.

(3) Izahnameden sorumlu gercek kisilerin isimleri ve
gorevleri ile tiizel kisilerin unvanlari, merkezleri ve
iletisim bilgileri izahnamede acikga belirtilir.

(4) Izahname, ihraggiya ve ihrag edilen sermaye piyasasi
araclarina iliskin bilgiler ile bir 6zet boliimii de igermek
iizere bir veya birden fazla belge seklinde diizenlenebilir.
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Ozet boliimii ihraggiya, varsa garantdre, garantinin
niteligine ve ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarina
iligkin temel 6zellik, hak ve riskleri i¢erecek sekilde kisa,
acik ve anlasilir ifadelerden olusur.

(5) Halka arz eden tarafindan izahnamenin diizenlenmesi
sirasinda,  ihraggmin  izahname  hazirlanmasinda
kolaylastirici tedbirleri almasi zorunludur.

Kurulun yetkisi

MADDE 5 — (1) Kurul, ihrag¢inin ve halka arz edilecek
veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin
tiirii ve niteligine gore, izahnamede bulunmasi gereken
asgari bilgilere, garantdre ve garantinin niteligine,
izahnameyi olusturan belgelere, izahnamenin sekline,
kamuya duyurulmasina, yayimlanmasina, ilan ve
reklamlara, izahnamede onceden yayimlanmis bilgilere
atifta  bulunulmasina, satis sartlarina, onaylanan
izahnamede degisiklik yapilmasina ve izahname
hazirlama ve yayimlanmasindan kismen veya tamamen
muafiyete iliskin usul ve esaslar1 belirler.

izahnamenin onaylanmas

MADDE 6 - (1) Kurul, izahnamede yer alan
bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen
izahname standartlarina gore eksiksiz oldugunun
tespiti halinde izahnamenin onaylanmasina karar verir.
Izahnamenin  onaylanmasi1  siirecinde  yapilacak
incelemeye iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
Izahnamenin ayr1 belgelerden olusmasi halinde, her bir
belge ayrica onaylamir. Izahnamenin onaylanmast,
izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu
sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez.

(2) izahnamenin onaylanmasina iliskin basvuru, Kurul
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmig izahname ve
gerekli diger bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasindan
itibaren on is giinii i¢inde Kurul tarafindan karara
baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. ik halka arzlarda
bu siire yirmi is giiniidiir.

(3) Izahnamenin onaylanmasmna iliskin basvuruda
sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve
belgeye ihtiya¢ duyulmasi halinde, bagvuru tarihinden
itibaren on i ginlii icinde basvuru sahibi
bilgilendirilerek, eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire
icinde giderilmesi istenir. Bu takdirde, ikinci fikrada
ongoriilen siireler, s6z konusu eksik veya ek bilgi ve
belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye
baglar.

(4) Bu madde ¢ergevesinde yapilan inceleme neticesinde
bagvurularin onaylanmamasi halinde bu durum gerekgesi
belirtilerek ilgilisine bildirilir.

izahnamenin yayimlanmas, ilan ve reklamlar
MADDE 7 — (1) izahname onaylandiktan sonra Kurulca
belirlenecek esaslar cergevesinde yayimlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede
yayimlandig1 hususu ticaret siciline tescil ve Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

(2) Izahnamenin, onaylanmadan &nce Kurulca
belirlenecek  esaslar  gercevesinde ilan edilmesi
miimkiindiir.

(3) hraca iliskin ilan, reklam ve agiklamalar izahname ile
tutarhi olmali, gergege aykiri, abartilmig ve yaniltici
bilgiler igermemelidir.
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Izahnamedeki degisiklikler ve hususlarin
izahnameye eklenmesi

MADDE 8 — (1) izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satisa baglamadan dnce veya satig siiresi iginde
yatirimcilarin yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik
veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum
ihragc1 veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitastyla derhal Kurula bildirilir.

(2) Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

(3) Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren yedi is giinil icinde 6 nc1 maddede yer
alan esaslar c¢ergevesinde onaylanir ve 7 nci maddede
belirtilen sekilde yayimlanir.

(4) Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasidan
Once sermaye piyasasi araglarini satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giini
icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.
izahnamenin gecerlilik siiresi

MADDE 9 — (1) lhrager veya halka arz edenin,
izahnamenin ilk yayimi tarihinden itibaren on iki ay
boyunca gergeklestirecegi ihraglar icin, izahnamedeki
ek ve degisikliklerin 6 nci1 maddede belirtilen esaslar
cercevesinde onaylanmasi ve 7 nci maddeye uygun
sekilde ilan edilmesi  yeterlidirr ~ Bu  siirenin
gegmesinden  sonra  yapilacak  halka  arzlarda
izahnamenin timiiniin onaylanmasi gereklidir.
izahnameden sorumlu Kisiler

MADDE 10 — (1) izahnamede yer alan yanls, yaniltict
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggilar
sorumludur. Zararm s6z konusu kigilerden tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider araci
kurum, varsa garantér ve ihraggmin yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslari gibi izahnamede yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklari
raporlarda yer alan yanlis, yaniltict ve eksik bilgilerden
bu Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin
ihraci

MADDE 11 — (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz
edilmeksizin ihra¢ edilmesi i¢in, s6z konusu ara¢larin
niteligi ve satig sartlart hakkinda bilgileri i¢eren ihrag
belgesinin hazirlanmasi ve Kurul tarafindan 6 nci
maddede yer alan esaslar gercevesinde onaylanmasi
zorunludur.

(2) Kurul, ihrag belgesine, bu belgenin onaylanmasina ve
gerekli gordiigii hallerde kamuya duyurulmasina iligkin
usul ve esaslari belirler.

(3) Thrag belgesinde yer alan bilgilerin yanlis, yaniltic1 ve
eksik olmasindan kaynaklanan sorumluluk hakkinda 32
nci madde uygulanir.

Sermaye piyasasi araclarinin satisi

MADDE 12 — (1) ihrag olunan paylarin bedellerinin
tamamen ve nakden 6denmesi sarttir. Kurul, satis siiresi
icinde satilamayan paylarin tamaminin satin alinacaginin
ve bedellerinin 6deneceginin ortakliga karsi taahhiit
edilmesini isteyebilir. Kurul, birlesme, boliinme, hisse
degisimi ve benzeri sirket yapilandirmalarinda yapilacak

yeni
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sermaye artirnmlart gibi pay bedellerinin nakden
O6denmesinin zorunlu olmadigi durumlar1 belirlemeye
yetkilidir.

(2) Kurul, paylarin piyasa fiyat1 veya defter degerinin
nominal degerinin {izerinde olmas1 halinde, ihrag
olunacak paylarin primli fiyattan satilmasini ve yeni pay
alma haklariim primli fiyattan kullanilmasini isteyebilir.
Kurul, paylarmn piyasa fiyatt veya defter degerinin
nominal degerinin altinda olmasi durumunda, paylarin
nominal degerinin altinda bir fiyatla ihrac edilmesine
izin verebilir. Buna iliskin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

(3) Sermaye piyasasi araglarinin satig esnasinda
alictya  teslimi  sarttir.  Kurulun, esas sermaye
sisteminde yapilacak ihraglara, sermaye piyasasi

araglarinin  kaydilestirilmesine ve takas islemlerine
iligkin diizenlemeleri saklidir.

(4) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin halka satisinda,
yatirimcilarin bunlari almalarint kolaylastirici, hak ve
yararlarini koruyucu tedbirlerin alinmasini ihragg¢idan,
halka arz edenlerden, satis1 yapanlardan ve ilgili
borsalardan isteyebilir.

(5) Sermaye artinmi nedeniyle Kurula yapilan
bagvurularda Kurulda gegen inceleme siiresi, 6102 sayili
Kanunun 456 nct maddesindeki sermayenin tescil
edilmesine iliskin siirenin hesaplanmasinda dikkate
alinmaz.

(6) 6102 sayili Kanunun 346 nci maddesi ile 462 nci
maddesinin li¢lincii fikrasi halka agik ve halka agilmak
tizere Kurula bagvuran ortakliklara uygulanmaz.
Sermaye piyasasi araclarinin kaydilestirilmesi
MADDE 13 — (1) Sermaye piyasasi araclarnin senede
baglanmaksizin elektronik ortamda kayden  ihraci
esastir. Kurul, kayden ihra¢ edilecek sermaye piyasasi
araglarint ve kayden izlenecek haklari belirler; tiirleri ve
ihragcilart  itibartyla  kaydilestirmesine,  kayitlarin
tutulmasina ve iiyelik sartlarini kaybeden ihraggilarin
paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine iligkin
usul ve esaslar1 diizenler.

(2) Kaydi sermaye piyasasi araglari, nama veya hamiline
yazili olmalarina bakilmaksizin isme agilmis hesaplarda
izlenir. Kurul, sermaye piyasasi aracinin tiiriine ve
ihragcisinin veya MKK {iyesinin  niteligine  gore
sermaye piyasast araglarinin hak sahibi ismine hesap
acilmaksizin hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar
verebilir.

(3) Kaydi sermaye piyasasi araglarma iligkin haklar,
MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK tarafindan
olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun iiyelerince
tutulur.

(4) Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi
araglarin Kurulca belirlenen esaslar ¢ercevesinde
teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi
araclart  kendiliginden hiikiimsiiz héle gelir. Teslim
edilmeyen sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme

3 Anayasa Mahkemesi’nin 12.11.2015 tarihli ve 29530 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 22.10.2015 tarihli ve E.2015/29,
K.2015/95 sayili karariyla tiglincii climlede yer alan “ve katilma
belgelerinin geri alumi yapilamaz.” ifadesi ile dordiincii, besinci
ve altinci ciimleleri Anayasa’nin 13 ve 35 nci maddelerine
aykirilik teskil ettigi gerekgesiyle iptal edilmistir.
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kararindan sonra borsada islem goremez, aract
kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina
aracilik edilemez. (%)

(5) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglari iizerindeki
haklarin igilincii kigilere karsi ileri siiriilebilmesinde,
MKK ’ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

(6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgili
hiikiimleri ¢ercevesinde ortakliklar tarafindan pay
defterine kaydinda, ilgililerin basvurusuna gerek
kalmaksizin MKK nezdinde izlenen kayitlar esas alinir.
(7) Kayden izlenen sermaye piyasast araclarma iliskin
tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii idari ve adli talepler
miinhasiran MKK’nin tiyeleri tarafindan yerine getirilir.
flgili kanunlar uyarinca elektronik ortamda tebligati
yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iligkin hiikiimler
saklidir.

IKINCi BOLUM
Kamunun Aydinlatilmasina iliskin Esaslar

Finansal raporlama ve bagimsiz denetim

MADDE 14 — (1) Ihragei, kamuya aciklanacak veya
gerektiginde Kurulca istenecek finansal tablo  ve
raporlar, sekil ve igerik bakimmdan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 ¢ergevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru
bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

(2) Finansal tablo ve raporlarin birinci fikrada yer
aldig1 sekilde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun
olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gergege
uygunlugu ile dogrulugundan ihragg1 ile kusurlarina ve
durumun gereklerine gore ihraggmin yonetim kurulu
iiyeleri sorumludur. Yonetim kurulunun, bu maddede
belirtilen kapsamda hazirlanacak finansal tablo ve
raporlarin kabuliine dair ayr1 bir karar almasi gerekir.
Ayrica finansal tablo ve raporlarla ilgili olarak bunlari
hazirlayan ortaklik yoneticileri ile birlikte sorumlu
yonetim  kurulu iyelerinin kamuya yapacaklar
bildirimlerde finansal tablo ve raporlarin gercege
uygunlugu ve dogrulugu konusundaki beyanlarina yer
verilmesi zorunludur.

(3) Ihragcilar diizenleyecekleri finansal tablo ve
raporlardan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda
Kurulca belirlenenleri, bu Kanun uyarinca listeye
alman bagimsiz denetim kuruluglarina, Tiirkiye Denetim
Standartlar1 ¢ergevesinde bilgilerin gercegi dogru ve
diirlist bir bicimde yansitmasi ilkesine uygunlugu
bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim raporu
almak zorundadirlar.

(4) Kurul, halka arzda, borsada iglem goérme
bagvurusunda, 23 iincli maddede tanimlanan 6nemli
nitelikte islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal
durumunu Onemli derecede etkileyen olay ve
gelismelerde, islemin tarafi ortakliklardan da bu madde

Iptal edilen ciimleler su sekildedir: “Kayden izlenmeye
basladig1 tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim
edilmeyen sermaye piyasasi araglart YTMye intikal eder.
Bunlarin iizerindeki simirli ayni haklar kendiliginden sona
ermis sayuwr. Bunlar YTM 'nin hesabina ge¢cmesinden itibaren
tic ay iginde satilir.”
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hiikiimlerine gore hazirlanacak bagimsiz denetim raporu
istemeye yetkilidir.

(5) Kurulca diizenlenmesi istenilen finansal tablo ve
raporlar ile bagimsiz denetime tabi olunmasi durumunda
bagimsiz denetim raporu, Kurulca belirlenen usul ve
esaslar gergevesinde kamuya duyurulur.

Kamunun aydinlatilmasinda 6zel durumlar

MADDE 15 — (1) Sermaye piyasasi araglarinin degerini,
fiyatimi  veya yatinmcilarin  yatirim  kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve gelismeler,
ihraccilarca veya ilgili taraflarca kamuya agiklanir.

(2) Birinci fikrada belirtilen bilgi, olay ve gelismelerin
kamuya aciklanmasi, ilgili ihraggiya bildirimi, istisnai

hallerde agiklamanin ertelenmesi veya agiklama
yapilmamasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
UCUNCU BOLUM
Halka A¢ik Ortakhiklar

Halka acik ortaklik statiisiiniin kazanilmasi

MADDE 16 — (1) (Degisik birinci ciimle: 28/11/2017-
7061/109 md.) Paylari borsada islem goren ortakliklar ile
kitle fonlamasi suretiyle halktan para toplayan ortakliklar
hari¢ olmak iizere pay sahibi sayist bes yiizii asan
anonim ortakliklarin paylar halka arz olunmus sayilir.
Bu ortakliklar halka agik ortaklik hiikiimlerine de tabi
olurlar.

(2) Paylar1 borsada iglem gormeyen anonim ortakliklar,
halka agik ortaklik statiislinii kazandiktan sonra en ge¢
iki yil i¢inde paylarinin islem goérmesi i¢in borsaya
bagvurmak zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu
paylarin borsada islem gormesi veya ortakligin halka
acik ortaklik statiisiinden ¢ikarilmasi igin, ortakligin
talebini aramaksizin gerekli kararlari alir.

(3) (Ek: 28/11/2017-7061/109 md.) (Degisik
ciimle:27/12/2018-7159/8 md.) Pay sahibi sayisi en az
bes yiiz olan kooperatiflerin veya kendisine ortak olan
kooperatiflerin pay sahibi sayisi tek basgina ya da toplam
olarak en az bes yliz olan kooperatif birliklerinin veya
kooperatif merkez birliklerinin yonetim kontroliine sahip
oldugu ve yillik en az elli milyon Tiirk liras1 satig hasilati
yapmis olan anonim ortakliklarin paylar1 halka arz
olunmus sayilir. Bu ortakliklar halka acik ortaklik
hiikiimlerine de tabi olurlar. (Miilga ciimle:27/12/2018-
7159/8 md.)(...) Bu fikra kapsamina giren ortakliklara
ikinci fikra hiikiimleri uygulanmaz.

Kurumsal yonetim ilkeleri

MADDE 17 — (1) Halka agik ortakliklarda kurumsal
yonetim ilkeleri ile kurumsal yonetim uyum raporlarinin
icerigine, yayimlanmasina, ortakliklarin  kurumsal
yonetim ilkelerine uyumlarinin derecelendirilmesine ve
bagimsiz yonetim kurulu tyeliklerine iliskin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir. Kurul bu yetkilerini halka
acitk  sirketler  arasinda  haksiz  rekabet ile
sonu¢lanmayacak sekilde ve esit kosullardaki sirketlere
esit kurallarin uygulanmasi prensibini goz

oniinde bulundurarak kullanir.

(2) Kurul, paylar1 borsada islem goren halka acik
ortakliklarin, niteliklerine gore, kurumsal ydnetim
ilkelerine kismen veya tamamen uymalarin1 zorunlu
tutmaya, buna iligkin usul ve esaslar1 belirlemeye, verilen
sire iginde uyum zorunlulugunun yerine getirilmemesi
halinde uyum zorunlulugunun yerine getirilmesini
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saglayacak kararlar1 almaya ve buna iliskin islemleri
resen yapmaya, herhangi bir slire vermemis olsa dahi
uyum zorunluluguna aykirt islemlerin  hukuka
aykirihigmin tespiti veya iptali i¢in her tiirlii teminattan
muaf olarak ihtiyati tedbir istemeye, dava agmaya,
acilan davada uyum zorunlulugunun yerine getirilmesi
sonucunu doguracak sekilde karar alinmasini istemeye,
bu islemlerin yerine getirilmesine iligskin usul ve esaslar1
belirlemeye yetkilidir.

(3) Halka acgik ortakliklarin, iligkili taraflar1 ile
gerceklestirecekleri Kurulca belirlenecek nitelikteki
islemlere baglamadan once, yapilacak islemin esaslarini
belirleyen bir yonetim kurulu karar1 almalar1 zorunludur.
S6z konusu yonetim kurulu kararlarinin uygulanabilmesi
icin bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun
onayl aranir. Bagimsiz yonetim kurulu {iyelerinin
cogunlugunun séz konusu islemi onaylamamasi halinde,
bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi icerecek sekilde
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya
duyurulur ve islem genel kurul onayina sunulur. S6z
konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflart ve
bunlarla iliskili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir
oylamada karar alinir. Bu maddenin genel kurul
toplantisinda goriisiilmesinde, toplant1 nisabi aranmaz,
oy hakki bulunanlarin basit cogunlugu ile karar alinir. Bu
fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan
yonetim kurulu ve genel kurul kararlar1 gegerli sayilmaz.
(4) Halka acik ortakliklar gerek bu maddede gerekse
6102 sayili Kanunun 1524 incii maddesinin birinci
fikrasinda  diizenlenmis  yiikiimliliklerini MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam vasitasiyla da
yerine getirebilirler.

(5) Bu maddenin halka agik bankalar hakkinda
uygulanmasma iliskin usul ve esaslar Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun goriisii
alinmak suretiyle belirlenir.

Kayith sermaye sistemi

MADDE 18 — (1) Halka acik ortakliklar ile paylarim
halka arz etmek iizere Kurula bagvurmus olan ortakliklar,
Kuruldan izin almak sartiyla kayith sermaye sistemini
kabul edebilirler. Su kadar ki, daha 6nce 6102 sayili
Kanun uyarinca bu sisteme ge¢mis olan ortakliklar i¢in
ayrica Kurul izni aranmaz.

(2) Kayithh sermaye sisteminde, yonetim kurulu, 6102
sayilli Kanunun esas sermayenin artirilmasina iligkin
hiikiimlerine bagli kalmaksizin esas sdzlesmelerinde
tespit edilen kayitli sermaye tavanina kadar sermayelerini
artirmaya yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel kurul
tarafindan en ¢ok bes yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin
stiresi azami bes yillik donemler itibartyla genel kurul
karariyla uzatilabilir.

(3) Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen
satilarak bedelleri 6denmedikce veya satilamayan paylar
iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

(4) Imtiyazhi paylarim varhg halinde bu madde
kapsaminda yapilacak esas sozlesme degisikligine
iliskin genel kurul kararlari, imtiyazli pay sahipleri
6zel kurulunca 6102 sayili Kanunun 454 iinci
maddesindeki esaslara gore onaylanir. Su kadar ki,
ortakliklarin kayitli sermaye tavani dahilindeki sermaye
artirimlarinda ayrica imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu
karar1 aranmaz.
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(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal
degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarmin sinirlandirilmasi
konularinda veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarim
kisitlayict nitelikte karar alabilmesi igin esas sdzlesme
ile yetkili kilinmasi sarttir. Yeni pay alma hakkim
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak sekilde kullanilamaz. 6102 sayili Kanunun 461
inci maddesinin ikinci ve {glincii fikralar1 hiikiimleri
halka agik ortakliklar i¢in uygulanmaz.

(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar
cergevesinde aldig1 kararlar aleyhine, 6102 sayili
Kanunun genel kurul kararlarmin iptaline iliskin

hiikiimleri ¢erg¢evesinde yonetim kurulu iiyeleri veya
haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu
yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

(7) Sermaye artiriminin bu madde hiikiimlerine uygun
olarak gergeklestirilmesinden  sonra, ¢ikarilmig
sermayeyi gosteren esas sozlesmenin sermayeye iligskin
maddesinin yeni sekli yonetim kurulunca tescil ve ilan
ettirilir.

(8) Bu madde uyarinca esas sozlesme ile taninan yetki
cergevesinde yonetim kurulunca alinan kararlar Kurulca
belirlenecek sekilde kamuya duyurulur.

(9) Kayithi sermaye sisteminde bulunan halka agik
ortakliklar tarafindan pay ile degistirilebilir tahvil veya
paya doniistiiriilebilir bir tiirev arag ¢ikarilmasi halinde
degistirme veya doniistiirme sonucunda verilecek paylar
ile ortakligimn c¢ikarilmis sermayesinin toplami kayith
sermayeyi agamaz.

(10) Halka agik ortakliklarin kayitli sermaye sistemine
geeme, sistemden ¢ikma, Kurulca cikarilma ve sarta
bagli sermaye artirim1 usul ve esaslar1 Kurulca belirlenir.
Daha 6nce 6102 sayili Kanun uyarinca bu sisteme gegmis
olup da sonradan halka agik héle gelen ortakliklar da bu
fikra hitkkmiine tabidir.

Kar payi ve bedelsiz pay dagitim ile bagis yapilmasi
MADDE 19 - (1) Halka agik ortakliklar, karlarimi genel
kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
dagitirlar. Kurul halka acik ortakliklarin kéar dagitimi
politikalarma iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar
bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

(2) Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve esas
sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar pay1
ayrilmadikca baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila
kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim
kurulu tyelerine ve ortaklik ¢alisanlarmna kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar
pay1 6denmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.
(3) Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi
itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
(4) Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda,
bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara

dagitilir.
(5) Halka acik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi
veya pay sahibi digindaki kisilere kardan pay

dagitilabilmesi i¢in esas sozlesmede hiikiim bulunmasi
sarttir. Yapilacak bagisin sinir1 halka agik ortaklik genel
kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarmna iist sinir
getirmeye yetkilidir.
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Ortakliklarin ilgili mali yil iginde yapmis oldugu
bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Kar pay1 avansi

MADDE 20 - (1) Bir hesap déneminde verilecek toplam
kar pay1 avansi bir 6nceki yila ait donem karmin yarisini
asamaz. Onceki donemde &denen kar pay1 avanslari
mahsup edilmeden ilave kar payi avansi verilmesine ve
kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

(2) Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar
sahsen kendilerine yiikletilebildigi Olclide  yoOnetim
kurulu tiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirli olarak
bagimsiz  denetimi yapanlar, ara donem finansal
tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarmma uygun
olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarma ve
ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin
kararlastirildigi veya 6dendigi hesap donemi i¢inde pay
iktisap etmis bulunan kigilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay
sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin
ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, 18 inci maddenin
altinc1 fikrasina gore iptal davasi acilabilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar
Kurul tarafindan diizenlenir.

Ortiilii kazang aktarimi yasag

MADDE 21 - (1) Halka acik ortakliklar ve kolektif
yatirrm kuruluslart ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarinin;  yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iligkide
bulunduklart gercek veya tiizel kisiler ile emsallerine
uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve
diiriistliik ilkelerine aykiri olarak farkli fiyat, ticret, bedel
veya sartlar igeren anlagmalar veya ticari uygulamalar
yapmak veya islem hacmi iiretmek gibi islemlerde
bulunmak suretiyle karlarin1 veya malvarliklarim
azaltarak veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasini
engelleyerek kazang aktariminda bulunmalari yasaktir.
(2) Halka acgik ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluglar1 ile bunlarin istirak ve bagli ortakliklarinin,
esas sOzlesmeleri veya ig tiiziikleri ¢ercevesinde basiretli
ve diiriist bir tacir olarak veya piyasa teamiilleri
uyarinca karlarimi ya da malvarliklarini korumak veya
artirmak icin yapmalar1 beklenen faaliyetleri
yapmamalar1 yoluyla iligkili olduklar1 ger¢ek veya tiizel
kisilerin karlarmin ya da malvarliklarinin artmasini
saglamalar1 da ortiilii kazang aktarimi sayilir.

(3) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluglari, iligkili taraf islemlerinin emsallerine, piyasa
teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine
uygun sartlarda gerceklestirilmis oldugunu belgelemek
ve bu durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en az sekiz
yil

stire ile saklamak zorundadirlar. Birinci fikrada belirtilen
ilkelere aykiriligin tespitinde izlenmesi gereken usul ve
esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(4) Kazang aktariminin Kurulca tespiti halinde halka
acik ortakliklar, kolektif yatirim kuruluglari ile bunlarin
istirak ve baglh ortakliklari, Kurulca belirlenecek siire
i¢inde kendilerine kazang aktarimi yapilan taraflardan,
aktarilan tutarin kanuni faizi ile birlikte mal varlig1 veya
kar1 azaltilan ortaklifa veya kolektif yatirim
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kurulusuna iadesini talep eder. Kendilerine kazang
aktarimi yapilan taraflar Kurulca belirlenecek siire iginde
aktarilan tutart kanuni faizi ile birlikte iade etmek
zorundadir. Ortiilii kazang aktarimi yasagmin ihlali ile
ilgili 94 iincii ve 110 uncu maddeler ile ilgili mevzuatta
ongoriilen hukuki, cezai ve idari yaptirimlar saklidir.
Ortakliklarin kendi paylarim satin ve rehin almasi
MADDE 22 — (1) Halka acik ortakliklar, kendi paylarini,
Kurul tarafindan belirlenen sartlar ¢ergevesinde satin
alabilir ve rehin olarak kabul edebilirler. Kurul, halka
acik ortakliklarin kendi paylarini satin ve rehin almasina
iliskin sartlara, islem simirlarina, geri alinan paylarin
elden cikarilmasi veya itfasi ve bu hususlarin kamuya
aciklanmasina iligkin usul ve esaslar1 diizenler.

(2) Halka agik ortaklik paylarinin, s6z konusu ortakligin
konsolide bilangosuna dahil edilen ortakliklar tarafindan
satin alinmasi da bu madde hiikiimlerine tabidir.
Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri

MADDE 23 — (1) (Degisik fikra: 20/2/2020 tarihli ve
7222 sayilh Kanunun 25 inci maddesi ile) Halka acik
ortakliklarin birlesme, boliinme islemlerine taraf olmasi,
tir degistirmesi, imtiyaz Ongdrmesi veya mevcut
imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi gibi
yatinmcilarin - yatirim  kararlarinin - degismesine yol
acacak ortakligin yapisina iliskin temel islemler bu
Kanunun uygulanmasinda oOnemli nitelikte islem
sayilir. Kurul, o6nemli nitelikteki islemleri, 6nemlilik
Olciisii de dahil olmak {izere bu nitelikteki iglemlerde
bulunulabilmesi veya kararlarin aliabilmesi igin
uyulmasi zorunlu usul ve esaslari, halka acik ortakliklarin
niteligine gore belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, birinci fikra c¢ercevesinde diizenlenen
zorunluluklara uyulmaksizin gergeklestirilen iglemlerin
ortadan kaldirilmasma yonelik Kurul kararinin tebligi
tarihinden itibaren otuz giin iginde iglem 6ncesi durumun
aynen saglanmamasi halinde idari para cezasi verebilir ve
bu islemlerin iptali i¢in 6102 say1li Kanunun genel kurul
kararlarmin iptaline iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde dava
acabilir.

Ayrilma hakki

MADDE 24 — (Degisik Madde: 20/2/2020 tarihli ve
7222 sayilh Kanunun 26 nc1 maddesi ile)

(1) 23 {incii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki
islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay
sahipleri, paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin niteligine
gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkma konu 6nemli
nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihte sahip
olunan paylar igin kullanilabilmesine iligskin esaslari
belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay
sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara
gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir.
Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik
tarafindan satin alinmasindan dnce diger pay sahiplerine
veya yatirimceilara onerilmesine iliskin usul ve esaslari
diizenleyebilir.

(2) Pay sahibinin 23 iincii maddede belirtilen 6nemli
nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina
katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya
glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarmma muhalif kalma ve muhalefet serhini
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tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra
hiikkmii uygulanir.

(3) Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ile ortakliga
bu hakkm kullandirilmas: yiikiimliligiinden muafiyet
verilmesine, bu hakkin kullanilmasina ve adil bedelin

hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul
tarafindan  belirlenir.  Kurul ayrilma  hakkmnm
kullanilmasma iligkin bu hususlarda ortakliklarin

niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir.
Pay alim teklifi

MADDE 25 — (1) Halka agik ortakliklarda, goniillii
ya da Onemli nitelikteki islemler nedeniyle zorunlu pay
alim teklifi yapilmasi ile ilgili usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

(2) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklandigi
durumlarda, yasaklanan teklife dayanilarak
gerceklestirilen islemler gegersizdir.

Pay alim teklifi zorunlulugu

MADDE 26 - (1) Halka agik ortakliklarda yonetim
kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde (Ek ibare: 20/2/2020 tarihli ve 7222
saylh Kanunun 27 nci maddesi ile) s6z konusu paylarin
veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarmi satin almak
tizere teklif yapilmasi zorunludur. Pay alim teklifinde
bulunulmasmma ve pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugundan muafiyete iligkin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(2) Ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina
tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber,
dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasi, yonetim
kurulu iiye sayisinin salt cogunlugunu se¢me veya genel
kurulda s6z konusu sayidaki iiyelikler i¢in aday gosterme
hakkin1 veren imtiyazli paylara sahip olunmasi, yénetim
kontroliiniin elde edilmesi olarak kabul edilir. Ancak,
imtiyazli paylarin  mevcudiyeti nedeniyle yOnetim
kontrolinin elde edilemedigi haller bu madde
kapsaminda degerlendirilmez.

(3) Ortakligin pay sahipliginde herhangi bir degisiklik
olmasa bile, 23 tincii maddenin birinci fikrasinda Kurulca
belirlenmesi Ongoriillen usul ve esaslar ile 29 uncu
maddenin altinc1 fikrasindaki usul ve esaslara
uyulmadan, bazi  ortaklarin  kendi  aralarinda
yapacaklar1 6zel anlagmalarla yonetim kontroliinii ele
gecirmeleri de bu madde kapsaminda degerlendirilir.

(4) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bir isi gérmek
olup da bu imtiyazi kaldirilan veya 19/10/2005 tarihli ve
5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca faaliyet izni
kaldirilan veya temettii hari¢ ortaklik haklari ile yonetim
ve denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
devredilen halka acgik ortakliklarin pay sahiplerinin
korunmas: amaciyla, imtiyazin geri alinmasina veya
5411 sayili Kanunun ilgili hitkiimlerinin uygulanmasina
neden olduklart tespit edilen hakim ortak olan gercek ve
tiizel kisilere pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(5) Kurul, yatirim ortakliklarinin yatirim ortakligi
niteliklerinin degistirilmesine veya yitirilmesine neden
olacak esas sozlesme degisikliklerine izin verilebilmesi
icin pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(6) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu dogan

gergek ve tlizel kigiler ile bunlarla birlikte hareket
edenlerin  sahip oldugu oy haklari, Kurulca
belirlenecek silire icinde bu zorunlulugun yerine
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getirilmemesi halinde kendiliginden donar. S6z konusu
paylar, genel kurul toplanti nisabinda dikkate alinmaz.
Ortakhiktan ¢ikarma hakki ve satma hakki

MADDE 27 — (1) Pay alim teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir
sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy
haklarimim Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan
azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki
dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, 24 iincli madde
gercevesinde belirlenir.

(2) Birinci fikrada yer alan sartlar ¢ergevesinde
ortakliktan ¢ikarma hakkmin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar.
Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde,
paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
sahip olan gergek veya tlizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

(3) 6102 sayili Kanunun 208 inci maddesi halka acik
ortakliklara uygulanmaz.

(4) Bu maddenin uygulanmasina iligskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

Imtiyazh paylar

MADDE 28 - (1) Ortakliklarin sermaye piyasasi
araglarmin ilk halka arzinda mevcut tim imtiyazlarin

seffaf ve anlasilir detayda kamuya duyurulmasi
zorunludur.
(2) Kurulun belirledigi  esaslar  c¢ercevesinde,

faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildig:i haller sakli
kalmak kaydiyla, mevzuata uygun olarak hazirlanmis
finansal tablolarina gore iist iiste bes y1l donem zarar
eden halka acik ortakliklarda, oy hakkina ve yonetim
kurulunda temsil edilmeye iliskin imtiyazlar Kurul
karar1 ile kalkar. S6z konusu imtiyazli paylarin kamu
kurum ve kuruluslarina ait olmasi halinde bu hiikiim
uygulanmaz.

Genel kurul toplantilarina iliskin esaslar

MADDE 29 - (1) Halka agik ortakliklar genel
kurullarini, toplantiya, esas sozlesmede gosterilen
sekilde, ortakligin internet sitesi ve Kamuyu
Aydmlatma Platformu ile Kurulca belirlenen diger
yerlerde yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar. Bu
cagri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak {izere, toplanti
tarihinden en az li¢ hafta 6nce yapilir. Bu fikraya iliskin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Nama yazili ihra¢ edilmis olup borsada islem
goren paylar hakkinda 6102 sayili Kanunun 414 {incii
maddesinin birinci fikras1 uygulanmaz.

(3) Halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarinda,
ortaklik merkezinin yurt digmna taginmasi ile bilango
zararlarinin kapatilmast igin yiikiimliliik ve ikincil
yiikiimliliik koyan kararlar hari¢ olmak {izere, bu
Kanunda veya esas sozlesmelerinde agik¢a oran
belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar ongdriilmedigi
takdirde, 6102 sayili Kanunun 418 inci maddesi
uygulanir. Esas sozlesmelerde, 6102 sayili Kanundaki
hilkmiin igerigi yazilmaksizin yalnizca 6102 sayili
Kanuna veya ilgili madde numarasina atif yapilmis
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olmas1 aksine hiikkiim sayilmaz. Altinct fikra hiikmii
saklidir.

(4) Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda
giindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin Kurulun
goriislilmesini veya ortaklara duyurulmasimni istedigi
hususlarin genel kurul giindemine alinmasi zorunludur.
(5) 6102 sayili Kanunun 411 inci maddesinde azliga
taninmig bulunan giindeme madde ekletme hakki, halka
acik ortakliklarda giindem maddelerine iliskin karar
taslaklarinin gériismeye sunulmasini da kapsar.

(6) Halka agik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin
kisitlanmasina, kayith sermaye sisteminde ydnetim
kuruluna yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisinin
verilmesine, sermaye

azalimma ve 23 iincii maddenin birinci fikrasina gore
belirlenen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin kararlarin
genel  kurulca kabul edilebilmesi igin, esas
sozlesmelerinde agik¢a oran belirtilmek suretiyle daha
agir nisaplar Ongorillmedigi takdirde, toplanti nisabi
aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oy hakkini
haiz paylarin tigte ikisinin olumlu oy vermesi sart1 aranir.
Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden oy hakkin1 haiz
paylarin en az yarismin hazir bulunmasi hélinde, esas
sozlesmede agikca daha agir nisaplar ongoriilmedikge,
toplantiya katilan oy hakkini haiz paylarin gogunlugu ile
karar alinir. Bu iglemlerde, 6102 sayili Kanunun 436 nc1
maddesinin birinci fikrasina gore taraf olan ortaklar bu
islemlerin onaylanacagi genel kurul toplantilarinda oy
kullanamazlar. Bu fikrada belirtilen nisaplart hafifleten
esas sOzlesme hiikiimleri gegersizdir.

Genel kurul toplantisina katihm ve oy kullanma
MADDE 30 — (1) Halka acik ortaklik genel kuruluna
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz.

(2) Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yo6netim kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
almarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer
alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. S6z
konusu listenin genel kurul toplant: tarihinden azami kag
giin oOnceki pay sahiplerinden olusacagini ve/veya
gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya
katilacaklarin1 bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen
elektronik ortam tizerinden MKK’ya bildirmelerine
iligkin esaslar1 belirlemeye Kurul yetkilidir.

(3) Paylart kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin
genel kurul toplantilarima katilma hakki olan pay
sahiplerinin tespitinde, 6102 sayili Kanun hiikiimleri
uygulanir.

(4) Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda oy
kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarmi vekil
tayin ettikleri kisiler araciligiyla da kullanabilirler.
Ancak, paylart kayden izlenmeyen halka agik
ortakliklarda hamiline yazili paylarin zilyetliginin
devri veya bunlara mutasarrif olundugunu gdsteren
belgelerin  temliki yoluyla da, genel hiikiimler
cergevesinde oy kullandirilabilir. Saklama hizmeti
sunanlarin, saklama hizmeti sunduklar1 paylara iligkin
oy haklarimi vekil sifatiyla kullanmalar1 halinde de bu
fikra hikmii uygulanir. Cagri  yoluyla vekalet
toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya iliskin usul ve
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esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayili Kanunun 428 inci
maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylart kayden izlenen anonim ortaklik genel
kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan
saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.
Bor¢lanma araci niteligindeki sermaye piyasasi
araclarinin ihrac limiti ve yetkisi

MADDE 31 — (1) Thrageilarin ihra¢ edebilecekleri
bor¢clanma aracit niteligindeki sermaye piyasasi
araglarinin toplam tutari, Kurulca belirlenecek limiti
gecemez. Kurul, ihracin, ihrag edilen bor¢lanma aracinin
ve ihraccilarin  niteligine gore farkli  limitler
belirleyebilir.

(2) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayih Kamu Iktisadi
Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname
hiikiimleri sakli kalmak ve 22/2/2005 tarihli ve 5302
sayili 11 Ozel Idaresi Kanununun 51 inci maddesi ile
3/7/2005 tarihli ve 5393 sayili Belediye Kanununun 68
inci maddesinde belirtilen limitler hari¢ olmak tiizere
diger kanunlarda belirlenen ihrag limitleri uygulanmaz.
(3) Borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araci
ihrag yetkisi, esas sozlesme ile yonetim kuruluna siireli
veya siiresiz olarak devredilebilir.

(4) (Ek fikra: 17.7.2019 tarihli ve 7186 sayih
Kanun’un 27 nci maddesi ile) Thrac¢ilarm bor¢lanma
araclarma iliskin O6deme ylkiimliliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle, MKK tarafindan diizenlenip hak
sahiplerine verilen belge 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili
fcra ve Iflas Kanununun 68 inci maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen belgelerden sayilir.

Bor¢lanma araci sahipleri kurulu

MADDE 31/A - (Ek Madde: 20/2/2020 tarihli ve 7222
saylli Kanunun 28 inci maddesi ile)

(1) Thrageimin  tedaviilde bulunan  borglanma
araglarinin  sahipleri, bor¢lanma aract sahipleri
kurulunu olusturur. Thragginin her bir tertip borclanma
aract sahipleri de ayri bir bor¢lanma araci sahipleri
kurulu olusturabilir.

(2) Borg¢lanma aract sahipleri kurulunun ihragginin
yonetim kurulu tarafindan veya borg¢lanma araglar
sahipleri tarafindan toplantiya c¢agrilmasina ve
bor¢lanma aract sahipleri kurulunda karar alinmasina
iligkin esaslarin ve sartlarin, ihrag¢i tarafindan borglanma
aract ihraci nedeniyle hazirlanan izahname ve/veya ihrag
belgesinde belirlenmesi zorunludur.

(3) Borglanma aract sahipleri kurulunda karar
alinabilmesi i¢in, Kurul tarafindan veya izahname
ve/veya ihrag belgesinde aksine daha agir nisap
ongoriilmis bulunmadikga; her bir tertip borglanma
araclarmin nominal bedelleri toplaminin asgari yarisini
temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin veya ihragc¢inin
tedaviilde bulunan tiim bor¢lanma araglarinin
sahiplerinin olusturacagi kurul i¢in tedaviilde bulunan
tim borglanma araglarinin nominal tutarinin asgari
yarisini temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu
oyu sarttir. Kurulca ongoriilen nitelikli ¢ogunlukla
alinacak borglanma araci sahipleri kurulu kararlar1 bu
kararlara olumlu oy vermeyen bor¢lanma araci sahipleri
icin de hiikiim ifade eder.

(4) Borglanma araci sahiplerini temsil etmek iizere
temsilci atanabilir.

(5) Borglanma araglarinin geri 6demelerinde temerriit
olustuktan sonra bu bor¢lanma araglarmin hiikim ve
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sartlarmin degistirilmesi halinde, bor¢lanma aracinin
temerriidii nedeniyle baslatilmis tiim takipler ilgili
bor¢lanma aracinin hiikiim ve sartlarmnin degistirilmis
kabul edildigi tarih itibartyla durur, ihtiyati tedbir ve
ihtiyati haciz kararlar1 uygulanmaz, bir takip muamelesi
ile kesilebilen zamanasimi ve hak diigiiren miiddetler
islemez. Bor¢lanma aracindan dogan tiim borglar ifa
edildikten sonra duran takipler diiser.

(6) Kurul, bu maddenin uygulanmasina iligkin usul ve
esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

Teminat yonetim sézlesmesi ve teminat yoneticisi
MADDE 31/B - (Ek Madde: 20/2/2020 tarihli ve 7222
sayllh Kanunun 29 uncu maddesi ile)

(1) Kurulca belirlenecek sermaye piyasasi araglari, bu
araclardan dogan yikiimliiliiklerin vadesinde yerine
getirilmesini  teminen Kurulun uygun gorecegi
varliklarla teminat altina almabilir. Teminata konu
varliklarin miilkiyeti teminaten genel saklama yetkisine
sahip yatirnm kurulusu niteligini  haiz  teminat
yoneticisine devredilir veya bu varliklar {izerinde
teminat yoneticisi lehine smirli ayni hak tesis edilir.
Teminata konu varligin, teminaten devredildigi hususu
ilgili sicilde beyanlar hanesine kaydedilir.

(2) Teminat yoneticisi, sermaye piyasast araclarmdan
dogan yikiimliiliikklerin teminatint teskil etmek {izere
miilkiyeti kendisine devredilen veya iizerinde lehine
sinirli ayni hak tesis edilen teminat konusu varliklarin
sevk ve idaresinin saglanmasi, korunmasi, muhafazasi,
hukuki yollara miiracaat edilmesi, temerriit hélinde ya
da kanun veya sozlesme hiikiimlerinde 6ngoriilen
sebeplerle, teminattan alacagm karsilanmasi s6z konusu
oldugunda; teminata konu varligin paraya ¢evrilmesi,
teminata konu varliklarin satis tutarmin yatirimetlar
arasinda  paylastirilmasi,  yatirimcilarin - alacagi
kargilandiktan sonra arta kalan deger olursa bunun
teminat verene iade edilmesi, borcun sona ermesi ile
birlikte teminat konusu varliklarin teminat verene iade
edilmesi, yatirnmcilarin menfaatlerinin korunmasi da
dahil diger her tirli is ve muamelelerin yerine
getirilmesi i¢in ihragtan Once, ihragei ile yazili olarak
akdedilecek  bir teminat yonetim sozlesmesi ile
yetkilendirilir. Teminat yonetim sdzlesmesinin tabi
oldugu usul, esas ve asgari unsurlar1 belirlemeye Kurul
yetkilidir.

(3) Teminat yoneticisi, teminatlara iligkin tapuya tescil
islemleri, gemi sicili, ara¢ sicili ve tasmir rehin sicili
dahil ancak bunlarla siirli olmamak iizere 6zel sicillerde
yapilacak rehin, ipotek veya herhangi bir ayni hakkin,
serhin, takyidatin, hak ve alacagin tescili, kaydi ve bunlar
icin gerekli olan her tiirli islem dahil olmak {izere
teminatin  tesisi, terkini, fekki, sona erdirilmesi
konusundaki tim is ve muameleleri kendi adina ve
yatirimcilar hesabina yerine getirmeye yetkilidir.

(4) Kurulun onayladig1 her teminat yoneticisinin ticaret
unvani, hangi ihragla ilgili olarak atandig1 ve yetkileri,
ihragei tarafindan ihragginin merkezinin bulundugu yerin
ticaret siciline ayirt edici sekilde tescil ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan olunur.

(5) Temerriit halinde ya da kanun veya sozlesme
hiikiimlerinde 6ngoriilen sebeplerle, teminattan alacagin
kargilanmas1 s6z konusu oldugunda; herhangi bir
ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari
merciden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya
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da bagka bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n
sart1 yerine getirme yikimliiliigii olmaksizin, teminat
yOneticisi teminata konu varliklar1 satip bedellerini
yatirimcilar arasinda paylastirabilir.

(6) Teminat konusu varliklar, teminat yoneticisinin mal
varligindan ayridir ve ayri izlenir. Teminat konusu
varliklar, teminat yoneticisinin bor¢lart nedeniyle kamu
alacaklar1 i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez,
iflas masasina dahil edilemez ve {izerlerine ihtiyati tedbir
ve ihtiyati haciz konulamaz.

(7) Teminata konu varliklarin tiirleri ve nitelikleri,
sermaye piyasasi araclari ile teminata konu varliklar
arasindaki teminat uyumu, teminata konu varliklara
iligkin kayitlarin tutulmasi, hak ve yiikiimliiliikler,
teminat yoneticisinin nitelikleri, ticaret siciline tescili,
terkini ve teminat yoneticisine hizmetleri karsiliginda
O6deme yapilmasina iligkin usul ve esaslar ile sermaye
piyasasi araci ihracinda teminat yapisina iligkin diger
hususlar1 belirlemeye Kurul yetkilidir.

(8) Teminat yoneticisinin sorumlulugunu hafifleten ya da
kaldiran anlagmalar, hiikiim veya ifadeler gegersizdir.
(9) Sermaye piyasast kurumlarmin teminat ydneticisi

olarak atanmasi durumunda, bu maddenin ikinci
fikrasindaki yiikiimliiliklerini geregi gibi yerine
getirmeyen teminat yoneticilerine 96 nci maddenin

birinci fikrasi; bu maddenin altinci fikrasina aykirilik
halinde ise 92 nci maddenin birinci ve ti¢iincii fikralari
uygulanir.

(10) Teminat yoneticisinin teminaten miilkiyeti
devredilen varliklar1 tasarruf amaci diginda kullanmasi
durumunda 5237 sayili Kanunun 155 inci maddesinin
ikinci fikrasina gore hilkkmedilecek ceza bes yildan az
olamaz.

(11) Kurul, bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve
esaslari belirlemeye yetkilidir.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluk
MADDE 32 - (1) 10 uncu madde gergevesinde, ayni
maddede sorumlu oldugu belirtilen kisiler ile mevzuat
uyarinca izahname, pay alim tekliflerinde hazirlanan
bilgi formu, 6zel durum agiklamasi, birlesme ve boliinme
islemlerinde hazirlanacak duyuru metinleri, borsada
islem gérme duyurusu ve finansal raporlar gibi Kurulca
kamuyu aydinlatma amaci ile diizenlenmesi dngoriilen
sair kamuyu aydimnlatma belgelerini imzalayanlar veya
bu belgeler kendi adma imzalanan tiizel kisiler bu
belgelerde yer alan yanlis, yaniltict veya eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslari gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan
veya bu belgelere dayanak olmak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da bu Kanun
hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

(3) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin
yanlig, yaniltict veya eksik olmasi konusunda bilgi
sahibi olmadigini ve bu bilgi eksikliginin kast veya
agir ihmallerinden kaynaklanmadigini ispatlayan kisiler
sorumlu olmaz.

(4) Yanlis, yamltict veya eksik bilgiler iceren
izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca; diger kamuyu
aydinlatma belgelerinin ise kamuya agiklandig1 tarihten
hemen sonra, ilk halka arzdan veya borsada satin alinan
veya satilan sermaye piyasasi araclarinin, gercege uygun
bilginin ortaya
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ciktig1 tarihten hemen sonra borsada satilmasi veya
satin alinmasi iizerine yatirimcilarin malvarliklarinda
zarar meydana gelmesi halinde bu maddeye gore ileri
stiriilecek tazminat talepleri agisindan kamuyu
aydinlatma belgesi ile zarar arasinda illiyet bagi
kurulmusg sayilir.

(5) Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanlis, yaniltici
veya eksik olmasindan kaynaklanan tazminat talebi;

a) Sermaye piyasasi araglarmin alim veya satiminin,
kamuyu aydinlatma belgesine dayanmamasi,

b) Sermaye piyasast araglarinin alim veya satiminin
kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin
yanlig, yaniltici veya eksik oldugu bilinmesine ragmen
yapilmasi,

¢) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan yanlis,
yaniltict veya eksik bilgilere iligkin diizeltmenin, yatirim
kararinin verilmesinden veya bu belgeye dayanarak islem
yapilmasindan once ilan edilmis olmasi,

¢) Kamuya agiklanan belgede yer alan bilgiler yanls,
yaniltict veya eksik olmasaydi dahi yatirimeilarin zarara
ugrayacak olmalari,halinde reddedilir.

(6) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan tazminat
talebi, dordiinci fikradaki zararin meydana geldigi
tarihten itibaren alt1 ay icinde zamanagimina ugrar.

(7) Kamuyu aydmlatma belgelerinden dogan
sorumlulugu hafifleten ya da kaldiran anlagmalar,
hiikiim veya ifadeler gegersizdir.

Diger ortak hiikiimler

MADDE 33 - (1) Ortakliklar, sermaye piyasasi
araglarinin herhangi bir sekilde halka satildigini veya
halka acik ortaklik statiisiiniin kazanildigini 6grendikleri
tarihten itibaren on is glinii icinde Kurula bildirmek
zorundadirlar.

(2) Halka acik ortakliklarin esas sozlesmelerinin
degistirilmesi i¢in Kurulun uygun goriisiiniin alinmasi
zorunludur.

(3) Kurul, bu Kanun kapsamina giren ihraglari,
ihracin biyiikliigl, yonelik oldugu yatirimceilar, verilen
garantiler, ihra¢ ve ihraggiyla ilgili olarak sunulan
bilgiler, ilgili sermaye piyasasi araglarinin borsada islem
gormesi ya da ihrag sirasinda kullanilacak satis yontemi
gibi nitelik ve sartlar1 g6z Oniinde bulundurarak, bu
Kanundan kaynaklanan yiikiimliiliklerden kismen veya
tamamen muaf tutabilir.

(4) Pay sahibi sayisi sebebiyle halka acik sayilan
ortakliklardan, 16 nc1 madde uyarinca paylarinin borsada
islem gormesini istemeyenler, pay sahibi tam sayisinin en
az ligte ikisinin olumlu oyu veya toplam oylarin dortte
ict ile alinacak bir genel kurul karari ile bu Kanun
kapsamindan  ¢ikabilir., Bu durumda Kanunun
kapsamindan ¢ikma kararina olumlu oy kullanmayan
pay sahiplerine 24 iincii madde uyarinca ayrilma hakki
tanmir. 16 nc1 maddenin ikinci fikrasi uyarinca Kurulca
resen halka agik ortaklik statiisinden ¢ikarilacak
ortakliklarin hakim ortaklarina diger paylar i¢in pay alim
teklifinde bulunma zorunlulugu getirilebilir. Buna iliskin
usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(5) Thragcilar ve halka acik ortakliklar, 16 nc1 maddede
belirtilen sayidan daha fazla ortaga sahip olsalar dahi,
bilanco ve sermaye biiyiikligli, faaliyetlerinin
devamliligi, ortak olmanin belirli Ozellikleri tasiyan
kisilerle sinirli tutulmasi, sermayenin ortaklar arasindaki
dagilim1 gibi sartlarin varligi hélinde resen veya talep
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iizerine bu Kanundan kaynaklanan yiikiimliiliklerden
kismen veya tamamen muaf tutabilecegi gibi tamamen
bu Kanun kapsamindan da ¢ikarilabilir.

UCUNCU KISIM
Sermaye Piyasas1 Kurumlari ve Faaliyetleri

BiRiNCi BOLUM
Genel Hiikiimler

Sermaye piyasasi faaliyetleri

MADDE 34 — (1) Sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye

piyasast kurumlarmin  bu Kanun kapsamindaki

faaliyetleri, bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri

ve faaliyetleri ile bunlara ek olarak sunulan yan

hizmetlerden olusur.

Sermaye piyasasi kurumlari

MADDE 35 - (1) Bu Kanuna gore faaliyette

bulunabilecek sermaye piyasast kurumlari asagida

gosterilmistir:

a) Yatirim kuruluslari

b) Kolektif yatirim kuruluslar

¢) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz
denetim, degerleme ve derecelendirme kuruluslari

¢) Portfoy yonetim sirketleri

d) Ipotek finansmani kuruluslar

e) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari

f) Varlik kiralama sirketleri

g) Merkezi takas kuruluslar

g) Merkezi saklama kuruluslari

h) Veri depolama kuruluslari

1) Kurulug ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger
sermaye piyasasi kurumlari

Kitle fonlama platformlar:

MADDE 35/A- (Ek madde: 28.11.2017 tarihli ve 7061

sayih Kanunun 110 uncu maddesi ile) (1) Kitle

fonlama platformlari, kitle fonlamasina aracilik eden ve

elektronik ortamda hizmet veren kuruluslardir. (Ek

ciimleler: 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayih Kanunun 30

uncu maddesi ile) Kurul, kitle fonlama platformlar

tizerinden yiriitiillecek kitle fonlamasi faaliyetlerinin;

ortakliga veya bor¢lanmaya dayali olarak halktan para

toplanmas1 suretiyle yapilmasi konusunda belirleme

yapabilir.  Bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasi
faaliyetlerine bankacilik mevzuati hiikiimleri
uygulanmaz

(2) Kitle fonlama platformlarinin kurulabilmesi ve
faaliyete baglamasi i¢in Kuruldan izin alinmasi
zorunludur. Bu platformlarin kuruluslarina, ortaklarina,
pay devirlerine, g¢alisanlarina, her bir fon saglayicisi
tarafindan yatirilabilecek veya proje sahipleri ile girigim
sirketleri tarafindan toplanabilecek paranin azami
limitine ve faaliyetleri sirasinda uymalar1 gereken diger
ilke ve esaslar ile toplanan fonlarmn ilan edilen amacina
uygun olarak kullanildiginin kontrolii ve denetimine
iliskin esaslar Kurul tarafindan belirlenir. (Ek ciimle:
20/2/2020 tarihli ve 7222 sayih Kanunun 30 uncu
maddesi ile) Paylar kayden izlenen girisim sirketlerinin
genel kurul toplantilarina 29 uncu madde ile 30 uncu
maddenin ikinci ve besinci fikralar1 kiyasen Kurulun
belirleyecegi esaslar ¢ercevesinde uygulanir
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(3) Kitle fonlama platformlarmin hukuka aykir1 faaliyet
ve islemlerinde uygulanacak tedbirler i¢in bu Kanunun
96 nc1 madde hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(4) Kitle fonlamasi1 ve buna bagl yapilan islemler ile kitle
fonlama platformlar1 bu Kanunun 37 nci ve 38 inci
maddesi kapsaminda degerlendirilmez. Bu faaliyetler bu
Kanunun borsalar, piyasa isleticileri ve teskilatlanmis
diger pazar yerleri ile ilgili hikkiimlerine tabi degildir.

(5) Kitle fonlamasi platformlar1 ve kitle fonlamasi
suretiyle halktan para toplayan kisiler ile bunlara fon
saglayanlar arasindaki iliskiler genel hiikiimlere tabidir.

(6) (EK fikra: 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayih Kanunun
30 uncu maddesi ile) Kitle fonlamasi iglemlerine iligkin
hazirlanan bilgi formunu imzalayan gergek ve tiizel
kisiler bilgi formunda yer alan yanlis, yaniltici veya eksik

bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen
sorumludur.
Ortak hiikiimler

MADDE 36 - (1) Sermaye piyasast kurumlarinin
finansal tablo ve raporlarinin hazirlanmast ile
aciklanmasina iligkin olarak 14 {incli madde kiyasen
uygulanir.

(2) Kurumsal yonetim ilkelerine iliskin olarak 17 nci
maddenin birinci ve ikinci fikralar1 sermaye piyasasi
kurumlarina kiyasen uygulanir.

IKINCI BOLUM
Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri

MADDE 37 - (1) Bu Kanun kapsamina giren yatirim

hizmetleri ve faaliyetleri sunlardir:

a) Sermaye piyasasi araglartyla ilgili emirlerin alinmasi
ve iletilmesi

b) Sermaye piyasasi araclartyla ilgili emirlerin miisteri
adina ve hesabina veya kendi adina ve miisteri
hesabina gergeklestirilmesi

¢) Sermaye piyasast araglarinin kendi hesabindan alim
ve satimi

¢) Portfoy yoneticiligi

d) Yatirim danismanligi

e) Sermaye piyasasi araglarinin  halka arzinda
yiiklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi
f) Sermaye piyasasi araglarinin  halka arzinda

yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi

g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa disi
diger teskilatlanmig pazar yerlerinin igletilmesi

g) Sermaye piyasasi araglarinin miisteri namina
saklanmasi ve yonetimi ile portfoy saklanmasi

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde
bulunulmasi

Yan hizmetler

MADDE 38 — (1) Yatirim kuruluslar1 ve portfoy yonetim

sirketlerinin yapabilecekleri yan hizmetler sunlardir:

a) Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri
sunulmast

b) (Degisik bent: 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayih
Kanunun 31 inci maddesi ile) Proje finansmam
dahil olmak iizere Kurulca belirlenecek hizmet ve
faaliyetlerde, kambiyo diizenlemeleri sakli kalmak
kaydiyla, kredi ya da odiing verilmesi ve doviz
hizmetleri sunulmast
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YMM Sinavlarina Hazirlik

¢) Sermaye piyasast araclarma iligkin iglemlerle ilgili
yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya
genel tavsiyede bulunulmast

¢) Aracilik yiikleniminin yiritilmesi ile ilgili
hizmetlerin sunulmasi
d) Bor¢lanma veya baska yollardan finansman

saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi
e) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi
f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde

bulunulmast
Faaliyet izni alma zorunlulugu
MADDE 39 - (1) Yatinm hizmetlerinin ve

faaliyetlerinin diizenli ugras, ticari veya mesleki faaliyet
olarak icra edilebilmesi i¢in Kuruldan izin alinmasi
zorunludur. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ancak
yatirim kuruluslar tarafindan yerine getirilebilir. Yatirim
ortakliklar ile portfdy yonetim sirketlerine ve borsalara
iliskin hiikimler saklidir. Kurul, her bir yatirim hizmet ve
faaliyetinin, sermaye piyasasi araci veya yatirim hizmet
ve faaliyeti bazinda ayr1 kuruluslar tarafindan
yapilmasina iliskin diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

(2) Yan hizmetler, yatirim kuruluslari ve portfoy yonetim
sirketlerince ayrica bir yetki belgesine tabi olmaksizin
Kurulca belirlenen esaslar ¢ercevesinde yapilir.

(3) Kurul, sermaye piyasasi araci bazinda, bir veya birden
fazla yatirim hizmet ve faaliyet tiirli i¢in de izin verebilir.
Kurul, yatirim kuruluslarini yatirim hizmet ve faaliyet
tirleri ve sermaye yapilari itibariyla gruplandirabilir.

(4) Faaliyet izni basvurulari, gerekli belgelerin Kurula
eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren azami alti ay
icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet
ilgililere bildirilir.

(5) Ozel kanunlan ile yetkili kilinmis olsalar dahi bu
Kanunda sayilan sartlar1 tasimayan ve Kurulca izin
verilmeyen kisi ve kuruluslar yatirim hizmetleri ve
faaliyetlerinde bulunamazlar.

(6) Kurul, yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerin sunulabilmesi i¢in mesleki sorumluluk
sigortast yaptirilmasini zorunlu tutabilir.

(7) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin 6diing alma ve
verme islemleri ile agiga satis islemlerine iligkin ilke ve
esaslar1 belirlemeye ve Hazine Miistesarligt ile
TCMB’nin goriisii alinmak suretiyle kredili sermaye
piyasasi araci iglemleri ile ilgili diizenlemeler yapmaya
yetkilidir.

(8) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
sunulmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
(9) Bu Kanunun 37 nci maddesinin (a), (b), (¢), (g) ve (h)
bentlerinde sayilan yatirnm hizmet ve faaliyetleri
bankalarca da yiritilebilir. Yatirnm ve kalkinma
bankalar1 ayn1t maddenin (¢), (d), (¢) ve (f) bentlerinde
sayilan hizmetleri de sunabilir. Bankalarin ayn1 madde
kapsaminda  ylriitecekleri ~ yatirnrm  hizmet  ve
faaliyetlerine iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
Isbu hizmet ve faaliyetlerde Kurul, sermaye piyasasi
araglarinin ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulunun goriisiiyle bankalarin niteliklerine gore farkli
usul ve esaslar belirleyebilir.

Yetki belgesi

MADDE 40 - (1) Yatrim hizmetleri ve
faaliyetlerinde = bulunmak {izere = Kurulca izin
verilenlere, icra edecekleri yatinm hizmetleri ve

faaliyetlerini gosteren yetki belgesi verilir. Bir yetki
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belgesi ile bir veya birden fazla yatirim hizmeti ve
faaliyetinde bulunma izni verilebilir.
(2) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak tizere
Kuruldan izin almayanlar ile aldiklar1 izinler iptal
olanlar, bu hizmet ve faaliyetlerde bulunamayacaklar
gibi esas sozlesmelerinde, ticaret unvanlarinda veya ilan
ve reklamlarinda bu hizmetler ve faaliyetlerde
bulunduklar1 intibain1 uyandiracak higbir kelime veya
ibare kullanamazlar.

Yetki belgesi ve faaliyet izninin iptali

MADDE 41 - (1) Kurul, bu Kanun kapsaminda vermis

oldugu yetki belgesi ve faaliyet izinlerini, bu Kanundaki

ilgili diger hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, asagidaki
hallerde iptal edebilir:

a) Faaliyette bulunma yetkisinden acik¢a feragat
edilmesi veya faaliyet izninin verildigi tarihten
itibaren iki y1l stireyle ilgili izin kapsaminda herhangi
bir faaliyette bulunulmamasi

b) Faaliyet izninin yanlis veya yaniltici beyanlarda
bulunularak ya da hukuka aykir1 diger yollarla
alinmis olmasi

c) Faaliyet izninin alinmasi sirasinda aranan sartlarin
kaybedildiginin Kurulca tespitinden itibaren ii¢ ay
icinde bu sartlarin yeniden saglanamamasi

(2) Faaliyet izinlerinin tamami iptal edilenlerin, sona
erme karart almalari veya en ge¢ {i¢ ay i¢inde esas
sozlesmelerindeki ticaret unvani ile amag¢ ve faaliyet
konular1 da dahil olmak iizere ilgili hiikkiimleri yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri kapsamayacak sekilde
degistirmeleri zorunludur.
Mali sorumluluk smirlarina ve cahisanlara iliskin
esaslar ve miisterilerle akdedilecek sozlesmeler(*)
MADDE 42 — (1) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
ile yan hizmetler itibartyla yiiklenilebilecek mali
sorumlulugun azami sinir1 ve yatirnm kuruluslarindaki
yoneticiler ile bu hizmetleri ve faaliyetleri yiiriitmekle
gorevlendirilecek personelde aranacak asgari sartlar
Kurulca belirlenir.
(2) (Ek: 18/6/2020-7247/15 md.) Bu Kanunda yer alan
faaliyet konularma iliskin yatirim kuruluslari ve portfoy
yonetim sirketleri ile miisterileri arasindaki iliskiler,
yazili sekilde veya wuzaktan iletisim araglarinin
kullanilmas: suretiyle mesafeli olarak ya da mesafeli
olsun olmasin Kurulun yazili seklin yerine gecebilecegini
belirledigi ve bir bilisim veya elektronik haberlesme
cihazt iizerinden gerceklestirilecek ve  miisteri
kimliginin dogrulanmasina imkan verecek yontemler
yoluyla kurulacak sozlesmeler ile diizenlenir ve buna
iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(*) 18/6/2020 tarihli ve 7247 sayili Kanunun 15 inci

maddesiyle, bu madde bashg “Mali sorumluluk

sinirlarina ve calisanlara iligkin esaslar” iken metne
islendigi sekilde degistirilmistir.

UCUNCU BOLUM
Yatirinm Kuruluslar:

Kurulus sartlari

MADDE 43 — (1) Araci kurumlarin kurulusuna Kurulca
izin verilebilmesi i¢in;

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

¢) Paylarinin nakit karsilig1 ¢ikarilmast,
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¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az
olmamasi,

d) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili
diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmasi,

e) Kuruculariin bu Kanunda ve ilgili diizenlemelerde
belirtilen sartlari haiz olmasi,

f) Ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi,

gerekir.

(2) Bankalar digindaki diger yatirim kuruluslart icin de

birinci fikradaki sartlar aranir. Kurul bu kuruluslar i¢in

ilave sartlar ongorebilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar

Kurulca belirlenir.

Kuruculara iliskin sartlar

MADDE 44 — (1) Aract kurumlarin kurucu ortaklarinin;

a) Miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya
da hakkinda iflasin ertelenmesi karart verilmis
olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis
kuruluslarda, bu mieyyideyi gerektiren olayda
sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

c) Bu Kanunda yazili suglardan kesinlesmis
mahkimiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giigliigii Icinde
Bulunan Bankerlerin Islemleri Hakkinda Kanun
Hilkmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri
veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karari
verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayilh Tirk Ceza
Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler
geemis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolayi bes
yil veya daha fazla siireyle hapis cezasmna ya da
devletin giivenligine kars1 suglar, anayasal diizene ve
bu diizenin isleyisine karsi suglar, zimmet, irtikap,
rigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giliveni
kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma,
edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini
engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi,
sugtan kaynaklanan mal varlig1 degerlerini aklama,
kagakeilik, vergi kacakeiligi veya haksiz mal edinme
suclarindan mahkiim olmamasi,

e) Gerekli mali gli¢ ve igin gerektirdigi diiriistliik ve
itibara sahip bulunmasi,

sarttir. (a) Dbendinde Dbelirtilen sartlar, iflasin
kaldirilmasina, kapatilmasina veya konkordato
teklifinin tasdikine iliskin kararin, (b) bendinde yer alan
sartlar ise buna iliskin kararin kesinlesme tarihinden
itibaren on yil gegmesi halinde, bu fikranin
uygulamasinda dikkate alinmaz.
(2) Araci kurumlarm tiizel kisi kurucu ortaklarmin da
dogrudan veya dolayli olarak sartlarn1 Kurulca
belirlenecek onemli etkiye sahip ortaklarin da birinci
fikrada yer alan sartlar1 tagimasi zorunludur.
(3) Aract kurumlarin doniisiim islemleri ile esas sdzlesme
degisikliklerinde Kurulun uygun goriisiiniin, pay
devirlerinde Kurul izninin almmast zorunludur ve
bunlara iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Bu fikra
uyarinca  yapilan  diizenlemelere aykir1  olarak
gerceklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz ve
bu hitkkme aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar
hiikiimstizdiir.
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(4) Aract kurumlarin bu Kanun kapsamindaki
faaliyetlerini yiriitmek igin disaridan destek hizmeti
alimina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) Bankalar digindaki diger yatirim kuruluslarinin
kurucularinda aranacak sartlar Kurulca belirlenir.
Faaliyette bulunulmasina iliskin sartlar

MADDE 45 - (1) Yatnm  kuruluslarinin
yiktimliliikleri, yatirnm hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerin sunumu sirasinda uyacaklari ilke ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(2) Yatirim kurulusu yoneticilerinin 44 iincii maddenin
birinci fikrasindaki mali gii¢c sartt disindaki sartlar ile
Kurulca belirlenecek tecriibe ve egitim sartlari
tagimalart zorunludur.

(3) Borsada islem yapacak yatirim kuruluslarinin,
ilgili borsadan islem yapma yetkisi almalar
zorunludur.

(4) Kurul, yatirim kuruluslarimin yatirim hizmetleri ve
faaliyetlerinin icrast esnasinda yatirimcilara saglanacak

korumanin  belirlenmesi  amactyla  yatirimeilari
siiflandirmaya yetkilidir.
(5) Yatinm kuruluglari, faaliyetleri nedeniyle

olusabilecek riskleri de dikkate alacak sekilde sunduklar1
yatirim hizmet ve faaliyetlerine uygun, yatirimet hak ve
yararlarini gdzeten ve bu hizmet ve faaliyetlerden dogan
yatirrme1  sikdyetlerinin  takibi ve sonuglanmasini
saglamak tizere gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlerini
olusturmakla yilikiimliidiirler.

Teminatlar, yatirnmel varhklar: ve kullanim esaslar:
MADDE 46 - (1) Kurul, yatinm hizmetleri ve
faaliyetlerinde bulunacaklara teminat yatirma veya
bulundurma zorunlulugu getirebilir.

(2) Yatirim kuruluslari, yatirimceilardan kredili sermaye
piyasasi araci iglemleri, sermaye piyasasi araclarmin
odiing islemleri veya agiga satis islemleri ile diger
yatirim hizmet ve faaliyetleri ve yan hizmetler nedeniyle
teminat verilmesini isteyebilirler. Borsalar ile takas ve
saklama  kuruluslari,  yatirim  kuruluslart  ve
yatirimcilardan  yatirnm  hizmetleri ve faaliyetleri
kapsaminda teminat verilmesini isteyebilirler.

(3) Bu maddede diizenlenen teminatlarin tiirii, miktari,
kullanim alan1 ve sekli ile yatirilmasi ve serbest
birakilmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
(4) Bu maddede diizenlenen teminatlar tevdi amaglari

disinda kullanilamaz, {igiincii kisilere devredilemez,
kamu alacaklari igin olsa dahi haczedilemez,
rehnedilemez, iflas masasmma dahil edilemez ve

tizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Yatirimcilarin her ne surette olursa olsun yatirim
kuruluslar1 nezdinde bulunan nakit ve sermaye piyasasi
araclari, yatirim kuruluslarinin malvarliklarindan ayri
izlenir. S6z konusu varliklar, yatirimeilarin yazili agik
izni olmaksizin, tevdi edilen kurumlar tarafindan tevdi
amac1 diginda kendilerine veya iiglincii kigilere menfaat
saglayacak sekilde kullanilamazlar.

(6) Yatirimcilarin her ne surette olursa olsun yatirim
kuruluslar1 nezdinde bulunan nakit ve sermaye piyasasi
araglar1 yatirim kuruluslarinin borglar1 nedeniyle, yatirim
kuruluslarinin mal varligi ise yatirimeilarin borglar
nedeniyle kamu  alacaklar1 i¢in  olsa  dahi
haczedilemez, yatirimcilarin ayrica yazili 6n izni
olmaksizin rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez
ve lizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.
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YMM Sinavlarina Hazirlik

Sermaye piyasast araclarimm konu alan teminat
sozlesmeleri

MADDE 47 - (1) MKK nezdinde kayden izlenen
sermaye piyasasi araglarint  konu alan teminat
sozlesmeleri yazili sekilde yapilir. Bu teminat
sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarinin
miilkiyeti, sozlesmeye bagli olarak teminat alana
kanuni usullere gore devredilebilecegi gibi teminat
verende de kalabilir. Sozlesmede bu konuda bir
hiikim bulunmamas: hélinde teminat konusu sermaye
piyasasi araglarinin miilkiyeti teminat alana gecmemis
say1lir.

(2) Miilkiyetin teminat alana devredildigi teminat
sozlesmelerinde; teminat alan, teminat sdzlesmesinin
kuruldugu anda teminat konusu sermaye piyasasi
araglarmin milkiyet hakkima, kanuni usullere uyarak
devri sonucu sahip olur. Teminat sdzlesmesinin sona
ermesi ile teminat alan, teminat konusu sermaye piyasasi
araglarinin veya es degerinin miilkiyetini teminat verene
iade eder.

(3) Miilkiyetin teminat verende kaldigi teminat
sozlesmelerinde; teminat konusu sermaye piyasasi
aracimin satist da dahil olmak iizere ne kapsamda
kullanilabilecegi ~ hususunda  taraflar  aralarinda
anlagirlar. Teminat sozlesmesinin sona ermesi ile
teminat alan teminat konusu sermaye piyasasi araglarini
veya bu araglari kullanmis ise es degerini teminat verene
iade eder.

(4) Temerriit halinde ya da kanun veya sozlesme
hiikiimlerinde 6ngoriilen sebeplerle, teminattan alacagin
kargilanmas1 s6z konusu oldugunda; herhangi bir
ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari
merciden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya
da bagka bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n
sart1 yerine getirme yiikiimliiligii olmaksizin;

a) Miilkiyetin teminat alana devredildigi s6zlesmelerde;
teminat alan, teminat konusu sermaye  piyasasi
araglarini, taraflar arasindaki sozlesmede aksinin
Ongoriilmemis olmasi kaydiyla, bunlar borsa veya
teskilatlanmig  diger piyasalarda kote ise bu
piyasalardaki degerlerinden asagi olmamak {izere,
satarak satim bedelinden alacagini karsilama veya bu
araglarin  degerini  bor¢lunun  yiikiimliilikklerinden
mahsup etme hakkina sahiptir.

b) Miilkiyetin teminat verende kaldig1 teminat
sozlesmelerinde; teminat alan, teminat konusu sermaye
piyasasi araglarini, bunlar borsa veya teskilatlanmis diger
piyasalarda kote ise bu piyasalardaki degerlerinden
asagl olmamak {izere, satarak satim bedelinden
alacagimi karsilama veya bu araglari miilkiyetine
gecirerek  degerini  bor¢lunun yiikiimliiliikklerinden
mahsup etme hakkina sahiptir. Teminat alanin bu sekilde
teminat konusu sermaye piyasasi araglarin1 miilkiyetine
gegirebilmesi  igin  taraflar  arasindaki  teminat
sozlesmesinde, bu hakkin kullanilabileceginin ve
sermaye piyasasi araci borsa veya teskilatlanmis diger
piyasalarda kote degil ise degerlemenin ne sekilde
yapilacaginin agikc¢a 6ngoriilmiis olmasi gerekmektedir.
c) (a) ve (b) bentlerinin uygulanmasinda temerriit halinde
dogan haklarm  kullanilmasinda, borsaya veya
teskilatlanmis diger piyasalara kote olan teminat konusu
sermaye piyasasi araglari bakimindan vade tarihindeki en
yiksek degeri esas alinir. Teminat alanin haklarim
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kullanmasi ile alacagini karsiladiktan sonra arta kalan
deger teminat verene iade edilir.

(5) Teminat alan ya da veren hakkinda, adli veya idari
makamlarca mal varliinin yeniden yapilandirilmasi
veya benzer mahiyette bir karar ya da tasfiye karar
verilmesi halinde, teminat olarak verilen sermaye
piyasasi araglari ile teminat alan ve verenin haklari,
bu karardan etkilenmez ve ilgili yeniden yapilandirma
veya tasfiye makamina karsi da gecerli olur. Bu hiikiim,
anilan nitelikteki kararlarin verilmesinden sonra ayni giin
gerceklesen islemler bakimindan da teminatin  s6z
konusu karardan once verilmis ve teminat alanmn iyi
niyetli olmas1 kaydryla gegerlidir.

(6) Bu madde hiikiimleri, hiikkiim ve sonuglari 6zel
kanunlarla diizenlenen teminat s6zlesmeleri ve teminat
hiikiimleri hakkinda uygulanmaz.

DORDUNCU BOLUM
Kolektif Yatirim Kuruluslari

Yatirim ortaklhiklarn

MADDE 48 - (1) Yatinm ortakliklari, sermaye
piyasast araglari, gayrimenkul, girisim sermayesi
yatirnmlar1 ile Kurulca belirlenecek diger varlik ve
haklardan  olusan  portfoyleri isletmek amaciyla,
paylarini ihrag etmek iizere kurulan sabit veya degisken
sermayeli anonim ortakliklardir.

(2)  Yatirnm  ortakliklarmin;  kurulusuna  ve
kurucularina, anonim ortakliklarin yatirim ortakligina
doniisiimiine, yatirim ortaklig: statiisiinden ¢ikmalarina,
asgari halka ac¢iklik oranina, faaliyet esaslarina, tiirlerine
ve pay devirlerine, izahnameye ve izahnamenin
yayimmlanmasina, portfdyiinde bulunan varliklarin ve
haklarin degerlemesine ve varliklarin saklanmasina,
portfdy sinirlamalarina, yonetim ilkelerine, sermaye
artirnmlarina ve azaltimlarina, imtiyazli pay ihracina, kar
dagitimina ve paylarint geri almalarina, tasfiye ve sona
ermelerine iliskin usul ve esaslar ile tabi olacaklar: diger
ylikiimlilikler Kurulca belirlenir.

3) Yatirim ortakliklarinin esas sOzlesme
degisikliklerinde Kurulun uygun goriisiiniin alinmasi
zorunludur.

(4) (EKk:20/2/2014-6525/40 md.) Yatirim ortakliklarinin
imtiyazli pay ihracina iligkin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir. Yatirim ortakliklar: tarafindan belirli gruplarin
yonetim kurulunda temsil imtiyazi ile oyda imtiyaz
tantyan pay ihracinda 6102 sayili Kanunun 360 inci
maddesi ile 479 uncu maddesinin ikinci fikras1 hiikiimleri
uygulanmaz.

Yatirim ortakhiklarinin kurulus ve faaliyet sartlar
MADDE 49 — (1) Yatirim ortakliklarina kurulus izni
verilebilmesi igin;

a) Kayith sermayeli anonim ortaklik gseklinde
kurulmalari,

b) Baslangic sermayelerinin  Kurulca  belirlenen
miktardan az olmamasi,

c) Paylarinin nakit karsiligi c¢ikarilmast ve pay

bedellerinin kurulus sirasinda tam ve nakden
6denmesi,

¢) Ticaret unvanlarinda “Yatirnm Ortaklig1” ibaresinin
bulunmasi,

d) Esas soOzlesmelerinin bu Kanun ve ilgili

diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmasi,
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e) Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portfoy
saklama hizmetini ylirlitmek iizere belirlenmis
olmasi,

f) Kurulca belirlenecek diger sartlart tagimast,

zorunludur. Degisken sermayeli yatirim ortakliklarina

iligkin hiikiimler saklidir.

(2) Yatirim ortakliklarinm kurucularina 44 {incii madde;

yoneticilerine 45 inci maddenin ikinci fikrasi;

calisanlarina ise 42 nci madde hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

(3) Yatinm ortakliklarmin kurulusuna iligkin sartlar,

yatirim ortakliina doniisiimde de aranir.

(4) Yatirim ortakliklari, esas sozlesmelerinde hiikiim

bulunmak kaydiyla ve Kurulun onayini almak sartiyla bir

portfoy yonetim sirketinden hizmet alabilir.

(5) Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kuruluslarinda

ve sermaye artirimlarinda, Kurulca portfoye alinmasi

uygun gorillen varliklar ayni sermaye olarak
konulabilir. Bu varliklarin degerlemesine iligkin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir. Gayrimenkul yatirim

ortakliklar1 ayni sermaye karsiligi ihra¢ edecekleri
paylar1 Kurulca belirlenen esaslar ¢er¢cevesinde halka arz
edebilirler.

(6) Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin, azami orani
Kurulca belirlenecek miktarda varliklarinin toptan
satisinda 6102 sayili Kanunun 408 inci maddesinin ikinci
fikrasinin (f) bendi ile bu Kanunun 23 {incii maddesi
hiikiimleri uygulanmaz.

Degisken sermayeli yatirim ortakhklari

MADDE 50 - (1) Degisken sermayeli yatirim
ortakliklari, sermayesi her zaman net aktif degerine esit
olan yatirim ortakliklaridir. Net aktif deger ise varliklarin
toplamindan borglarin toplaminin diisiilmesi suretiyle
bulunan tutar1 ifade eder.

(2) Degisken sermayeli yatirim ortakliginin paylari,
yatirnmcl paylari ile nama yazili olmast zorunlu olan
kurucu paylarindan olusur. Degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin  paylarinin itibari degeri bulunmaz.
Kurucu paylari, sermaye taahhiidiinii yerine getirmek
suretiyle degisken sermayeli yatirim ortakligini kuranlara
tahsis edilir. Kurucu paylar1 kurulustan sonra da Kurulun
izni ve genel kurul karariyla mevcut kurucu ortaklara
veya ligiinct kisilere tahsis edilmek tizere ihrag edilebilir.
Kurucu paylarmin devri ve itfasi1 Kurulca belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Kurul iznine tabidir. Kurul onay1
alinmaksizin gergeklestirilen kurucu pay devirleri pay
defterine kaydolunmaz ve bu hiikme aykirt olarak pay
defterine yapilan kayitlar hikimsiizdiir. Yatirimer
paylari, sahibine idari haklar vermez.

(3) Degisken sermayeli yatinm ortakliklari, bu
Kanundaki hiikiimlere uygun olarak, pay ihra¢ eder ve
ihrac olunan paylari itfa eder. Degisken sermayeli yatirim
ortakliklari, pay sahibinin talebi {izerine paylar itfa
etmek ve ortaklik sermayesinde buna karsilik gelen pay
bedelini geri 6demekle yiikiimlidiir. Paylarn itfa
edilmesine iliskin usul ve esaslar esas sozlesmede
gosterilir.

(4) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin kurucu
paylarnin degerinin Kurulca belirlenen tutarlarin altina
diigmesi yahut mali durumlarinin  yiikiimliiliklerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi hélinde, yonetim
kurulu, bu durumu gecikmeksizin Kurula bildirir.
Yonetim kurulu, bildirimi takiben, gerekli onlemleri
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almak tizere genel kurulu derhal toplantiya cagirir ve en
ge¢ otuz giin i¢inde genel kurul toplanir. Kurucu
paylarinin belirlenen tutara artirilamamas: veya mali
durumdaki zayifligin giderilememesi halinde, Kurul,
degisken sermayeli yatirim ortakliklart hakkinda tasfiye
dahil her tiir tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Yatinm ortakliklar, degisken sermayeli yatirim
ortakliklarina doniisebilirler. S6z konusu doniisiim
prosediiriine, doniisiime iliskin genel kurul toplant1 ve
karar nisaplarina, doniisiim nedeniyle ortaklara pay alim
teklifi yapilmasina ve teklif fiyatinin belirlenmesine,
mevcut ortaklarin  hak  ve  yikiimliliiklerinin
korunmasma ve diger hususlara iligkin esaslar Kurulca
belirlenir.

(6) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin faaliyet ve
yonetim ilkeleri ile portfoylinde bulunan varliklarin ve
haklarin degerlemesine, varliklarinin saklanmasina,
portféy smirlamalarina, izahnameye ve izahnamenin
yayimlanmasina, paylariin ihrag, satis, itfa ve itfasinin
durdurulmasina, tasfiye ve sona ermelerine iliskin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir.

Degisken  sermayeli  yatirnm  ortakhklarinda
uygulanmayacak hiikiimler
MADDE 51 - (1) Degisken sermayeli yatirim

ortakliklarinda, 6102 sayili Kanunun; anonim girketlerde
esas sermayeye, asgari sermaye miktarina, esas
sOzlesmenin asgari igerigine, ayni sermaye taahhiitlerine,
nominal degere, ortakligin kendi paylarini iktisap veya
rehin olarak kabul etmesine, sermaye artirim ve azaltimi
usuliine, pay taahhiidii ve O6denmesine, pay devrine
iligkin kisitlamalarina, kéar-zarar hesabi ve Kkarin
dagiimma, yedek akcelere ve tasfiyeye iliskin
hiikiimleri uygulanmaz.

Yatirim fonlan

MADDE 52 — (1) Bu Kanun hiikiimleri uyarimnca tasarruf
sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan para
ya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh
miilkiyet esaslarma gore Kurulca belirlenen varlik ve
haklardan olusan portfédy veya portfoyleri isletmek
amaciyla portfdy yonetim sirketleri tarafindan fon ig
tiiziigli ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligina yatirim fonu adi verilir.

(2) Yatinm fonlarinin kurulus izni alabilmesi igin,
kurucunun portfoy saklama hizmetini yiiriitmek {izere
Kurulca yetkilendirilmis bir kurulus ile anlagmis olmasi
ve fon i¢ tiiziigiiniin Kurulca onaylanmasi gereklidir.
Yatirim fonu kurulus basvurulari, gerekli belgelerin
Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki ay
icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet
ilgililere bildirilir.

(3) Portfoy yonetim sirketi, fonu, yatirim fonu katilma
pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsil eder,
yOnetir veya yonetimini denetler. Portfoy yonetim girketi
yatirim fonuna ait varliklar {izerinde kendi adina ve
fon hesabina mevzuat ve fon i¢ tiiziigiine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir.

(4) Portfoy yonetim sirketi ile katilma pay1 sahipleri
arasindaki iliskilere bu Kanunda, ilgili mevzuatta ve fon
i¢ tiiziglinde hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011
tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila
514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.



