SERMAYE PiYASA ARACLARI- 2
OZET BILGILER (2022-1. D6nem)

BOLUM-1

iZAHNAME VE iHRAC TEBLIGI
BELGESI

izahname, sermaye piyasasi araclarinin halka arz
edilebilmesi veya borsada islem gorebilmesi igin
hazirlanir.

ihrag belgesi sermaye piyasasi araglarinin,
Halka arz edilmeksizin ihracinda,
Yurt disinda gerceklestirilecek ihraclarda ve
e Duyuru metni hazirlanan sermaye piyasas! araci
ihraglari hari¢ olmak tizere ihraggilarin izahname
hazirlanmaksizin  gergeklestirecegi her tirli
sermaye piyasasl araci ihracinda hazirlanir.

Onaylanmamis bir izahname ile sermaye piyasasi
araclarinin halka arz edilmesi usulsiiz_halka arzdir. 2
yildan 5 yila kadar hapis ve 5.000 giinden 10.000
bin gline kadar adli para cezasi vardir.

ihracci veya halka arz eden izahname hazirlama

yiukimliliginden muaftir:

i. *Her halka arz igin ayri ayri olmak Uzere
yatirnmci basina en az 743.039 TL degerinde
sermaye piyasasl araci alan yatirimcilara yonelik
yapilan halka arzlar,

ii. *Birim nominal degeri en az 743.039TL olan
sermaye piyasasi araclarinin halka arzi,

iii. *Nitelikli yatinmcilara satiimak (zere ihrag
edilen sermaye piyasasl araglarinin borsada
nitelikli yatirimcilar arasinda islem gérmesi,

iv. Birlesme ve bolinme gibi durumlar, (Duyuru
hazirlanmak zorundadir.)

v. Paylarin ilk halka arzi hari¢ olmak Uzere halka
arz edilen sermaye piyasasi aracinin toplam
satis bedeli 20.000.000TL'nin altinda olmasi
halinde ihragginin talebi Uzerine izahname
hazirlanmasi yukimliliginden Kurulca
muafiyet verilebilir.

vi. Bedelsiz paylar ¢ikarilmasi durumunda,

vii. Paylari borsada islem goren nitelige dontsmis
ise, donistirme islemini takiben, bu paylarin
halka arz edilerek satisa sunulmasi ve toplam
nominal degerinin borsada islem goéren ayni
grup mevcut paylarin toplam nominal degerine
oraninin %10’dan disidk olmasi durumunda,
halka arz edenler izahname hazirlama
yakimlilGginden muaftir.

izahname tiirleri
Tek belgeden olusan izahnameler
Birden fazla belgeden olusan izahnameler
Arz programi izahnamesi
Birden fazla belge seklinde hazirlanacak izahname
asagidaki belgelerden olugsmaktadir:
> lhragci Bilgi Dokiimani (iBD)
> Sermaye Piyasasi Araci Notu (SPAN)
> Ozet

izahnamede ver alacak finansal tablolar asagidaki
esaslara gore belirlenir.

> Halka Acik Olmayan Ortakliklarin Paylarinin ilk
Defa Halka Arzinda, son 3 villik, 3, 6 ve 9 aylik
ara dénem

» Ortakhk Hakki Veren Sermaye Piyasa
Araclarinin Halka Arzinda, son 3 yillik ve 6 ay
ara donem

» Ortakhk Hakki Vermeyen Sermaye Piyasa
Araclarinin Halka Arzinda, son 2 yil ve 6ay ara
ddénem

Degistirilecek ya da yeni eklenecek hususlari iceren
izahnamenin Kurula bildirim tarihinden itibaren 7 is
glni icinde Kurulca onaylanir. Degisiklik ya da yeni
hususlarin  yayimlanmasindan  6nce sermaye
piyasasi araglarini satin almak igin talepte
bulunmus yatinmcilar, degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren 2 is glini igerisinde
taleplerini geri almak hakkina sahiptirler.

izahnamede siireler

> izahname ve ihrac belgesi ilk yayim tarihinden
itibaren 12 ay gecerlidir.

» Arz programi izahnamesi, gecerlilik stiresinin 5
yil ve yilda en az 2 defa dizenlenir.

» Kurula basvuru yapilan gin itibariyle 5 gin
icinde, onaylanmis izahname, teslim alinmasini
takiben 15 is giinii icerisinde ihragginin internet
sitesinde, KAP’ta ve varsa yetkili kurulusun
internet sitesinde yayimlanir. izahnamenin
nerede yayimlandigi ilandan itibaren 10 is glini
icerisinde ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilir.

> izahnamenin gecerlilik tarihi;  ihragcinin KAP
dyeliginin bulunmasi durumunda KAP’ta ilan
edildigi, ihraccinin KAP (yeliginin bulunmamasi
durumunda ise ihragcinin internet sitesinde ilan
edildigi tarihte baslar.

> izahnamenin birden fazla belge seklinde
hazirlanmasi durumunda, izahnamenin gegerlilik
suresi ihraggl bilgi dokimaninin ilk yayim
tarihinde baslar.
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» Sermaye piyasasl aracl notu ile ozetin gecerlilik

stresi ihraggl bilgi dokimaninin  gecerlilik
sliresini gegemez.

> izahnamenin veya ihrag belgesinin
onaylanmasina iliskin  basvuru, bilgi ve

belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren 10 is
gini icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve
ilgililere bildirilir.

izahnamenin veya ihrac belgesinin

onaylanmasina iliskin basvuru 10 is giini icinde
Kurul tarafindan karara baglanir.

» Paylarin ilk defa halka arzinda bu siire 20 is
glnaddr.

> Bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve
belgeye ihtiya¢c duyulmasi halinde 20 is gilini
verilebilir.

> lzahname veya ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylanmasina karar verilen tarihi takip eden 20
is glinl icerisinde teslim alinmamasi veya teslim
alinmasini takiben 15 is glni icerisinde ilan
edilmemesi halinde, Kurulca izahnamenin veya
ihrag belgesinin yeniden onaylanmasina karar
verilmesi gerekir.

Sermaye artirimi ve ortaklarin mevcut paylarinin
satisi yoluyla halka acilacak ortakliklar ile halka agik
ortakliklarin, sermaye artinmlarinda yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin
satisina veya yeni pay alma hakki kullandiriimiyorsa
halka arz edilecek paylara iliskin tasarruf
sahiplerine satis duyurusunun hazirlanmasi gerekir.

ihraccidan _tazmin __edilememesi
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde;

veya

Halka arz edenler,

ihraca aracilik eden lider yetkili kuruluslar,

Varsa garantor ve

ihragcinin yénetim kurulu Gyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yikletilebildigi 6l¢lide sorumludur.

B) SERMAYE PiYASASI
TEBLIGI

ARACLARININ _SATISI

Halka Arz Edilmeksizin Satislar

-Nitelikli Yatirimciya Satis
-Tahsisli Satis

Paylarin ikincil piyasa islemleri hari¢ olmak Ulzere,
tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araglarini
belirli bir anda elinde bulunduran yatirimcilarin
sayisinin 150’i gegmemesi esastir.
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Eger yatinrmc sayisi 150 i gegerse, ihraggl,
kendisine MKK tarafindan yapilan bildirim
tarihinden itibaren 20 is glini icerisinde borsaya
basvurur.

150 kisinin hesaplanmasinda nitelikli yatirimcilar
dikkate alinmaz.

Halka arz yoluyla satis yéntemleri

a) Talep toplama yoluyla satis yontemi,

-Sabit fiyatla talep toplama yontemi,
-Fiyat teklifi alarak talep toplama
yontemi,

-Fiyat araligi ile talep toplama yontemi,

b)Talep toplanmaksizin satis yontemi,
c)Borsada satis yontemi

Sabit fiyatla talep toplama yontemi sermaye
piyasasli araglarinin satisinda en sik kullanilan
yontemdir.

Fiyat araligiyla talep toplama yonteminde, tavan
fiyat, taban fiyatin %20 fazlasini asmayacak sekilde
belirlenir.

Paylari borsada islem gormeyen halka acik
ortakliklarin sermaye artirimlarinda yeni pay alma
hakki  kullanildiktan sonra kalan paylarinin
satisinda, son yila ait bilangosuna gore,

- paylarinin defter degeri, nominal degerinin en az 2 kati
olan ortakliklarin;

-son yillik hesap dénemi icinde net dénem kdri elde etmis
olmalari ve

-aktif toplaminin 52.012.737 TL'yi asmis olmalari halinde,
talep toplama yoluyla satis yontemlerinden birisini
kullanmasi zorunludur.

Borsada islem goéren ortaklik paylarinin yeni pay
alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan
kisminin borsada halka arz siiresinin son iki islem
gliniinde borsa birincil piyasasinda olusan giinliik
adgirhikl ortalama fiyatlarinin adirlikli_ortalamasi
tizerinden satiimasi zorunludur.

Halka acik  ortakliklarin  bedelli  sermaye
artirnmlarinda birim pay basina yeni pay alma hakki
kullanim fiyati, ortakligin yetkili organi tarafindan
belirlenir.

Sermaye piyasasl aracglarinin halka arzina en erken,
izahnamenin  ve  fiyat tespit raporunun
yayimlanmasini takip eden 3. giin baslanabilir.

Halka arz ettigi sermaye piyasasi araglari borsada
islem goéren ihraggilar icin yukarida belirtilen
sureler, takip eden is glini olarak uygulanir.
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Fiyatin satis ve/veya talep toplama siresinin
baslangic tarihinden oOnce revize edilmesi
durumunda halka arza en erken yapilacak ozel
durum aciklamasini takip eden 2. glin baslanabilir.
Revizenin satis ve/veya talep toplama siiresi
icerisinde yapilmasi durumunda ise belirlenen
halka arz siiresine asgari 2 is glinii ilave edilir.

Halka acik ortakliklarin halka arz edilmeksizin
gerceklestirecegi sermaye artirrmi nedeniyle ihrag
edilen paylarin satisina, ihra¢ belgesinin ilan
edildigi tarihi takip eden 10 is glni igerisinde
baslanmasi zorunludur.

ihraccilar tarafindan pay disindaki sermaye piyasasi
araclarinin  halka arz edilmeksizin satisina,
dizenlenen ihrag belgesinin ya da varsa tertip ihrag
belgesinin ilan edildigi tarihi takip eden is glinlinde
baslanabilir.

Tasarruf sahiplerine satis duyurusuna konu paylarin
ya da arz programi sirkilerine konu sermaye
piyasasi araglarinin satisina, bu duyurunun ya da
sirktlerin ilan edildigi tarihi takip eden 10 is glini
icerisinde baslanir.

Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda borsada
satis yonteminin kullanilmasi durumunda;

Satisin talep toplanmaksizin gerceklesmesi durumunda
satig sliresi 2 is glintidir.

Satisin  talep toplama = suretiyle  gerceklesmesi
durumunda talep toplama siresi, en az 2 is gini en
fazla 3 is ginuddr.

Talep toplama yonteminde satis slresi boyunca
beklenmelidir. Fakat talep toplanmaksizin yapilan
satislarda satis stiresi daha erken sona erebilir.

Halka arz edilecek sermaye piyasasi araclarinin
nominal degerinin,

en az %10’unun yurt ici bireysel yatirrmcilara,
%10’sinin ise yurt i¢ci kurumsal yatinmcilara tahsis
edilmesi zorunludur.

SOz konusu tahsisat sinirlamalari,

Borsada satis yontemiyle yapilan halka arzlar,

Talep toplanmaksizin yapilan halka arzlar ile

Ek satis yapiimasi halinde ek satisa konu sermaye
piyasasi araglari icin uygulanmaz.

Bir yatinmci grubu igin izahnamede aciklanan
tutarin %20’sinden daha fazla azaltma yapilamaz.

Talep toplama suresinin bitimini izleyen 2 is gini
icerisinde yetkili kurulus ya da varsa konsorsiyum
lideri, sermaye piyasasi araci satin almak isteyen
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. Menkul

yatirimcilarin  detayli bilgilerini gosterir bir liste
diizenleyerek ihracciya ve/veya halka arz edene
verir.

ihraccl ve/veya halka arz eden, dagitim listesinin
teslimini izleyen 2 is giini icinde listeyi onaylayarak
yetkili kurulus veya konsorsiyum liderine teslim
eder.

Karsilanamayan taleplere iliskin bedel iadeleri,
onaylanan dagitim listesinin  yetkili  kurulus
tarafindan teslim alinmasini izleyen is gini

icerisinde yerine getirilir.

Paylarin ilk ve ikincil halka arzlarinda belirli
yatirrmci  gruplarina  Kurulca uygun goérilmesi
kosuluyla farkh fiyat uygulanarak satis yapilabilir.
Bu durumda halka arz fiyatlari arasindaki fark
%20’yi asamaz ve ayni yatirimci grubu icerisinde
farkh fiyat uygulanamaz.

Sermaye piyasas! araclarinin satis slresinin sona
ermesini izleyen 10 is glnd icinde ihraggl veya
halka arz eden ilan ve reklamlarin yayimlandig
yazili basin araglarinin ilgili sayfalari ile gérsel yayin
kayitlarinin birer 6rnegini Kurula goéndermekle

ylikimladdr.
BOLUM-2
VARLIK FINANSMANINA iLISKIN MENKUL
KIYMETLER

Konut Finansman yontemleri

Dolaysiz yéntem

Sozlesme yontemi

Mevduat yontemi

ipotek bankasi ydntemi

isleme

kiymetlestirme, temelde (¢

dayanmaktadir:

Menkul kiymetlestirilecek alacaklarin segimi,
Alacagin 6zel amagh bir kurulusa devri ve

Ozel amaglh bu kurulus tarafindan menkul kiymet
ihrag edilmesi.

ipotekli konut finansman sistemleri temel olarak
birincil ve ikincil ipotek piyasalarindan olusur.

Birincil ipotek Piyasasi
ikincil ipotek Piyasasi

. Genel olarak bilanco disi ve bilanco ici olmak lizere

yaygin olarak uygulanan iki ana ikincil ipotek
piyasasi sistemi bulunmaktadir.
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Bilango igi sistemlerde,
Varlik Teminath Menkul Kiymetler
ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Bilango disi sistemlerde,
Varliga Dayali Menkul Kiymetler
Ipotege Dayali Menkul Kiymetler

Konut Finansman (KFF) ve Varlik Finansman Fonu
(VFF) kurabilecekler,
a. Bankalar,

b. Finansal Kiralama Sirketleri,

c. Finansman Sirketleri,

d. Varlik Yonetim Sirketi (VYS)

e. IFKve

f. Genis yetkili araci kurumlar olarak

belirlenmistir.

. Ihracin fon tarafindan yapilacak olmasi halinde,

VDMK ihraciicin VFF,
IDMK ihraci igin KFF kurulmasi zorunludur.

. VIDMK,

Halka arz edilerek veya

Nitelikli yatirnmcilara satilmak lGizere veya

birim nominal degeri asgari 100.000 TL tutarinda

olmak kaydiyla tahsisli olarak ihrag edilebilir.
VYS'lerin  kaynak kurulus oldugu VDMK’lar ise
yalnizca yurt disinda satilabilir.

Basvurularin olumlu karsilanmasi halinde, Kurulca
onaylanan fon ictiztgl, Kurul kararinin kurucu
tarafindan tebellGg edildigi tarihi izleyen 6 is glini
icinde kurucunun merkezinin bulundugu yerin
ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur.

VIDMK, Kurulca izin verilen siire ve belirlenen ihrag
tavani icinde tertipler halinde satilabilir. ihrac
tavani, kaynak kurulusun son yillk finansal
tablolarinda yer alan aktif toplaminin 2 katini
asamaz.

Fon tarafindan ve IFK tarafindan ihra¢ edilen
VIDMK tamamen itfa edilmedik¢e, Kurulca izin
verilen slre icerisinde ayni fon kullaniimak
suretiyle yeni tertip VIDMK ihrac edilemez.

Fon portféylinde yer alan varliklarin glinlik idaresi
hizmet saglayici tarafindan yerine getirilir. Hizmet
saglayicinin, faaliyetleri ile fon varliklarinin
mevcudiyetini koruyup korumadigi, vyetkili bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan 6 aylik hesap
doénemleri itibariyla incelenir. 30 glin icerisinde bir
rapor halinde fon kurulu ve kurucuya iletilir.
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Kurucu,

Fon kurulus basvurusunun gergeklestirilmesi,
Fon kurulu lyelerinin belirlenmesi ve

Fon ictliziglnln hazirlanmasindan sorumludur.

Kurucu, her fon icin 3 kisiden olusan bir fon
kurulunu yénetim kurulu karariyla atar.

Kaynak kurulus veya kurucu, VIDMK’nin nominal
degerinin %5’ini satin almak ve vade sonuna kadar
tutmakla yiktmladar.

Varlik finansman fonuna alinabilecek varliklar
a)Bankalarin ve finansman sirketlerinin, tiiketici

kredileri _ile ticari kredilerinden kaynaklanan

alacaklari,
b) 6361 sayili Kanun gercgevesinde yapilan finansal
kiralama s6zlesmelerinden dogan alacaklar,

c) (TOKi) gayrimenkul
taksitli ve sozlesmeye baglanmis alacaklari,

satisindan kaynaklanan

d) Finansal kuruluslar haric mal ve hizmet Uretimi

faaliyetinde bulunan anonim ortakliklarin

misterilerine  yaptiklari  faturali  satislardan

kaynaklanan senede veya teminata baglanmis ticari

alacaklari,

e) VYSlerin bankalardan devraldigi kredilerden
kaynaklanan alacaklar,

f) Fon portféyiinde yer alan varliklardan elde edilen
nakdin degerlendirilmesi amacina yonelik olarak
yapilan_3 aydan kisa vadeli mevduat, katilm

hesabi, ters repo islemleri, para piyasasi fonlari,

kisa vadeli borclanma araclari fonlari ve Takasbank

Para Pivasasi islemleri,

g) Fon portfoylinin kalitesinin artiriimasina yoénelik
islemlerde kullanilan yedek hesaplardaki varliklar,
g) Kurulca uygun gorilecek sermaye piyasasi
araclari disindaki varliklar.

Konut Finansman Fonu Portféyiine Alinabilecek
Varliklar

a) Bankalarin ve finansman sirketlerinin, ilgili sicilde
ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina
alinmis, konut finansmanindan kaynaklanan
alacaklari

b) Konut finansmanindan kaynaklanmak kaydiyla,
6361 sayili Kanun cercevesinde yapilan finansal
kiralama s6zlesmelerinden dogan alacaklar,

c) Bankalarin, finansal kiralama sirketleri ve
finansman sirketlerinin ilgili sicilde ipotek tesis
edilmek suretiyle teminat altina alinmis ticari kredi
ve alacaklari,
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a)

d) TOKi’nin konut satisindan kaynaklanan taksitli ve
sozlesmeye baglanmis alacaklari,

e) Fon portfoyinde yer alan varliklardan elde
edilen nakdin degerlendiriimesi amacina yonelik
olarak yapilan 3 aydan kisa vadeli mevduat, katilim
hesabl, ters repo islemleri, para piyasasi fonlari,
kisa vadeli borclanma araclari fonlari ve Takasbank
Para Piyasasi islemleri,

f) Tirev araglardan kaynaklanan haklar ve
yakamlalukler

. VTMK ihrag Edebilecek Kurumlar

Bankalar,

iFK’lar, *

Finansal kiralama sirketleri, *

Faktoring sirketleri,

Finansman sirketleri, *

Gayrimenkul yatirim ortaklari (GYO)

Kendi kanunlarinca menkul kiymet ihra¢c etmeye
yetkili kamu kurum ve kuruluslari ve

Nitelikleri Kurulca belirlenecek diger kuruluslar.

(* belirtilenler _ayni _zamanda KFF _ve VFF
kurabilirler.)

Teminathi menkul kiymetler;

(TMK: VTMK+ITMK)

Halka arz edilerek,

Nitelikli yatinnmcilara satilmak suretiyle,

Birim nominal degeri 100.000 TL ‘den asagi

olmamak kaydiyla tahsisli olarak ihrag edilebilir.

ipotek Teminatli Menkul Kiymetler (iTMK) ise,

1. Konut finansmani kuruluslari (KFK)
* Konut finansmani faaliyetinde bulunan
Bankalar
*  Finansal Kiralama Sirketleri,
*  Finansman Sirketleri
2. ipotek Finansman Kuruluglan (iFK) tarafindan
ihrag edilebilir.

Teminat Varliklar- VTMK igin

Bankalarin ve finansman sirketlerinin tiketici
kredileri _ile ticari kredilerinden kaynaklanan
alacaklari,

b) 6361 sayih Kanun cercevesinde yapilan finansal

kiralama sozlesmelerinden dogan alacaklar ile
sigortalanmis faktoring sozlesmelerinden dogan
alacaklar,

c) TOKi’nin tasinmaz satisindan kaynaklanan taksitli ve

d)

sozlesmeye baglanmis alacaklari,
GYO’larin  portfoylerindeki  gayrimenkullerin
satisindan veya bu gayrimenkullere iliskin satis

e)

kaynaklanan teminatli
kira sozlesmelerinden

vaadi sozlesmelerinden
alacaklari ile GYQO’larin
kaynaklanan alacaklari,
Hazine Mistesarliginin borglusu oldugu ticari
bankalar tarafindan proje bazli finansman ihtiyaci
kapsaminda tahsis edilen uzun vadeli yabanci para
cinsinden krediler,

f) ikame varlklar (Nakit, DiBS, TCMB tarafindan ihrag

61.
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edilen likidite senetleri, kira sertifikalar vb..)

FK disindaki bir ihracgi tarafindan ihrac edilmis
TMK’larin herhangi bir anda tedaviilde bulunan
kisminin nominal degeri, ihragcinin, son hesap
donemine iliskin yillik finansal tablolarda yer alan
aktif toplaminin %10’unu asamaz.

IFK tarafindan ihrac edilmis TMK’larin herhangi bir
limit yoktur.

Teminat varliklar- iTMK igin,

a) Bankalarin ve finansman sirketlerinin, ilgili
sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina
alinmis, konut finansmanindan kaynaklanan
alacaklari,

b) konut finansmanindan kaynaklanmak kaydiyla,
finansal  kiralama  sozlesmelerinden  dogan
alacaklar,

c) Bankalarin, finansal kiralama sirketleri ve
finansman sirketlerinin ilgili sicilde ipotek tesis
edilmek suretiyle teminat altina alinmis ticari kredi
ve alacaklari,

d) iFK tarafindan yapilacak ihraclarla sinirli olmak
izere TOKI'nin konut satisindan kaynaklanan
taksitli ve s6zlesmeye baglanmis alacaklari,

e)_ikame varliklar
Teminat Uyum ilkeleri

a) Nominal Deger Uyumu
b) Nakit Akimi Uyumu
c) Net Bugtink(i Deger Uyumu

Stres testi;

VTMK ihraglarinda, VTMK ile teminat varliklarin
para birimlerinin veya faiz tirlerinin (sabit veya
degisken) farkh olmasi halinde;

ITMK ihraglarinda ise her durumda _ yapilmasi
zorunludur.
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66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

BOLUM 3
FAIZSiZ FINANS ARAGLARI

Faizsiz finansman sistemine iliskin yasaklar;

Riba: faiz

Gharar faiz: so6zlesmede 6nemli derecede belirsizlik
Haram: Sozlesme konusunun yasal olmamasi
Spekiilasyon yasagi: Maisir

Karsilikli Faizsiz finansman yontemleri:

Mudaraba (Emek-Sermaye Ortakligi),
Musaraka (Kar-Zarar Ortakhg),
Murabaha (Maliyet Arti Kar Marijli Satis),
icara (Kiralama, Leasing),

istisna (Siparisle Mal Yaptirma)

Selem (ileriye Déniik Satin Alma)

Karsiliksiz islami Finansman yontemleri

Adak, Zekat, sadaka, karz-hasen(odiing), vakif ve
kefaretler.

Varlik kiralama sirketi (VKS) ; kira sertifikas! ihrag
etmek Uizere anonim sirket seklinde kurulmus olan
sermaye piyasasl kurumudur.

Kira s6zlesmesinin (Sukuk)ttirleri ;

Sahiplige veya inangl Miilkiyete Dayal Sertifikalar

Yonetim s6zlesmesine dayali sertifiklar

Alim-Satim islemine Dayal Sertifikalar

Ortakliga Dayali Sertifikalar
- Emek-Sermaye Ortakliklari ve Bu
Ortakliklara Dayali Sertifikalar
- Kar-Zarar Ortakliklari ve Bu Ortakliklara
Dayali Sertifikalar

Eser Sozlesmesine Dayali Sertifikalar

Hibrit Yapida ihrag Edilen Sertifikalar

*** (Yonetim sozlesmesine dayali sertifikalar ve
alim satima dayali sertifikalar haricinde hepsinde
degerleme orani %90 dir.)

Kira sertifikalari halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satilmak Gzere ihrag edilebilir.

Halka arz edilmeksizin yapilacak satislar,

tahsisli satis ve
nitelikli yatirirmciya satis olmak Uzere iki sekilde
yapilabilir.

73.

74.

75.

76.

77.

VKS’kurabilecekler,

a) Bankalar,

b)Portfoy araciligl, genel saklama hizmeti veya
aracihk yiklenimi faaliyetinden herhangi birini
yuritecek olan araci kurumlar,

c) ipotek finansmani kuruluslari,

¢) Paylari borsada islem goren gayrimenkul yatirim
ortakliklari,

d)Kurul’un kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri
cercevesinde belirlenen birinci ve ikinci grupta yer
alan halka acik ortakliklar,

e)Derecelendirme kuruluslarindan talebe bagl
olarak notlandirma o6lgegine gore ihracin para
birimi cinsinden yatirrm yapilabilir seviyeye denk
gelen uzun vadeli derecelendirme notunu alan
ortakliklar,

f) Sermayelerinin % 51 veya daha fazlasi dogrudan
Hazine Mustesarligi’'na ait olan ortaklklardir.

Yatirimci raporu, s6z konusu kira sertifikas! itfa
edilene kadar 3 er aylik hesap dénemleri itibariyla
VKS yonetim kurulu tarafindan diizenlenir.

VKS ayrica her ne ad altinda olursa olsun kredi
kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve
haklari esas sozlesmesinde belirtilen faaliyetlerin
yuritilmesi disinda kullanamaz.

Kira sertifikalari itfa edilinceye kadar VK$'nin
portfoyliinde yer alan varlik ve haklar teminat
amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak (izere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez.

BOLUM-4
GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI
Gayrimenkul sertifikalari;

ihraccilarin insa edilecek veya edilmekte olan
Gayrimenkul projelerinin finansmaninda
kullaniimak Gzere ihrag ettikleri

Gayrimenkul projesinin belirli bagimsiz bolimlerini
veya bagimsiz bolimlerin belirli bir alan birimini
temsil eden

Nominal degeri esit sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmustir.
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78

79.

80.

81.

82.

83.

. Asli Edim, asli edimin ifa slresi icerisinde ihraggl
tarafindan gayrimenkul sertifikasi sahipleri adina
bagimsiz bollimun teslim edilmesidir.

Tali Edim, tali edim ifa siiresi icerisinde tali edime
konu gayrimenkul sertifikalarina karsilik gelen
bagimsiz bolimlerin satilmasi ve elde edilen satis
tutarinin gayrimenkul sertifikasi sahiplerine, sahip
olduklari oranda dagitilmasini icermektedir.

Cezai Sart, edimlerin izahname veya ihra¢
belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde yerine
getirilmemesi durumunda ihracgi icin edimlere ek
olarak 6ngorilen yukimluliklerdir.

Gayrimenkul sertifikasi ihra¢ tutari, ihraca konu
bagimsiz bolimler igin hazirlanan degerleme
raporunda takdir edilen deger referans alinmak
suretiyle ihraggi tarafindan belirlenir.

Proje bitis tarihinden 6nce tamamlanmasi ve bu
durumun proje bitis tarihinden en az 15 giin 6nce
kamuya aciklanmasi halinde, kamuya aciklanan
yeni tarih proje bitis tarihi olarak esas alinir.
Gayrimenkul sertifikalari,

Yurt iginde veya

v halka arz edilerek

v" halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimciya satis
suretiyle

— Yurt disinda ihrag edilebilir.

TAHSISLI SATIS YOK...

84. Yurt icindeki ihraglarda her iki durumda da
gayrimenkul  sertifikalarinin  borsada  islem
gormeleri zorunludur.

85. Edim sorumlusu, Edimlerin Teblig ile belirtilen
esaslar cercevesinde ve izahname veya ihrag
belgesinde belirtilen hususlara uygun olarak
gerceklestirilip ~ gerceklestirilmedigini kontrol
etmekle yukimll ve sermaye piyasasinda bagimsiz
denetim faaliyetinde bulunmaya yetkili bagimsiz
denetim kurulusudur.

86. Tali edimlerde yatirimcilara aktarilan tutarlarin

satis bedeline uygun olup olmadigi hakkinda edim
sorumlusu tarafaindan;

halka arz yoluyla yapilan ihraglarda proje bitis
tarihini takip eden 3 aylik,

halka arz edilmeksizin yapilan ihraglarda ise 6 aylk
periyotlar gilivence raporu hazirlanarak ihraggiya
iletilir ve ayni glin ihraggl tarafindan KAP’ta ilan
edilir

87.

88.

89.

90.

91.

92.

93.

94.

Gayrimenkul sertifikasi

ihraggilarin,

ihrag etmek isteyen

a) Gayrimenkul projesinin satis degerinin en az
yarisi  blyukliglinde satis degerine sahip bir
projeyi, Kurula basvuru tarihinden onceki 5 il
icerisinde tamamlamig olmal

b) Gayrimenkul projesinin  gercgeklestirilecegi
arsanin miulkiyetine miinferiden sahip olmasi ve
arsa tapusunun kat irtifaki tapusuna gevrilmesi

c) Son yillik finansal tablolara gére 6zkaynaklar
toplaminin 6denmis veya c¢ikarilmis sermayesinden
ylksek olmasi ve

d) Derecelendirme kuruluslarindan talebe bagl
olarak, notlandirma Olgegine gore yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen wuzun vadeli
derecelendirme notu almis olmasi zorunludur.
Diizenlenen raporlar

Degerleme Raporu

Fizibilite Raporu

Fizibilite Raporu

insaat ilerleme Raporlari

Yatirimci Raporu

Projenin gecikmesi halinde bu durumun anlagildigi
tarihten itibaren 15 is giinii igerisinde bir fizibilite
raporu hazirlanir ve bu raporda projenin
tamamlanmasi i¢in gerekli oldugu belirtilen sire
icin Kurula ek stre talebiyle basvurulur.

Kurulca verilecek bu ek siire genel zorlayici
sebepler haricinde hicbir sekilde proje bitis tarihini
izleyen 180 giinii asamaz.

Gayrimenkul sertifikalarinin itfa bedeli ve cezai
sartin yatirirmcilara 6denmesi suretiyle itfa edilmesi
zorunludur.

ihractan Elde Edilen Fonlarin  Kullanim Sekli,
ihragciya insaat ilerleme raporuna goére ihragtan
elde edilen fon aktarilir.

ihractan elde edilen fonun %25’lik kismi insaat
baslamadan 6nce dogrudan; %65’lik kismi insaat
ilerleme raporlarinda belirlenen oranlar olgisiinde
ve geriye kalan %10’luk kismi ise tim edimler ifa
edildikten sonra yetkili kurulus tarafindan ihraggiya
aktarilir.

insaat ilerleme raporlarina gére aktarimin hangi

esaslar cercevesinde yapilacagi ihraccl
tarafindan izahname veya ihra¢ belgesinde
belirtilir.
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95. Gayrimenkul sertifikasi _ihraci_karsiliginda _elde
edilen fon, yetkili kurulus veya ihraca iliskin banka
garantisi bulunmasi durumunda banka tarafindan,
bir banka nezdinde agilan 6zel bir hesapta toplanir
ve vekilin 6zen borcu cergevesinde devlet tahvili,
hazine bonosu, Hazine Miistesarliginca ihrac edilen
kira sertifikalari, vadeli mevduat veya katilma
hesabi olarak veya Kurulca uygun gorilecek diger
sermaye piyasas! araglarina yatirilmak suretiyle
ihracci adina degerlendirilir.

96. Proje gerceklesmezse, en gec¢ 5 is glinl icerisinde
Kurula bilgi verilir ve projenin gerceklesmedigi,
yatirmcilarin ~ haklari  ve cezai sart dahil
yatirimcilara yapilacak 6demelere iliskin esaslar
duyurulur.

97. Asagidaki durumlar ihraggl tarafindan internet
sitesinde ve KAP’ta agiklanir.

o Asli edim kullanim ve ifa sireleri ile tali edimin
kullanimi icin gayrimenkul sertifikalarinin ihragcl
hesabina aktarilacagi sirelerin baslangi¢ tarihinden
en az 10 gun 6nce,

e Yatirimcilarin tali edimden asli edime gegis icin
edim degisikligi talebinde bulunabilecekleri stirenin
baslangi¢ tarihinden en az 10 giin 6nce,

e Gayrimenkul projesi kapsaminda hazirlanan
degerleme, insaat ilerleme ve fizibilite raporlarinin
sonuglari, s6z konusu raporlarin hazirlandigi giin,

e Edim sorumlusu tarafindan hazrlanan gilivence
raporu iletildigi ayni giin icinde.

BOLUM- 5

VARANTLAR VE YATIRIM KURULUSU SERTIFIKALARI

98. Varantlar icin alim satim hakki bir zorunluluk
dogurmaz yalnizca bir opsiyondur.

99. Yatirimciya odedigi prim karsiiginda bir menkul
kiymeti, bir menkul kiymet sepetini ya da bir
endeksi, vade sonunda veya vadeden O&nce,
belirlenmis olan bir fiyat seviyesinden (ihragcidan)
alma ya da (ihragglya) satma hakki verir.

100. Yatirnm  kurulusu varantlarina ya da
sertifikalarina iliskin izahname vya da ihrag
belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula yapilacak
basvurunun yetkili organ kararinin alindigi tarihten
itibaren 3 ay icerisinde yapilmasi zorunludur.

101. Yatirnm kurulusu varanti ya da sertifikasi
ihracinda kullanilacak izahnamenin birden fazla
belgeden olusacak sekilde hazirlanmasi zorunludur.

102. Dayanak varliklar,

— BIST-30 Endeksinde yer alan pay veya

— BIST-30 Endeksi kapsaminda yer alan birden fazla
paydan olusan sepet ile

— Kurulca uygun gorilmesi durumunda Hazine
Mustesarhgl tarafindan ihra¢ edilen ve borsada
islem goren devlet i¢ borglanma senetleri,

—  konvertibl doviz,

— kiymetli maden, emtia gibi diger varliklar dayanak
varligi olusturmaktadir.

103. * Dayanak gésterge ise Borsa tarafindan
olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun
gortlmesi  durumunda gecerliligi  uluslararasi
alanda genel kabul goérmis endeksler gibi
gostergeleri ifade etmektedir.

104. Borsaya kote edilir ve Pazar acilir. ikinci el
piyasada islem gorir. Takasi diger menkul

kiymetler  gibi  yapilir.Yapilandirilmis  Grinler
sinifindan bir finansal aragtir.
105. Varantlar, opsiyon so6zlesmelerinin menkul

kiymetlestirilmis halidir.

106. Allm _(call) varanti;, yatirmciya vadede
dayanak varhgi alma hakki veren varantlardir.

107. Satim _(put) varanti, yatirimciya vadede
dayanak varligi satma hakki veren varantlardir.

108. Dayanak varligin vade sonunda fiyatinin
yukselecegini dislinen yatirimci alim varantini alir
ve kullanir.

109. Dayanak varligin vade sonunda fiyatinin
diisecegini diislinen yatirimci ise satim varanti satin
ahr ve kullanir.

110. Amerikan tipi varant, varant sahibi hakkini
vade sliresince herhangi bir zaman kullanabilir.

111. Avrupa tipi varant, varant sahibi hakkini
yalnizca vade sonunda kullanabilir.

112. Dénliisiim orani, bir adet varantin ka¢ adet
dayanak pay alim ya da satim hakki verdigini ya da
bir adet dayanak pay alim ya da satim hakki icin kag
adet varant gerektigini ifade eder.

113. Varant ve opsiyonlarin ortak 6zellikleri;

e Herhangi bir alim veya satim
bulundurmaz.

e Alim satim fiyati daha 6nceden belirlenmistir.

e Belirli vade icerir.

zorunlulugu
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e Alim, satim, Amerikan tipi veya Avrupa tipi gibi
siniflandirmalar mevcuttur.

e isleme konulana kadar dayanak varlik (izerinde
kontrol saglamazlar. Her ikisi de bir "hakki" ifade

ederler.
FARKLARI iSE;
OPSiYON VARANT
TUR Sozlesme Menkul Kiymet

Borsalar tarafindan
BiCim belirlenen standart
kontratlardir

Ozellikleri ihragc
tarafindan belirlenir
ve daha esnektir.

iSLEM - _
chwve | T
ESASI
TEMINAT Var Yok
YAZAN/
iHRACCI Yatirimcei Banka-araci kurum

114. Varantlarin Avantajlari
e Asimetrik Getiri
e Gorece Olarak Ucuz Komisyon, Diisiik Bedelle islem
ve Yiksek Miktarda Pozisyon Alma
o Likidite
e Teminatsiz islem Yapma Olanagi

115. Dezavantajlari
*Klasik Yatirim Araclarindan Farkli Hareket Etmeleri
*Vadenin Sinirli Olmasi
*Zaman Degeri
*Asiri Kaldirag Kullanimi

116. Varant fiyatini etkileyen faktorler
v Alim Varanti  [Satim Varanti
Faktorler . .
Fiyati Fiyati
Dayanak varligin N
fiyati
sleme koyma fiyati - +
Vadeye kalan giin N .
sayIsl
Dayanak v_a'rllglin N .
volatilitesi
Faiz orani + -
Kar payi beklentisi - +
117. Sertifikalar, sahibine vade tarihinde dayanak

varhgin ya da gostergenin nihai degeri ile daha
onceden kamuya aciklanmis kullanim fiyat
arasindaki fark Gzerinden hesaplanan tutarda bir
geri 6deme hakki saglar.

118. Sertifikalar, araci
benzerlikler gdstermekle

kurulus varantlar ile
birlikte bazi temel

unsurlar (degerinin farkli yéntemle hesaplanmasi,
nakavt 6zelligi vb.) bakimindan farklilik arz eder.

119. Sertifika tiirleri

e iskontolu (Discount) Sertifikalar
e Turbo Sertifikalar

e Endeks Sertifikalar

e Prim 6deyen (Bonus) sertifikalar

120. iskontolu sertifikalar, yatirrmciya belirli bir
dayanak varliga ya da gostergeye cari piyasa degeri
Uzerinden belirli bir iskonto (indirim) ile yatirim
yapma imkani saglayan finansal Grtinlerdir.

121. Turbo sertifikalari vade sonunda yatirimciya
dayanak varlk/gosterge fiyati ile isleme koyma
fiyati arasindaki fark lzerinden getiri elde etme
hakki saglamaktadir.

122, Turbo sertifikalarin varantlardan énemli bir
diger farki ise dayanak varligin fiyatinin énceden
belirlenmis bariyer seviyesine gelmesi ya da
asagil/yukari asmasi durumunda s6z konusu menkul
kiymetin nakavt olmasi, vadesi dolmadigl halde
sona ermesidir.

123. Prim oOdeyen sertifikalar, dayanak varlg
almaktansa yatirnmcilan sertifika almaya tesvik
etmek amaciyla ihrag edilen ve dayanagin fiyatinin
onceden belirlenmis bir degerin (bariyerin) altina
diismemesi halinde vade tarihinde belirli bir geri
odeme fiyatini garanti eden sermaye piyasasl
aracidir.

124. Ortaklik _varanti; _sahibine, vade tarihine
kadar ya da vade tarihinde paylari borsada islem
gbren veya gorecek olan kayitl sermaye sistemine
tabi ihraggl paylarina veyahut paylari borsada islem
goren herhangi bir ortakligin paylarina iliskin olarak
Tebligde belirlenen uzlasi yontemlerinden birini
talep etme hakki veren ve ihraggilarca ilgili sermaye
piyasasi aracinin halka arzi sirasinda ihrag edilen
sermaye piyasasl aracidir.

125. Yatirrm _ kurulusu varanti _ise sahibine,
dayanak wvarligi ya da goOstergeyi Onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli
bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile
kullanildig1 sermaye piyasasi aracidir. (Pay ile uzlasi
yok)

126. ihra¢c edilecek yatirm kurulusu, ortaklk
varantlari ve sertifikalarinin vadesi 2 aydan az, 5
yildan fazla olamaz.
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127. Halka arz edilmeksizin satisa sunulan
ortaklik varantlarinin vadesi 1lyildan az olamaz.

128. Yatirrm kurulusu varanti ve sertifikalarini
esas itibariyla derecelendirme kuruluslarindan
talebe bagl olarak, notlandirma o&lcegine gore
yatirm vyapilabilir seviyenin en vyiksek ilk Gg
kademesine denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notu alan Tirkiye’de veya yurt
disinda yerlesik

e bankave
e araci kurumlar ihrag edebilir.

129. Yatirim kurulusu ve ortakhk varantlari ayni
zamanda sertifikalarinin  nominal degeri bir
kurustan asagi olamaz.

130. Ortaklik varantlarini ise;

e  Paylari borsada islem goren ortakliklar ile
e Paylar borsada islem goérmek (izere borsaya
basvuruda bulunan ortakliklar ihrag edebilir.

131. Yatirnm kurulusu varantlari ve sertifikalar
halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
satilmak (zere ihra¢ edilebilir. Ancak, yatirim
kurulusu varantlari _ve sertifikalari _yurt icinde
TAHSISLI OLARAK SATILAMAZ.

132. Nitelikli ~ yatinmcilara satilacak  yatirim
kurulusu varantlari ve sertifikalarinin  yetkili
kuruluslar vasitasiyla satisi ve bunlarin borsada
islem gérmeleri zorunludur.

133. Ortakhk  varantlarinda dayanak varlik,
ihragginin  kendi paylari olabilecegi gibi paylan
borsada islem goren baska bir ortakligin paylari da
olabilir.

134. Ortaklik varantlarina iliskin kullanim hakki
asagidaki yontemlerinin uygulanmasi suretiyle
yerine getirilir.

v" Kaydi teslimat ile uzlagi yonteminin uygulanmasi
durumunda kullanim _hakki, ortakhk varanti
sahibinin 6nceden belirlenmis kullanim fiyati ve
kullanim orani esas alinarak lzerine ortaklik varanti
yazilan paylari satin alma hakkini ifade eder.

v" Pay ile uzlasi ydnteminin uygulanmasi durumunda
kullanim hakki, ortaklik varanti sahibinin 6nceden
belirlenmis kullanim fiyati ve kullanim orani esas
alinarak Uzerine ortaklik varanti yazilan paylarin
kullanim fiyati ile_izahnamede esaslari belirlenen

borsa fiyati arasindaki farki ihraccidan pay olarak
talep etme hakkini ifade eder.

v" Nakdi uzlasi yénteminin uygulanmasi durumunda
kullanim hakki, ortaklik varanti sahibinin dnceden
belirlenmis kullanim fiyati ve kullanim orani esas
alinarak Uzerine ortakhik varanti yazilan paylarin
kullanim fiyati ile izahnamede esaslari belirlenen
borsa fiyati arasindaki farki ihragcidan nakit olarak
talep etme hakkini ifade eder.

BOLUM-6
YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI VE DEPO
SERTiFiKALARI

135. Depo sertifikalari menkul kiymetlerin ihrag
edildigi Glke disindaki baska (lkelerde de halka arz
edilmesinde kullanilan ve asil menkul kiymetleri
temsil eden belgelerdir.

136. Depo sertifikasi islemlerinin dort tarafi
vardir. Bunlar;
e Depo sertifikasi ihragc etmek isteyen
firma,
e ihracq lilkedeki saklama kurulusu,
e Uluslararasi depocu banka ve
e Uluslararasi takas kurulusu.

137. Depo Sertifikasi Turleri
e Amerika Birlesik Devletleri hisse senedi
piyasalarinda islem goérmek amaciyla

ihrag edilenler ADR

e Avrupa piyasalarina  yonelik  ihrag
edilenler EDR
e Cesitli uluslararasi piyasalarda islem

gormek amaciyla ihrag edilenler GDR

138. ADR’ler sponsorlu veya sponsorsuz olmak
Uzere ikiye ayrilir:

a) Sponsorsuz ADR: Depocu, ihraccinin
katilimi olmadan sponsorsuz ADR cikarir.

b)Sponsorlu ADR: Uygulamada daha c¢ok
sponsorlu ADR’ler gorilmektedir. Yabanci sirket
depocu-saklama  kurulusu ile bir saklama
sozlesmesi imzalar, ADR ile ilgili masraflar yabanci
sirkete aittir.

139. EDR_(European Depository Receipt), Avrupa
merkezli bir banka tarafindan gikarilarak, bankanin
kuruldugu Ulke disinda bir lilke borsasinda islem
goren depo sertifikalaridir.

140. Depo sertifikasi sahipleri hesabina saklanan
yabanci sermaye piyasas! araglarini temsilen depo
sertifikasi ihra¢ eden depocu kurulustur.
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141. Depocu kuruluslarin  MKK iyesi olmalari
zorunludur.

142. Depo sertifikalari  istendiginde, depo
sertifikasi sahiplerince temsil ettikleri yabanci
sermaye piyasas! araclari ile degistirilir. Depocu
kurulus tarafindan belirlenen, degistirmenin sekline
ve siresine iliskin esaslara izahnamede yer verilir.

143. Depo sertifikalarinin temsil ettigi yabanci
paylari ihrag eden yabanci ortaklik tarafindan nakit
ve/veya bedelsiz sermaye artinmi yapilmasi
halinde ihrac edilecek yabanci paylarin da depo
sertifikasi olarak gikarilmasi zorunludur.

144, Yabanci sermaye piyasasi aracinin halka
arzinda temsilci atanmasi zorunludur.

145. Fon Temsilcisi: Bankalari veya Kurulun
yatirm  hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin
dizenlemelerinde tanimlanan Turkiye’'de yerlesik
genis yetkili araci kurumlari ifade etmektedir.

146. Yabanci yatirm fonu paylari, sadece nitelikli
yatirimcilara tahsisli olarak satilabilir.

147. Paylari Tiirkiye'de satilacak Yabanci yatirim
fonlarin _asadida yer alan sartlari_tasimalari
zorunludur:

e Yabanci yatirim fonu paylarinin alim satiminin, TL
veya TCMB tarafindan giinliik alim satim kurlariilan
edilen yabanci paralar tizerinden yapiliyor olmasi,

e Fonun net varlik degerinin en az 10.000.000 Avro
veya muadili parasal deger olmasi,

e Paylarin yurtdisinda satilmaya baslandigi tarihten
itibaren en az 3 yil gecmis olmasi ve satisi yapilacak
paylarin basvuru tarihi itibariyla cari degerinin
asgari 2.000.000 Avro veya muadili parasal deger
olmasi,

e Fonun net varlik degerinin en az %80’inin
Turkiye'de yerlesik ihraggilarin para ve sermaye
piyasasi araglari ve islemleri ile Tirk kamu
borglanma araglarinin disindaki  varliklara
yatiriimasi

e Kamu kurumlarinca ihra¢ edilen para ve sermaye
piyasasi araglari icin en fazla %35 olarak
uygulanmak Uzere, fon net varlik degerinin
%10’undan fazlasinin ayni kurum veya ortakhgin
para ve sermaye piyasasl araglarina ve islemlerine
yatirilmamis olmasi,

e Tek basina herhangi bir ortaklikta sermayenin ya da
tim oy haklarinin %10’undan fazlasina sahip
olmamasi,

148. Yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve depo
sertifikalarinin, anapara, faiz, kar payr ve kupon
O0demeleri ise, sermaye piyasasl aracinin para
birimi veya TL cinsinden yapilabilir.

149. Yabanci yatinm fonu paylarina iliskin
izahname Kurula sunulan bilgi ve belgeler
cercevesinde 20 is glini icinde incelenerek
onaylanir.

150. KAP'ta ve temsilcinin resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede
yayimlandigl hususu ticaret siciline tescil ettirilir ve
TTSG’de ilan olunur.
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