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GENIS$S KAPSAMLI SERMAYE PiYASASI

MEVZUATI DENEME 1

1. Asagida yer alan kurumlardan hangi-
si/hangileri Sermaye Piyasasi Kanunu
kapsami disinda tutulan veya sinirh olarak
bu kanun hiikiimlerine tabi olan kurulus-
lar arasinda yer alir?

Il
V.

A)
B)
C)
D)
E)

Merkezi takas kuruluslari
Sigorta sirketleri
Bankalar

Yatirim ortakliklari

Yalniz 1l
Ive lll
lve IV
Ilve lll

I, NvelV

Asagidakilerden hangisi/hangileri Serma-

ye Piyasasi Kanunu’nda sermaye piyasasi
araci olarak tanimlanmamistir?

A)
B)
Q)
D)
E)

Menkul kiymetlestirilmis varliklara da-
yali borglanma araglari

. Police
. Yatirim sozlesmeleri
. Cek

Yalniz Il
Yalniz Il
lvell
Ilve IV

I, 1l ve IV
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3. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun paylarin ve
borg¢lanma araglarinin ihracina iliskin dii-
zenlemeleri ile ilgili asagidaki ifadelerden
hangisi yanhstir?

A)

B)

Q)

D)

E)

Halka kapali sirketlerde uygulanan apel
sistemi (sermaye taahhiidiinln bir kis-
minin pesin, kalaninin taksitle 6denme-
si) sermaye piyasasi mevzuatinda da
yer almaktadir.

Birlesme, bollinme, hisse degisimi ve
benzeri sirket yapilandirmalarinda yapi-
lacak sermaye artirimlari gibi pay be-
dellerinin nakden 6édenmesinin zorunlu
olmadigl durumlar Kurul tarafindan be-
lirlenir.

Kurul, Paylarin piyasa fiyati veya defter
degerinin nominal degerinin Uzerinde
olmasi halinde, ihra¢ olunacak paylarin
primli fiyattan satilmasini isteyebilir.

Paylarin piyasa fiyati veya defter dege-
rinin nominal degerinin altinda olmasi
durumunda, paylarin nominal degerinin
altinda bir fiyatla ihrag¢ edilmesine izin
verebilir.

Kurul, sermaye piyasasi araglarinin hal-
ka satisinda, yatirimcilarin bunlari alma-
larini kolaylastirici, hak ve yararlarini
koruyucu tedbirlerin alinmasini ihraggi-
dan isteyebilir.
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4. Sermaye Piyasasi Kanunu ile Sermaye

Piyasasi Kurulu’nun pay alim teklifine ilis-
kin diizenlemeleri kapsaminda asagidaki-
lerden hangisi yanhstir?

A) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasak-
landig1 durumlarda, yasaklanan teklife
dayanilarak gerceklestirilen islemler ge-
cersizdir.

B) Halka acik ortakliklarda yonetim kontro-
[Un{ saglayan paylarin iktisap edilmesi
halinde diger ortaklarin paylarini satin
almak uzere teklif yapilmasi zorunludur.

C) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu
dogan kisilerin sahip oldugu oy haklari,
Kurul’ca belirlenecek siire iginde bu zo-
runlulugun yerine getirilmemesi halinde
kendiliginden donar.

D) Pay alim teklifi sonucunda paylarin halka
acik ortakligin oy haklarinin Kurul’ca be-
lirlenen orani asmasi durumunda, paya
sahip olan bu kisilerin azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki do-
gar.

E) Gondlli pay alim teklifinde bulunulamaz.

5. Asagidakilerden hangisi araci kurum kuru-

lusu i¢in aranan sartlar arasinda yer al-
maz?

A) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari

B) Paylarinin tamaminin nama yazil olma-
sI

C) Paylarinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi
D) Ortaklari arasinda banka olmasi

E) Ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi

www.finansed.com

6. Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligini

(TDUB) agagidaki kurumlardan hangisi
denetler?

A) Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurulu

B) Sermaye Piyasasi Kurulu

C) Hazine ve Maliye Bakani

D) Sayistay

E) Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi

7. Yatinmci tazmin sisteminin igleyisi ile ilgili

agagidaki ifadelerden hangisi/hangileri
dogrudur?

I. Yatirimcilarin piyasadaki fiyat hareket-
lerinden kaynaklanan zararlari tazmin
kapsaminda degildir.

II. Yatirimcilari tazmin karari verebilmesi
icin ilgili yatirnm kurulusu hakkinda ted-
rici tasfiye karari verilmesi zorunlulugu
vardir.

. Yatirim kuruluslarinin finansal durumu-
nun bozulmasina énemli etkileri olan
olaylarda sorumlulugu bulunan kisiler
tazmin edilmez.

A) Yalniz|
B) lvell

C) Ilvelll
D) llvelll

E) I, 1lvelll
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8. Asagida belirtilen sermaye piyasasi sugla-

rindan hangisi icin para cezasi 6ngoriil-
memistir?

A) Piyasa dolandiriciligi

B) Bilgi ve belge vermeme

C) Sir saklama yukimlilGgiana ihlal
D) Usulsliz halka arz

E) Bilgi suistimali

9. Sermaye Piyasasi Kurulu Ozel Durumlar

Tebligi hiikiimleri cercevesinde asagidaki-
lerden hangisi 6zel durum agiklamasi
yapmakla yikiimlii degildir?

A) islem sirasi gegici olarak kapatilmis or-
takhklar

B) Pay disindaki sermaye piyasasi araglari-
ni yurt icinde halka arz eden paylari
borsada islem gérmeyen ihraggilar

C) Halka arz edilmeksizin yurt iginde nite-
likli yatirimcilara sermaye piyasasi araci
ihrac¢ eden paylari borsada islem gor-
meyen ihraggilar

D) Halka agik ortaklik statlslinii kazanmasi
sebebiyle paylari borsa tarafindan belir-
lenen platform, pazar veya piyasada is-
lem goren ihragglilar

E) Yurt disinda sermaye piyasasi araci ih-
ra¢ eden halka acgik olmayan ortakliklar

www.finansed.com

10.ihracglilar, sermaye piyasasi araglarinin
fiyatlari veya islem hacimlerinde olagan pi-
yasa kosullariyla agiklanamayan degisimler
oldugunda talebi lizerine ka-
muya ac¢iklama yapmak zorundadir.

Yukarida yer alan bosluga asagidakilerden
hangisi gelmelidir?

A) lgili Borsanin

B) ilgili Bakanin

C) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
D) Merkezi Kayit Kurulusu'nun

E) Yatirmcilarin

11.Kurumsal yénetim ilkelerinden zorunlu
olarak uygulanacak olanlarin belirlenmesi
ve gozetiminde, paylan borsanin Ulusal
Pazari (Yildiz Pazar), ikinci Ulusal Pazan
(Ana Pazar) ve Kurumsal Uriinler Pazari
(Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandiril-
mis Uriinler Pazar)’nda islem goren or-
takliklar sistemik 6nemlerine gére piyasa
degerleri ve fiili dolasimdaki paylarin pi-
yasa degerleri dikkate alinarak kag gruba
ayrihr?

o
%, I U TOR N RN
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12.Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetim diizenlemelerine gére asagidaki-
lerden hangisi Yatirimai iliskileri Bolii-
mi’niin gorevlerinden biridir?

A)
B)
C)
D)
E)

Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay
sahiplerinin bilgi ve incelemesine su-
nulmasi gereken dokiimanlari hazirla-
mak

. Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili

yazili bilgi taleplerini yanitlamak

Sirketin varligini, gelismesini ve deva-
mini tehlikeye dislirebilecek risklerin
erken teshisi ile gerekli 6nlemlerin

alinmasi amaciyla ¢alismalar yapmak

Yalniz |
Yalniz lll
lvell
ve lll

[, Hvelll

13.Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal
Yonetim ilkeleri tebligi hitkiimleri ¢erce-
vesinde, paylari Borsa istanbul AS Yildiz
Pazar'da islem goren bir bankanin yone-
tim kurulu biinyesinde olusturulan komi-
teler ile ilgili agagida yer alan ifadelerden
hangisi/hangileri dogrudur?

A)
B)
C)
D)
E)

Yonetim kurulu Uye sayisi, her durumda
bes Uyeden az olmayacak sekilde belir-
lenir.

Denetim komitesi lyeligi igin gorevlen-
dirilen yénetim kurulu Gyeleri bu Teblig
cergevesinde bagimsiz yonetim kurulu
Uyesi olarak kabul edilir.

Yonetim kurulu igerisindeki bagimsiz
Uye sayisi her durumda ikiden az ola-
maz.

Yalniz |
Yalniz Il
lvell
lvelll

Ilve lll
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14.Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal
Yonetim ilkeleri tebligi hiikiimleri ¢erge-
vesinde olusturulan “denetimden sorum-
lu komite” yilda en az kag kez toplanmasi
gerekmektedir?

A)
B)
Q)
D)
E)

15.His

a A W N BB

se senedi yogun fonlarin portféylerin-

de fon toplam degerinin en az %80’i asa-
gida yer alan araglardan hangisi veya
hangilerinden olusmak zorundadir?

A)
B)
)
D)
E)

ihraggi paylari

ihragcl payi endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin na-
kit teminatlari,

ihragci payina dayali opsiyon sézlesme-
lerinin primleri

. ihragci payina dayali araci kurulus va-

rantlari

Yalniz |
lvell

Ilve lll

I, lve lll
1,1, 1l ve IV
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16. Yatirim fonlarinin portféy sinirlamalarina

iliskin asagida yer alan ifadelerden hangisi
yanhstir?

A) Fonun toplam degerinin %5’inden faz-
lasi bir ihragginin para ve sermaye piya-
sasl araglarina ve bu araglara dayal ti-
rev araglara yatirilamaz.

B) Fon portféyine bir ihragginin borglan-
ma araglarinin tedavilde olan ihrag
miktarinin %10’undan fazlasi dahil edi-
lemez.

C) Fon toplam degerinin en fazla %10'u,
12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla,
bankalar nezdinde agilan mev-
duat/katilma hesaplarinda ve mevduat
sertifikalarinda degerlendirilebilir.

D) Fon ile borsa yatirim fonu katilma pay-
lari ve menkul kiymet yatirim ortaklikla-
rinin paylarinin toplam degeri fon top-
lam degerinin %20’sini agamaz.

E) Araci kurulus ve ortaklk varantlari ile
sertifikalara yapilan yatirimlarin topla-
mi fon toplam degerinin %10’unu asa-
maz.

17.Asagidakilerden hangisi Tuirkiye Sermaye

Piyasalari Birligi liyelerinin faaliyetleri si-
rasinda uyacagi genel ilkeler kapsaminda
yer almamaktadir?

A) Mesleki Yeterlilik ilkesi

B) Saydamlik ilkesi

C) Kaynaklari Etkin Kullanma ilkesi
D) Diriist ve Adil Davranma ilkesi

E) Bagimsizlik ve Tarafsizlik ilkesi

www.finansed.com

18.Asagidakilerden hangisi TSPB liyelerinin

diger liyelerle iliskilere iliskin ilkelerden
olan haksiz rekabetin 6nlenmesi hakkinda
belirtilen durumlarindan degildir?

A) Diger Uyelerin faaliyetlerini sirdiirme-
lerini kesintiye ugratacak sekilde ekip
halinde personel transferi yapmazlar.

B) Yeniise baslayacak personelin en son
calistig diger Uyenin miisterilerine
hizmet sunmak amaciyla irtibat kur-
masini en az bir ay siireyle engelleyici
onlemleri alirlar.

C) Piyasa dolandiriciligina yonelik islemler
yapmazlar, piyasa bozucu eylemlerde
bulunmazlar, bu tir islemlerin yapil-
masini engellemek icin gerekli 6zeni
gosterirler ve bu islemlere bilerek veya
basiretli bir tacir olarak 6ngorebilecek-
leri durumlarda imkan tanimazlar.

D) Bir menkul kiymetin degerine iliskin
olarak elde ettikleri kamuya agiklan-
mamis bilgileri kullanarak kendileri
ve/veya musterileri icin islem yapmaz-
lar ya da baskalarini bu yonde islem
yapmaya sevk etmezler.

E) Uyeler, sermaye piyasasinin ve yatirim
hizmet ve faaliyetlerinin gelistirilmesi
temel hedefine doniik olarak yapilacak
¢ahsmalarda kullanilmak {zere Birlik
blnyesinde olusturulacak bilgi bankasi
icin yasal olarak sir kapsaminda bu-
lunmayan verileri agik, anlasilir ve 6n-
gorilen sire iginde saglarlar.
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19.Asagidakilerden hangisi Gayrimenkul 21.Lider sermayedar, halka arz sonrasindaki

Yatirim Ortakliklar’nin gercek ve/veya tii-
zel kisi ortaklarinda aranan sartlar arasin-

da yer almaz?

A) Miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis
olmamasi ya da hakkinda iflasin erte-
lenmesi karari verilmis olmamasi

B) Bankacilik Kanunu’na gore kurulan
bankalara %10 veya daha (zeri bir
oranda sermayeye ortak olmamasi

pay edinimleri hari¢ olmak Gzere, sabit
sermayeli menkul kiymet yatirim ortakli-
ginda tek basina veya bir araya gelmek su-
retiyle sermayenin asgari belirli bir oranin-
daki paylara sahip olan ortak ya da ortak-
lardir.

Sabit sermayeli menkul kiymet yatirnm or-
takliklarinda lider sermayedarin serma-
yedeki payi asgari % kagtir?

C) Sermaye Piyasasl Kanunu’nda yazili sug- A) 15
lardan kesinlesmis mahkumiyetinin bu- B) 20
lunmamasi Q 25

D) Kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar D) 40
hakkinda tasfiye karari verilmemis ol-

E) 51

masi

E) Muaccel vergi borcu bulunmamasi

20.GYO’larla ilgili asagida yer alan ifadeler-

den hangisi dogrudur?

A) Halka agilma sonrasinda, SPK’dan izin
almak sartiyla imtiyaz yaratilabilir.

B) Paylarin halka arzindan veya nitelikli ya-
tinnmciya satisindan once ortaklik ser-
mayesinin %10 ve daha fazlasini temsil
eden paylarin devirleri ile herhangi bir
orana bakilmaksizin imtiyazli paylarin
devirleri Kurul iznine tabidir

C) Portféylinde bulunan ve alimindan iti-
baren (g yil gegmesine ragmen lizerle-
rinde proje gelistirilmesine yonelik her-
hangi bir tasarrufta bulunulmayan arsa
ve arazilerin orani aktif toplaminin
%10’unu asamaz

D) Surekli olarak uzun vadeli gayrimenkul
alim satimi yapamazlar.

E) Miulkiyeti baska kisilere ait olan gayri-
menkuller Gizerinde kendi lehine Ust
hakki, intifa hakki ve devre milk irtifaki
tesis edemezler.

www.finansed.com

22.Gayrimenkul yatirim fonu asagidakilerden

hangisine yatirnm yapamaz?

A) Varantlar ve sertifikalar
B) Kira sertifikalar

C) Vadeli mevduat

D) Gayrimenkul sertifikalar

E) Kiymetli madenlere dayal vadeli islem
sozlesmeleri
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23.Girisim sermayesi yatirim fonunun, asgari
girisim sermayesi yatinnm orani asagidaki-
lerden hangisidir?

A)
B)
C)
D)
E)

%50
%60
%70
%80

Sinirlama yoktur

24.Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun
goriilen bir endeksi takip etmek ilizere ku-
rulan fon asagidakilerden hangisidir?

A)
B)
Q)
D)
E)

Girisim sermayesi yatirim fonu
Borsa yatirim fonu
Gayrimenkul yatirm fonu
Endeks fon

Hisse senedi fonu

www.finansed.com

25.Ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve
yonetimi olan ve anonim ortaklik seklinde
kurulan sermaye piyasasi kurumu asagi-
dakilerden hangisidir?

A) Portfoy yonetim sirketi
B) Araci kurum

C) Yatirim ortakligi

D) Sigorta sirketi

E) Merkezi kayit kurulusu

Test bitti. Cevaplarinizi kontrol ediniz.
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GENIS$S KAPSAMLI SERMAYE PiYASASI
MEVZUATI

DENEME 1 AGIKLAMALI COZUMLER

Genis Kapsamli Sermaye Piyasasi Mevzuati
Deneme 1 Cevap Anahtari

1-D 2-D 3-A 4-E 5-D

6-B 7-C 8-B 9-E 10-A
11-C 12-C 13-C 14-D 15-E
16-A 17-A 18-E 19-B 20-B
21-C 22-E 23-D 24-B 25-A

Coziim 1: Cevap D

Sinirh_kapsamda bu kanuna tabi olan veya 6362 sayili
SPKn kapsamindan istisna tutulan kuruluslar sunlardir:

a) TCMB’na, TCMB'nin islemlerine, biinyesindeki
piyasalara ve TCMB nezdinde kurulan 6deme,
menkul kiymet transferi ve mutabakat sistemlerine
6362 sayili SPKn hikiimleri, ayni kanunun 47 nci
maddesinde yer alan ve sermaye piyasasi araglarini
konu alan teminat s6zlesmelerine iliskin hikiim ha-
ri¢ uygulanmaz.

b) TCMB, Hazine ve Maliye Balanhgi ile 4749 sayili
Kamu Finansman ve Borg Yonetiminin Dizenlen-
mesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlk kira-
lama sirketleri tarafindan ihrag edilecek sermaye
piyasasi araglarinin ihrag ihraglarinda izahname ha-
zirlanmasi ve bunun Sermaye Piyasasi Kurulu’'na
Kurula onaylattiriimasi zorunlu olmadig gibi, bu tur
kurumlarin yapacagi borglanma araci ihraglarinda
6362 sayili SPKn. md. 31’de yer alan limitlere de
uyulmaz.

c) Bankalar: Sermaye piyasasi araglarini halka arz
eden bankalar ile sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunan bankalar, bunlarla sinirli olarak SPKn hi-
kiimlerine tabidirler. 6362 sayili SPKn hikimleri
ortak sayisi bakimindan Bankalara uygulanmaz.

6362 sayili SPKn’nun 136 nci maddesinin besinci
fikrasinin son ctimlesi uyarinca, bankalar, kurulus,
gbzetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standart-
lari konulari ile temettii dagitimi ve yeniden deger-
leme deger artis fonunun 6z kaynaklarinin kullani-
mina iliskin esaslar bakimindan kendi 6zel mevzua-
tina tabidir.

Sigorta sirketleri: sigorta sirketlerinin, kurulus, denetim,
gbzetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlari
konularinda kendi 6zel kanunlarindaki hiikiimlere tabi
olduklari hikkme baglanmistir.

www.finansed.com

C6ziim 2: Cevap D

Sermaye piyasasi araclari,

- Menkul kiymetler,
- Tlrev araglar ve
- Diger sermaye piyasasi araglari

olmak Uzere Uge ayrilir.

a. Menkul Kiymetler (SPK’n m.3)

Para, cek, police ve bono haric olmak iizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu
paylara iliskin depo sertifikalari,

2) Borg¢lanma araglari ile bunlara iliskin depo sertifikalari,

3) Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali
borglanma araglari ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo
sertifikalari,

Menkul kiymettir.

b. Tiirev Araglar

i Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya
birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev araglari,

ii.  Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir
doviz fiyatina veya fiyat degisikligine; faiz oranina ve-
ya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiy-
metli tas fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiya-
tina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun goriilen
kurumlarca yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki
degisiklige; kredi riski transferi saglayan, enerji fiyat-
lari ve iklim degiskenleri gibi 6lgim degerleri olan ve
bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine
veya seviyedeki degisiklige baglh olan tirev araglari,
bu araglarin tirevlerini ve sayilan dayanak varlklari
birbirleri ile degistirme hakki veren tiirevleri,

iii. DOoviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek
diger varliklar tizerine yapilacak kaldiragl islemleri.

Turev araglar olarak sayilmistir.

Birinci tanim; opsiyon s6zlesmeleri ve varantlari, ikinci
tamim: futures (vadeli islem) sozlesmelerini, tgiincii
tanim: foreks iglemlerini ifade etmektedir.

c. Diger Sermaye Piyasasi Araglari

Yatinm sézlesmeleri de dahil olmak (izere Kurulca bu
kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi
araglarina

- yatinm fonu katilma paylari,
- gayrimenkul sertifikalari ile
- kira sertifikalari

ornek verilebilir.
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Co6ziim 3: Cevap A

Tam ve nakden 6deme ilkesi: ihra¢ olunan paylarin
bedellerinin tamamen ve nakden 6denmesi sarttir.

Halka kapal sirketlerde uygulanan apel sistemi (sermaye
taahhtidinln bir kisminin pesin, kalaninin taksitle 6den-
mesi) sermaye piyasasi mevzuatinda 6ngorilmemistir.
Birlesme, béliinme, hisse degisimi ve benzeri sirket yapi-
landirmalarinda yapilacak sermaye artirimlari gibi pay
bedellerinin nakden 6denmesinin zorunlu olmadigl du-
rumlar Kurul tarafindan belirlenir.

Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi’'ne gore;

a) Kurul, Paylarin piyasa fiyati veya defter dederinin

nominal degerinin tizerinde olmasi hélinde,

i. ihrag olunacak paylarin primli fiyattan satiimasini ve

ii. yeni pay alma haklarinin primli fiyattan kullanilmasini
isteyebilir.

b) Paylarin piyasa fiyati veya defter dederinin _nominal

dederinin_altinda olmasi_durumunda, paylarin_nominal

dederinin altinda bir fiyatla ihra¢ edilmesine izin verebilir.

Bu konulara iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Kurul, sermaye piyasasi araglarinin halka satisinda,
yatimcilarin bunlari almalarini kolaylastirici, hak ve
yararlarini koruyucu tedbirlerin alinmasini

- ihraggidan,

- halka arz edenlerden,

- satigl yapanlardan ve

- ilgili borsalardan

isteyebilir.

C6ziim 4: Cevap E

Pay alim teklifi, bu teklifi gerceklestirecek olan orta-
gin/ortaklarin diger ortaklara, sahip olduklari paylari
belirlenen fiyat Gzerinden kendisine/kendilerine devret-
melerini teklif etmesidir.

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliniin ele gegiril-

mesinde zorunlu olarak giindeme gelen pay alim teklifi,

bu kosuldan bagimsiz olarak géniillii sekilde de yapilabi-
lir.

Kurul, yatinnm ortaklklarinin yatinm ortakhgi niteliklerinin

degistiriimesine veya yitiriimesine neden olacak esas

sozlesme degisikliklerine izin verilebilmesi icin pay alim
teklifi zorunlulugu getirebilir.

Zorunlu pay alim teklifinin yerine getirilmemesi halinde,

e Pay alim teklifinde bulunmasi gerekenlerin Kurulca
belirlenen sirede bu teklifte bulunmamasi halinde
sahip olduklari oy haklari donar. Bu paylar genel ku-
rul nisabinda dikkate alinmaz. (SPKn m. 26/6)

e Kurulca verilen sirede pay alim teklifi zorunlulugunu
yerine getirmeyen kisiler hakkinda, pay alim teklifine
konu paylarin toplam bedeline kadar idari para cezasi
tesis edilebilir. (SPKn m. 103/3)

SPKn md. 27 ye gore, pay alim teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak Uzere baska bir
sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakhgin oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan
azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki
dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde, azinhkta
kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihg
cikarilacak yeni paylarin kendilerine satiimasini ortaklk-
tan talep edebilirler.
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Coziim 5: Cevap D

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

c) Paylarinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olma-
masi,

d) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde
yer alan hiikimlere uygun olmasi,

e) Kurucularinin bu Kanunda ve ilgili diizenlemelerde
belirtilen sartlari haiz olmasi,

f) Ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi

Coziim 6: Cevap B

Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan her yil denetlenir. Birligin her turla
islem ve hesaplarinin denetimine iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir. Kurul tarafindan bu kapsamda yapilan
denetime iliskin denetim raporunun bir 6rnegi en geg
izleyen yilin altinci ay1 sonuna kadar ilgili Bakanliga gon-
derilir. ilgili Bakan; Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi-
nin faaliyetinin kurulugs amacina uygunlugunun saglan-
masi igin Sermaye Piyasasi Kurulundan gerekli tedbirlerin
alinmasini isteyebilecegi gibi Birligin her tiirli islem ve
hesaplarini denetlemeye de yetkilidir.

Coziim 7: Cevap C
Tazminin kapsamini, yatinmcilara ait olan ve yatirim hizmeti
ve faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak yatirim
kurulusu tarafindan yatirimci adina saklanan veya yonetilen
v' nakit ddeme veya
v' sermaye piyasasi araglarinin teslim yikimlilkleri
nin yerine getiriimemesinden kaynaklanan talepler olusturur.
Dolayisiyla, tazminin kapsami tim sermaye piyasasi araglari-
ni dikkate almak suretiyle genisletilirken, yatirim kuruluslari-
nin sadece yatirim hizmeti ve faaliyeti yahut yan hizmetler ile
baglantili hallerin esas alinmasi ile daraltiimigtir.
Bu cergevede, yatirimcilari tazmin karari verilen kuruluslarin
yatirimcilari, tazmin talep etme hakkina sahiptir. Yatirrmcila-
rin yatinm danismanhgi veya piyasadaki fiyat hareketlerin-
den kaynaklanan zararlari tazmin kapsaminda degildir.
Yatirimcilari tazmin karan verilmesi igin yatinm kuruluglar
hakkinda tedrici tasfiye yahut iflas karari verilmesi zorunlu-
lugu 6ngorilmemistir. Yatinm kuruluglarinin nakit 6deme ve
sermaye piyasasl araci teslim yukimlaliklerini yerine geti-
remeyecek olma kistasi yeterli gorilmustir. S6z konusu
yukamlaltkleri yerine getirmeme ile kisa bir stirede getirile-
meyeceginin tespiti gerekli ve yeterlidir.
Asagida sayilan kisi ve kurumlar tazmin edilmez:
a) Yatinmcilan tazmin karari verilen yatirim kuruluslarinin
yonetim kurulu Uyeleri, yoneticileri ve sahsen sorumlu
ortaklari, ylizde bes veya daha fazla paya sahip ortaklar,
denetim kurulu Uyeleri veya ilgili yatirrm kuruluglari ile ayni
grup icinde yer alan diger sirketlerde benzer konumda olan
kisiler ile bu kisilerin eg ve ikinci dereceye kadar kan ve kayin
hisimlari ile bu kisiler adina hareket eden Ggiinci kisiler
b) Yatirimcilari tazmin karari verilen yatirm kuruluslar ile
ayni grupta yer alan diger sirketler
c) Bu fikranin (a) bendinde sayilan gercek ve tiizel kisilerin
yuzde yirmi bes veya daha fazla paya sahip oldugu sirketler
¢) Yatinm kuruluslarinin mali sikintiya diismesine neden olan
veya finansal durumunun bozulmasina 6nemli etkileri olan
olaylarda sorumlulugu bulunan veya bu olaylardan menfaat
saglayan kisiler.
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Coziim 8: Cevap B

Fiil Hapis Para Cezasl
Cezasl
Bilgi Suistimali 2-5yil adli para cezasi
(elde edilen menfa-
atin 2 katindan az
olamaz)
Piyasa Dolandiriciligi
- lslem bazli 2-5yil | 5000- 10 000 giin
adli para cezasi
- Bilgi bazli 2-5yil 0—5000 guin adli
para cezasl
Gliveni Kotuye Kullanma Enaz 3yil
Sahtecilik 2-5yil 5000 — 10 000 giin
adli para cezasi
Usulstiz Halka Arz 2-5yil 5000 — 10 000 gln
adli para cezasi
Sermaye piyasasinda 2-5yil 5000 — 10 000 gln
izinsiz olarak faaliyette adli para cezasi
bulunanlar
Yasal Defterlerde, Muha- 6ay-2yl | 0-5000 gin adli
sebe Kayitlarinda ve Finan- para cezasi
sal Tablo ve Raporlarda
Usulstzltk
Bilgi ve Belge Vermeme, 1-3yil
Denetimin Engellenmesi 6ay-2yil
Sir Saklama YukumlulGgu- 1-3yl 0—5000 giin adli
nii ihlal para cezasl

Co6ziim 9: Cevap E

Tebligin biitiin hiikiimlerine yiikiimlii olanlar

- Islem sirasi gegici olarak kapatilmis olanlar ile halka agik
ortaklik statisini kazanmasi sebebiyle paylari borsa tara-
findan belirlenen platform, pazar veya piyasada islem géren-

ler dahil ihraggilar ve ilgili taraflar bu Teblig hukiimlerine
tabidir.

- Pay disindaki sermaye piyasasi araclarini yurt icinde halka

arz eden paylari borsada islem gérmeyen ihragcilar, izahna-

menin Kurulca onaylandigi tarihten ilgili sermaye piyasasi
aracinin itfa tarihine kadar bu Teblig hikimlerine tabidir.
ilaveten, tedaviilde sermaye piyasasi araci bulunmayan

ihraccilar, onayli izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca bu
Teblig hiikiimlerine tabidirler

Tebligin bazi hiikiimlerine tabi olanlar

v VYurt icinde halka arz edilmeksizin sermaye piyasasi araci
ihrag eden paylari borsada islem gérmeyen ihraggilara,

v’ Paylari borsanin Nitelikli Yatirmci islem Pazarinda islem
goren ortakliklara ve

v' Yurt icinde gerceklestirilen kira sertifikasi ihraclarinda
fon kullanicilarina

bu Tebligin ikinci ve ligiincii béliimleri uygulanmaz.

Bu ihraggilar ile fon kullanicilarinin bu Tebligin diger bolimle-
rine iliskin yukumlalikleri, izahnamenin veya ihrag¢ belgesinin
Kurulca onaylandidi tarihten ilgili sermaye piyasasi aracinin
itfa tarihine kadar gecerlidir.
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ilaveten, fon kullanicilari ile tedaviilde sermaye piyasasi araci
bulunmayan ihraggilar, bu Tebligin ikinci ve li¢iincii béliimleri

hari¢c_olmak iizere, onaylh izahname veya ihrag belgesinin
gegerlilik stiresi boyunca bu Teblig hiikimlerine tabidirler.

Teblig hiikiimlerine tabi olmayanlar

- Yurt disinda sermaye piyasasi araci ihrag eden halka agik
olmayan ortakliklara bu Teblig hiikiimleri uygulanmaz.

Co6ziim 10: Cevap A

ihragcilar, sermaye piyasasi araclarinin fiyatlar veya islem
piyasa
degisimler oldugunda ilgili borsanin talebi iizerine kamuya

hacimlerinde olagan kosullariyla agiklanamayan
aciklama yapmak zorundadir. Bu agiklamada, kamuya heniiz
agtklanmamig 6zel durumlarin bulunup bulunmadigi belirtilir
ve varsa “I¢sel Bilgilerin Kamuya Aciklanmasinin Ertelenmesi”
huktumleri sakli kalmak Gzere agiklanmamis tim 6zel durum-
lara yer verilir.

Co6ziim 11: Cevap C

Kurumsal yonetim ilkelerinden zorunlu olarak uygulanacak
olanlarin belirlenmesi ve gozetiminde, paylari borsanin
Ulusal Pazari (Yildiz Pazar), ikinci Ulusal Pazari (Ana Pazar) ve
Kurumsal Uriinler Pazari (Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapi-
landiriimis Uriinler Pazari)’'nda islem géren ortakliklar siste-
mik 6nemlerine gére

v piyasa degerleri ve

v'fiili dolagimdaki paylarin piyasa degerleri

dikkate alinarak ii¢ gruba ayrilir.

Goziim 12: Cevap C
Yatirimai iligkileri boliiminiin baglica gorevleri:

b) Yatinmcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile
diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlarin saglikh, guvenli
ve glincel olarak tutulmasini saglamak.

c) Ortakhk pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazil bilgi
taleplerini yanitlamak.

d) Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin
bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken dokiimanlari
hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata,
esas sozlesmeye ve diger ortaklik ici dizenlemelere uy-
gun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak.

e) Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her
tlrl husus da dahil olmak tizere sermaye piyasasi mev-
zuatindan kaynaklanan yikamlaluklerin yerine getiril-
mesini gbzetmek ve izlemek.
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Co6ziim 13: Cevap C
Yoénetim Kurulunun Yapisi

- Yonetim kurulu Gye sayisi, her durumda bes
lyeden az olmamak kosulu ile, yonetim kurulu Gyelerinin
verimli ve yapici ¢alismalar yapmalarina, hizli ve rasyonel
kararlar almalarina ve komitelerin olusumuna ve galismalari-
ni etkin bir sekilde organize etmelerine imkan saglayacak
sekilde belirlenir.

- Yonetim kurulu Gyelerinin cogunlugu icrada
gérevli olmayan Uyelerden olusur. icrada goérevli olmayan
yonetim kurulu Uyesi, Uyelik haricinde sirkette baskaca
herhangi bir idari gérevi veya kendisine bagl icrai mahiyette
faaliyet gosteren bir birim bulunmayan ve sirketin giinlik is
akisina ve olagan faaliyetlerine miidahil olmayan kisidir.

- icrada gérevli olmayan yénetim kurulu tyeleri
icerisinde, gorevlerini higbir etki altinda kalmaksizin yapa-
bilme niteligine sahip bagimsiz tyeler bulunur.

BB vonetim kurulu igerisindeki bagimsiz iye sayi-
s toplam dye sayisinin igte birinden az olamaz. Bagimsiz liye
sayisinin hesaplanmasinda kisuratlar izleyen tam sayi olarak
dikkate alinir. Her durumda, bagimsiz Uye sayisi ikiden az
olamaz.

Bankalar i¢in bagimsiz yonetim kurulu iiye sayisi
tigten az olmamak kaydiyla bankanin ihtiyarindadir.

Coziim 14: Cevap D

Denetimden sorumlu komite; en az ii¢ ayda bir olmak iizere
yilda en az dért kere toplanir ve toplanti sonuglari tutanaga
baglanarak alinan kararlar yénetim kuruluna sunulur.

Co6ziim 15: Cevap E

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak {izere BiAS'ta
islem goren ihraggl paylarindan olusan ve bu maddenin
birinci fikrasinin (a) bendinin (2) numarali alt bendinde
belirtilen semsiye fona bagh olarak ihrag edilen fonlar “Hisse
Senedi Yogun Fon” olarak kabul edilir.

Hisse senedi yogun fonlarin portfoylerinde yer alan ihraggi
paylarina ve ihraggi payi endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi payla-
rina ve ihraggl payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri
ile borsada islem goéren ihraggi paylarina ve ihraggi payina
dayali araci kurulug varantlari %80’lik oranin hesaplanmasina
dahil edilir.

Co6ziim 16: Cevap A

Fon portfoyiine alinacak varliklar ve ihraggilarina iligkin
sinirlamalar

(1) a) Fonun toplam degerinin %10’undan fazlasi bir ihraggI-
nin para ve sermaye piyasasl araglarina ve bu araglara dayali
tirev araglara vyatirlamaz. Bu oranin hesaplanmasinda
ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler dikkate alinmaz
ve bu varliklara yapilacak yatirimlar igin birinci ciimlede
belirtilen oran %25 olarak uygulanir; bu fikranin (b) bendinde
yer alan sinirlama ise uygulanmaz.
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b) Fon toplam degerinin %5’inden fazla yatirm yapilan
ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarinin toplam
degeri fon toplam degerinin %40’In1 agamaz.

c) Fon toplam degerinin %20’sinden fazlasi Kurulun finansal
raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda,
ayni grubun para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz.

¢) Fon portfoyline bir ihragginin borglanma araglarinin teda-
vilde olan ihrag miktarinin %10’undan fazlasi dahil edilemez.
Bu oranin hesaplanmasinda ihragginin tim borglanma arag-
larinin, borglanma aracinin fon portfoyiine dahil edildigi
tarihteki tedavilde olan ihrag tutarinin piyasa degeri esas
alinir.

d) TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligi ve ipotek finansmani
kuruluslari tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglari icin bu fikrada yer alan sinirlamalar uygulanmaz. Bu
bent kapsaminda tek bir varliga yapilan yatirim, fon toplam
degerinin %35’ini asamaz.

e) Varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglari igin bu fikranin; (a) bendinde yer alan
%10’luk sinirlama %25 olarak uygulanir, (b) bendinde yer
alan sinirlama ise uygulanmaz.

Fon portféyiine alinacak varliklar ve ihraggilarina iliskin
sinirlamalar

(2) Fon tek basina higbir ihragginin sermayesinin ya da tim
oy haklarinin %10’undan fazlasina, ayni yoneticinin yoneti-
mindeki tek bir kurucuya ait fonlar ise toplu olarak, higbir
ihragginin sermayesinin ya da tim oy haklarinin %20’sinden
fazlasina sahip olamaz.

(3) a) Yoneticinin yonetim hakimiyetine sahip olan,

b) (a) bendinde belirtilen ttzel kisiler ile yonetici yetkililerinin
yonetim hakimiyetine sahip oldugu,

c) Yoneticinin yonetim hakimiyetine sahip olan gergek kisile-
rin yonetim hakimiyetine sahip oldugu ihraggilarin ihrag
ettigi para ve sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri fon
toplam degerinin %20’sini asamaz.

(4) Araci kurulus ve ortaklik varantlari ile sertifikalara yapi-
lan yatinmlarin toplami fon toplam degerinin %10’unu
asamaz. Tek bir ihraggl tarafindan gikarilan varantlar ile
sertifikalarin toplami ise fon toplam degerinin %5’ini agamaz.
(5) Fon toplam degerinin en fazla %10’u, 12 aydan uzun
vadeli olmamak sartiyla, bankalar nezdinde agilan mev-
duat/katilma hesaplarinda ve mevduat sertifikalarinda
degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebile-
cek tutar fon toplam degerinin %3’Unl asamaz. Katihm
fonlarinda bu fikranin birinci ciimlesinde belirtilen oran %25,
ikinci cimlesinde belirtilen oran ise %10 olarak uygulanir.

(6) Kurucunun Kurulun finansal raporlama standartlarina
iliskin diizenlemeleri kapsaminda yer alan grup sirketlerinin
borsa disinda halka arzina aracilik ettigi ortaklik paylarina,
borsada islem gérmesi sartiyla, ihrag miktarinin azami %10’u
ve fon toplam degerinin azami %5’i oraninda yatirim yapila-
bilir.
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Fon portféyiine alinacak kolektif yatirnm kurulusu paylarina
iliskin sinirlamalar

- Fon ile borsa yatirim fonu katilma paylari ve menkul kiymet
yatirnm ortakliklarinin paylarinin toplam degeri fon toplam
degerinin %20’sini agamaz.

- Fon portfoyiine, katilma payi satisina iliskin izahnamesi
Kurulca onaylanan fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi
esastir. Su kadar ki, yabanci borsalarda islem goéren borsa
yatirnm fonlarinin katilma paylari igin bu maddenin birinci
fikrasinda yer alan sinirlama dahilinde kalmak kaydiyla s6z
konusu sart aranmaz.

Coziim 17: Cevap A

Uyelerin Faaliyetleri Sirasinda Uyacagi Genel ilkeler
i Diiriist ve Adil Davranma ilkesi

ii. Bagimsizlik ve Tarafsizhk

ii.  Mesleki Ozen ve Titizlik ilkesi

iv.  Saydamlik ilkesi

V. Kaynaklari Etkin Kullanma ilkesi

Vi. Rekabet ve Toplumsal Yarari Gozetme ilkesi

vii.  Sugtan Kaynaklanan Malvarligi Degerlerinin Ak-
lanmasi Sugu ile Miicadele

Mesleki Yeterlilik ilkesi, “calisanlarla iligkiler” iginde yer
almaktadir.

Coziim 18: Cevap E

Haksiz Rekabetin Onlenmesi

Uyeler, sermaye piyasasinin diiriist, rekabetgi ve etkin bir
yapi iginde gelismesi igin Uzerlerine diigen gorevi yerine
getirirler. Bu gercevede;

a) Diger Uyelerin ticari itibarlarini zedeleyecek ve adil
alim-satim ilkelerini ihlal edecek sekilde davranmazlar.

b) Miisteri elde etmek amaciyla, diger Uyelerin faaliyetle-
ri, verdikleri hizmetler ve mali glctu hakkinda yanlis,
yaniltici ve kétuleyici beyanlarda bulunarak dogrudan
veya dolayh sekilde menfaat saglamazlar.

c) Her bir sermaye piyasasi kurumunun bir itibar miiesse-
sesi oldugunu bilirler ve itibar zedeleyici davranislarda
bulunmazlar, kendilerinin veya yoneticilerinin 6zellikleri,
faaliyetleri, misterilere verdigi hizmetler, mesleki dene-
yim ve vyeterlilikleri konusunda yaniltici agiklamalardan
kaginirlar.

¢) Bir menkul kiymetin degerine iliskin olarak elde ettikle-
ri kamuya agiklanmamis bilgileri kullanarak kendileri
ve/veya mugterileri igin islem yapmazlar ya da baskalarini
bu yonde islem yapmaya sevk etmezler.

d) Piyasa dolandiriciligina yoénelik islemler yapmazlar,
piyasa bozucu eylemlerde bulunmazlar, bu tir islemlerin
yapilmasini engellemek igin gerekli 6zeni gosterirler ve
bu islemlere bilerek veya basiretli bir tacir olarak 6ngo6-
rebilecekleri durumlarda imkan tanimazlar.

e) Basiretli bir tacir olarak sunduklari hizmetlerle ilgili
komisyon, Ucret ve masraflara iliskin tarifelerini belirler-
ler. Sunduklari hizmetlerle ilgili olarak musterilerinden
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dizenlemelerde ve / veya s6zlesmeyle belirlenmis tarife-
lerinde yer alan oran ve tutarlardan farkli komisyon,
Ucret ve masraf almazlar ya da bu sonucu dolayli olarak
doguracak sekilde islemlerde bulunmazlar.

f) Diger Uyelerin faaliyetlerini stirdirmelerini kesintiye
ugratacak sekilde ekip halinde personel transferi yapmaz-
lar.

g) Yeni ise baslayacak personelin en son calistigi diger
Uyenin miisterilerine hizmet sunmak amaciyla irtibat
kurmasini en az bir ay sireyle engelleyici 6nlemleri alir-
lar.

8) Haksiz rekabet sonucunu doguracak diger fiillerde
bulunmazlar.

C6ziim 19: Cevap B

Kurucu ve Ortaklar ile ilgili Nitelikler

GYO'larin gercek ve/veya tiizel kisi kurucu ortaklarinin;

a) Miflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya
da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis olmamasi,
b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kurulus-
larda, bu muieyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu
bulunan kisilerden olmamasi,

c) Kanunda yazili suglardan kesinlesmis mahkumiyetinin
bulunmamasi,

¢) Kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfi-
ye karari verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayih Turk Ceza Kanunu’nun
53’lincli maddesinde belirtilen siireler gegcmis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla
sureyle hapis cezasina ya da devletin glivenligine karsi
suglar, anayasal diizene ve bu dizenin isleyisine karsi
suglar, zimmet, irtikap, rusvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, glveni kotlye kullanma, hileli iflas, ihaleye
fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanil-
masi, sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama,
kagakeihk, vergi kagakeiligi veya haksiz mal edinme sugla-
rindan mahk{m olmamasi,

e) Ortaklik kurulusu igin gerekli kaynagi kendi ticari, sinai
ve sair yasal faaliyetleri sonucunda her tiirlii muvazaadan
ari olarak saglamalari ve taahhit ettikleri sermaye mikta-
rini karsilayabilecek mali giice sahip olmalari,

f) isin gerektirdigi duristlik ve itibara sahip olmasi,

g) Muaccel vergi borcu bulunmamasi,

g) 7/2/2013 tarihli ve 6415 sayili Terérizmin Finansmani-
nin Onlenmesi Hakkinda Kanunda diizenlenen suclardan
mahkum olmamasi,

h) Kanun’un 101’inci maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendi uyarincal8 islem yasakli olmamasi sarttir.

Yukarida (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldiriima-
sina, kapatilmasina veya konkordato teklifinin tasdikine
iliskin kararin, (b) bendinde yer alan sartlar ise buna
iliskin kararin kesinlesme tarihinden itibaren on yil geg-
mesi halinde bu bélimin uygulanmasinda dikkate alin-
maz.
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Coziim 20: Cevap B

Ortakliklar, yoénetim kurulu Gyelerinin segiminde aday
gbsterme imtiyazi taniyan paylar disinda imtiyaz veren
herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edemezler.

Halka acilma sonrasinda, hicbir sekilde yonetim kurulu
liyeligine aday gosterme imtiyazi da dahil olmak Uzere
imtiyaz yaratilamaz.

Paylarin halka arzindan veya nitelikli yatirrmciya sati-
sindan énce ortaklik sermayesinin %10 ve daha fazlasini
temsil eden paylarin devirleri ile herhangi bir orana
bakilmaksizin imtiyazh paylarin devirleri Kurul iznine
tabidir.

Portfoyinde bulunan ve alimindan itibaren bes yil geg-
mesine ragmen Uzerlerinde proje gelistiriimesine yonelik
herhangi bir tasarrufta bulunulmayan arsa ve arazilerin
orani aktif toplaminin %20’sini asamaz.

Stirekli olarak kisa vadeli gayrimenkul alim satimi yapa-
mazlar.

Mdilkiyeti bagka kisilere ait olan gayrimenkuller tzerinde
kendi lehine Ust hakki, intifa hakki ve devre miulk irtifaki
tesis edebilir ve bu haklari Gglincl kisilere devredebilir-
ler.

Coziim 21: Cevap C

Lider sermayedar ve lider sermayedara iliskin Ozel
sartlar

Lider sermayedar, halka arz sonrasindaki pay
edinimleri hari¢ olmak Uzere, sabit sermayeli ortaklkta
tek basina veya bir araya gelmek suretiyle sermayenin
asgari %25’i oranindaki paylara sahip olan ortak ya da
ortaklardir.

Sabit sermayeli ortaklikta s6z konusu asgari ser-
maye orani sartini saglayan birden fazla ortak bulunmasi
halinde sadece birinin lider sermayedar olarak belirlen-
mesi yeterlidir. Birden fazla gergek ve/veya tuzel kisinin
lider sermayedar olarak belirlenmesi halinde ise, besinci
fikradaki durum sakh kalmak Uzere, lider sermayedarda
aranan sartlar her biri igin ayri ayri aranir.

Sabit sermayeli ortakhgin ticaret unvaninda dog-
rudan ismi veya unvani kullanilan veya dogrudan olmasa
da kendisi ile baglantili oldugu izlenimini uyandiran bir
ibareye yer verilen gercek veya tizel kisilerin bu Teblig
kapsaminda lider sermayedar olmasi zorunludur.

Lider sermayedar olacak gergek ve tiizel kisilerin
sabit sermayeli ortaklik kurucusu ve ortagl olmanin
gerektirdigi mali gli¢ ve finansal piyasalar alaninda yeterli
tecriibeye sahip olmalari zorunludur.

Lider sermayedar olacak gergek kisinin toplam menkul ve
gayrimenkul varliklarinin rayi¢ degerinin en az 10 milyon
TL olmasi, birden fazla gergek kisinin lider sermayedar
olmasi halinde ise gercek kisi lider sermayedarlarin men-
kul ve gayrimenkul varliklarinin rayi¢ degerinin toplami-
nin en az 20 milyon TL olmasi gereklidir.
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Coziim 22: Cevap E

Gayrimenkul yatirnm fonlari, asadida sayilan var-
lik ve islemlerden olusan portféyii isletmek amaci disinda
herhangi bir isle ugrasamazlar:

a) Gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklar,

b) Turkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel
sektor ve kamu borglanma araglari,

c) Yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araclari ve
anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yatinnm fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,

g) Varantlar ve sertifikalar,

8) Takasbank para piyasasi islemleri,

h) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

1) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim
araglari ve ikraz istirak senetleri,

i) Kurulca uygun gorilen diger yatirim araglari.

Altina, kiymetli madenlere ve diger emtialara ve bunlara
dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim yapamaziar.

Co6ziim 23: Cevap D

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi
zorunludur.

C6ziim 24: Cevap B
Borsa yatirim fonu

(1) Borsa yatirim fonu, katiima paylari BIAS’da is-
lem géren, fon portféyiinin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portféyde yer alan varliklarin veya sadece nakdin
teslimi suretiyle katilma payi olusturabilen ya da katilma
paylarinin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina
karsilik gelen varliklarin veya sadece nakdin alinmasina
imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangli mulkiyet
esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla portfoy yone-
tim sirketleri tarafindan bir igtuzik ile kurulan ve tuzel
kisiligi bulunmayan malvarligidir.

(2) Fon Kurul tarafindan uygun gérilen bir en-
deksi takip etmek iizere kurulur.

€oziim 25: Cevap A

Portfoy yonetim sirketi, ana faaliyet konusu fonlarin
kurulmasi ve yénetimi olan ve anonim ortaklk seklinde
kurulan sermaye piyasasi kurumudur.




SPK Dizey 1-2-3 grubu konu ve soru kitaplarimiz

i




