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3.1. İŞLEM GÖREN ARAÇLAR 

… 

• Paylar,  

• Yeni Pay Alma (rüçhan hakkı) kuponları,  

• Borsa yatırım fonu katılma payları,  

• Yatırım kuruluşu varantları, 

• Yatırım kuruluşu sertifikası 

• Sahipliğe Dayalı Kira Sertifikaları (Halka arz edilmiş olanlar YÜFP’nda, nitelikli 

yatırımcıya ihraç olan NYİP’nda işlem görür.) 

• Gayrimenkul Sertifikaları (GMS) 

• Gayrimenkul Yatırım Fonu ve (GMF) 

• Girişim Sermayesi Yatırım Fonu (GSF) 

• Emtia Sertifikaları (EMS) 

 
…. 

Borsa Yatırım Fonu: Borsa yatırım fonları (BYF), bir endeksi baz alan, baz aldığı endeksin 

performansını yatırımcılara yansıtmayı amaçlayan ve katılma belgeleri borsalarda işlem 

gören sermaye piyasası araçlarıdır. 

Borsa yatırım fonları, yetkili yatırım kuruluşları tarafından yatırımcılardan toplanan nakit 

ile baz alınan endeksteki sermaye piyasası araçlarının satın alınmasıyla oluşturulan 

portföylerdir. BYF’ler, baz aldıkları endeksteki payları ya da diğer enstrümanların (altın, 

tahvil, döviz vb.) getirisini endeksteki ağırlıkları oranında yansıtmakta ve riskini 

taşımaktadır. BYF katılma belgeleri, piyasa üyesi yatırım kuruluşları vasıtasıyla Pay 

Piyasasında alınıp satılabilmektedir. 

…. 
…. 
Emtia Sertifikaları (EMS)  
Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından belirlenen emtiayı temsilen ihraç edilen 
sermaye piyasası araçlarıdır. Emtia sertifikaları altın, gümüş gibi kıymetli madenler ile 
diğer emtia varlıklarına spot piyasada yatırım yapmak isteyen yatırımcılar için alternatif 
bir yatırım aracıdır.  
Sermaye Piyasası Kurulu (Kurul, SPK) tarafından izahnamenin veya ihraç belgesinin 
onaylanmasını takiben ihraççı tarafından yapılacak başvuru üzerine Borsada işlem 
görmesi uygun görülen emtia sertifikaları, Borsa kotuna alınarak “S1” özellik kodu ile 
Emtia Pazarında, yalnızca nitelikli yatırımcılara ihraç edilen sertifikalar ise Nitelikli 
Yatırımcı İşlem Pazarında (NYİP) işlem görür.  

Darphane sertifikası, Darphane ve Damga Matbaası Genel Müdürlüğü (Darphane) 

tarafından ihraç edilen ve Borsada işlem gören emtia sertifikasıdır. 
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G) Fiyat Adımı: Her hisse senedi fiyatı için bir defada gerçekleşebilecek en küçük fiyat 

değişimidir. 

Payların fiyat adımları, fiyat seviyelerine göre belirlenir. Emir girilirken bu fiyat 

adımlarına uyulması zorunludur. 
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• Varantlarda, sertifikalarda ve Toptan Alış Satış (TAS)  işlemlerinde her fiyat seviyesi 

için fiyat adımı 1 kuruş olarak uygulanmaktadır. 

• Fiyat adımları baz fiyata bağlı olmaksızın ilgili fiyat seviyesine göre belirlenir. Fiyat 

adımı tablosundan örnek vermek gerekirse; kapanış fiyatı (baz fiyatı) 19,97 TL olan 

bir pay sırasında 20,00 TL’ye kadar fiyat adımı 1 kuruş, 20,00 TL’den sonra 2 kuruş 

olacaktır. Seans içinde girilen emrin fiyatının 20,00 TL’yi geçmesi hâlinde bir sonraki 

fiyat eşiğine kadar fiyat adımı baz fiyata bağlı olmaksızın 2 kuruş olarak değişecektir. 

Paylar ve Yeni Pay Alma Hakları İçin 

Fiyat Seviyesi (TL) –  Fiyat Adımı (TL) 

0,010 – 19,999    0,010 

20,000 – 49,999   0,020 

50,000 – 99,999   0,050 

100,000 – üzeri    0,100   

 

Borsa Yatırım Fonları İçin 

Fiyat Seviyesi (TL) –  Fiyat Adımı (TL) 

0,010 – 49,999    0,010 

50,000 – 99,999   0,020 

100,000 – 249,999   0,050 

250,000 – üzeri    0,100 

Örnek 4: XYZ payının önceki gün kapanış fiyatı 18,87 TL olduğuna göre bugünkü baz 

fiyat: 18,87 TL, fiyat adımı 0,01 TL olur. 

Örnek 5: (B) hisse senedinin önceki gün kapanış fiyatı 25,54 TL olduğuna göre, 

bugünkü baz fiyat: 25,54 TL olur. Bu baz fiyat ise 20,00 - 49,999 TL aralığında olduğundan 

fiyat adımı 0,02 TL olur. 

…… 

I- Fiyat Limitleri: Fiyat limitlerinin belirlenmesi amacıyla baz fiyata (bir önceki gün 

kapanış fiyatı) uygulanacak marjlar: 

• Paylarda 

Yıldız Pazar’da ± %20 

Ana Pazar’da ± %15 

Alt Pazar, YİP ve PÖİP’te ± %10 

• Borsa Yatırım Fonları (BYF)için ± %20 

• Yeni pay alma hakları ve ISKUR.E için ± %50 

• Gayrimenkul Sertifikaları, Gayrimenkul Yatırım Fonu ve Girişim Sermayesi Yatırım 

Fonlarında ± %20 

• Emtia setifikalarında ± %5 

• Varant ve sertifikalar için serbest marj 



olarak belirlenmiştir (gerekli durumlarda bazı pay ve BYF sıralarında serbest marj 

uygulanabilir). 
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Emir toplama ve fiyat belirleme olmak üzere iki temel aşamadan oluşmaktadır. 

a) Emir Toplama Aşaması 

Emir girişi, emir toplama aşaması olarak tanımlanan dönemde gerçekleştirilir. 

Tek fiyat veya sürekli işlem bölümü ayrımı olmaksızın seansın bütün emir toplama 

aşamalarında üyeler/temsilciler, kendi girdiği emirlere ilişkin bilgileri emir defteri 

ekranından; denge seviyesine ilişkin fiyat, miktar ve kalan miktar değerlerini ise fiyat 

bilgisi ekranından dinamik şekilde görebilirler. Bunlar haricinde fiyat ve emir derinliğine 

ilişkin herhangi bir bilgi gösterilmez. Baş Temsilci yetkisi olan işlem terminali kullanıcıları, 

bağlı bulunduğu üyenin tüm kullanıcılarına ait emir bilgilerini sorgulayabilir, üzerinde her 

türlü değişikliği gerçekleştirebilir. 

Emir toplama aşaması seansın açılış, gün ortası, tek fiyat ve kapanış bölümlerinde söz 

konusudur. Açılış, kapanış ve sürekli işlem içerisinde tekil olarak tek fiyat yöntemi ile 

işlem gören sermaye piyasası araçlarında derinlik bilgileri gösterilmez ancak teorik 

eşleşme fiyatı, bu fiyattan gerçekleşme olasılığı olan işlem miktarı ve varsa kalan emir 

miktarı sürekli olarak gösterilir. 
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3.3.5.1.3. Uygulanacak Pazarlar ve Sermaye Piyasası Araçları 

Geçerli Pazarlar 

Ana Pazar 

Alt Pazar 

Yapılandırılmış Ürünler ve Fon Pazarı 

Nitelikli Yatırımcı İşlem Pazarı 

Emtia Pazarı 

Piyasa yapıcılık faaliyeti paylarda Ana Pazar ve Alt Pazar‘da (Gayrimenkul Yatırım 
Ortaklıkları, Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklıkları ve Menkul Kıymet Yatırım Ortaklıkları 
dahil olmak üzere) isteğe bağlı olarak yapılabilir. 

BYF’lerde piyasa yapıcılık faaliyeti yürütülmesi esastır ve sürekli işlem yöntemi piyasa 
yapıcılık faaliyeti yürütülmesi durumunda uygulanır. BYF’lerde piyasa yapıcının 
olmaması durumunda ilgili işlem sırasında tek fiyat işlem yöntemi uygulanır. 

Yatırım kuruluşu varantları ve sertifikalar sadece piyasa yapıcılı sürekli işlem yöntemiyle 
işlem görebilir. Söz konusu yatırım araçlarında piyasa yapıcı bulunmaması hâlinde ilgili 
sıraların işlemleri bir piyasa yapıcı göreve başlayana kadar durdurulur. 

YÜFP’de sürekli işlem yöntemi ile işlem gören sahipliğe dayalı kira sertifikalarında, 
gayrimenkul sertifikalarında, gayrimenkul yatırım fonlarında, girişim sermayesi yatırım 
fonlarında isteğe bağlı olarak piyasa yapıcılık faaliyeti yürütülebilir. 

Emtia sertifikalarında piyasa yapıcılık faaliyeti yürütülmesi esastır. Emtia sertifikalarında 
bir piyasa yapıcının bulunmaması durumunda, Borsa Genel Müdürü ilgili sermaye 
piyasası aracının likidite durumunu ve diğer piyasa koşullarını dikkate alarak tek fiyat 
işlem yöntemi uygulanmasına karar verebilir.  

YİP ve PÖİP’te yer alan paylarda piyasa yapıcılık faaliyeti yürütülemez. 

….. 



 
 
 
 
 
 
 
Çıkarma 

….. 

Piyasa Yapıcının Sahip Olacağı Haklar 

i. Farklılaştırılmış Borsa Payı Oranları: Piyasa yapıcı üyenin, Sisteme girdiği kotasyon 

emirleri ile gerçekleştirdiği işlemlerine tahakkuk edecek borsa payına piyasa 

yapıcının performansına göre %50 oranında indirim uygulanır. Yatırım kuruluşu 

varantlarında ve sertifikalarda da herhangi bir performans değerlendirmesi 

yapılmaksızın piyasa yapıcılık faaliyetlerine ilişkin yukarıda belirtilen indirim oranı 

geçerlidir. Yedek piyasa yapıcısı olma durumu indirim hakkı sağlamaz. 

…… 

….. 

Performans Değerlendirmesi 

Piyasa yapıcılık görevi üstlenen üyeler minimum kotasyon miktarı ve maksimum yayılma 
aralığı kriterlerine göre yatırım aracı bazında ve günlük olarak değerlendirmeye tabi 
tutulur. 250 lotluk minimum kotasyon miktarı ve yayılma aralıkları kuralları uygulanır. 

Miktar ve fiyat kriterlerini Borsanın belirleyeceği oranlarda sağlayan üyeler görevli 
oldukları yatırım aracının emir defterinde piyasa yapıcı olarak başarılı sayılırlar. 
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3.3.5.3. Özel İşlem Bildirimi 

…. 

Tüm pay, varant, sertifika, borsa yatırım fonu, sahipliğe dayalı kira sertifikaları, 
gayrimenkul sertifikaları, gayrimenkul yatırım fonu, girişim sermayesi yatırım fonu, 
emtia sertifikası ve yeni pay alma hakkı sıralarında özel işlem bildirimi yapılabilir. Takası 
Borsa dışında olan toptan alış satış işlemleri de “.NSE” özellik kodlu işlem sıralarında özel 
işlem bildirimi ile gerçekleştirilir. 
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3.3.5.4.2. Endekse Bağlı Devre Kesici Sistemi (EBDKS) 

BIST 100 Endeksinin gün içerisinde önceki günün kapanışına göre ilk eşik olarak %5 veya 
daha fazla ve ikinci eşik olarak %7 veya daha fazla düşmesi halinde EBDKS devreye girer 
ve Pay Piyasası’nda işlemler geçici olarak durdurulur. EBDKS uygulaması kapsamında 
referans olarak alınacak endeks, değişim yönü ve oranları gelişen şartlara göre önceden 
duyurulmak suretiyle Borsa tarafından değiştirilebilir.  

Endekse bağlı devre kesici uygulamasında: 

• “.E”, “.F1”, “F2”, “.G” ve “.S1” sıralarındaki işlemler (paylar, gayrimenkul yatırım 
fonları, girişim sermayesi yatırım fonları, gayrimenkul sertifikaları ve emtia sertifikaları) 
20 dakika boyunca geçici olarak durdurulur. EBDKS’nin devreye girme anında tek fiyat 
işlem yöntemi kapsamında eşleştirme seansında olan sıralarda, emirlerin eşleştirilip 
işlemlerin gerçekleşmesinin ardından durdurma olur. Bu aşamada emir iptali veya 
değişikliği yapılamaz. 
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Emirlerde Uygulanan Değer Sınırları: 

..... 

…… 

Emtia sertifikaları için maksimum emir değeri 1 milyon TL olarak uygulanır. 
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3.3.7. Pazarlar 

Yeni yapıda Pay Piyasası Pazarları 

Yıldız Pazar 

Ana Pazar 

Alt Pazar 

Yapılandırılmış Ürünler ve Fon Pazarı (YÜFP) 

Yakın İzleme Pazarı (YİP) 

Piyasa Öncesi İşlem Platformu (PÇİP) 

Nitelikli Yatırımcı İşlem Pazarı (NYİP) 

Emtia Pazarı (EP) 

…. 

….. 

ç) Yerli Bireysel Yatırımcı Sayısı: MKK verilerine göre ilgili payda son bir yıl içinde 1000 

TL ve üzeri piyasa değerine sahip olan ortalama yerli bireysel yatırımcı sayısını 

gösterir. 

d) Yerli Fon: MKK verilerine göre ilgili payda SPK denetiminde bulunan “Yatırım 

Fonlarının” ve “Emeklilik Yatırım Fonlarının” portföyünde bulunan kısmın son bir yıl 

içindeki ortalama piyasa değerini,  

.. 

f) Likidite Kriteri: 1 Milyon TL işlem hacmi ile payda günlük bazda oluşan ortalama 

fiyat değişim oranının mutlak değerini ifade eder. 

…… 

….. 

Yapılandırılmış Ürünler ve Fon Pazarı (YÜFP) 

- BYF katılma belgeleri, 

- BİAŞ’ta işlem görmesine karar verilen varantlar, 

- sertifikalar, 

- sahipliğe dayalı kira sertifikaları, 

- gayrimenkul sertifikaları, 

- gayrimenkul yatırım fonları ve 

- girişim sermayesi yatırım fonları 

işlem görebilir.  

04/11/2019 tarihi itibariyle menkul kıymet yatırım ortaklıkları ve gayrimenkul yatırım 
ortaklıkları ile girişim sermayesi yatırım ortaklıklarının payları Yapılandırılmış Ürünler ve 
Fon Pazarı bünyesinden çıkarılmıştır; bu paylar yeni pazar yapısında belirlenen kriterlere 
göre değerlendirilir ve uygun oldukları pazar ve pazar grubuna dahil edilir. 

YÜFP’de işlem gören sermaye piyasası araçları sürekli işlem yöntemine tabidir. Piyasa 
yapıcılı sürekli işlem ve tek fiyat işlem yöntemleri “Piyasa Yapıcılık” başlığı altında 
belirlenen esaslar dâhilinde uygulanır. 

Emtia Pazarı 

Borsada işlem görmesi uygun görülen emtia sertifikalarının işlem gördüğü pazardır. 
Emtia Pazarı’nda işlem görebilecek sermaye piyasası araçlarının işlem esasları bu 
düzenlemenin ilgili sermaye piyasası aracına ilişkin bölümlerinde yer almaktadır. 

… 
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Nitelikli Yatırımcı İşlem Pazarı (NYİP):  

NYİP, halka arz edilmeksizin nitelikli yatırımcılara satılmak üzere ihraç edilen ortaklık 

paylarının ve Yönetim Kurulu’nca uygun görülen diğer sermaye piyasası araçlarının 

yalnızca nitelikli yatırımcılar arasında işlem görebilmesini sağlamak amacıyla 

oluşturulmuştur. 

Nitelikli yatırımcı olmayanlar bu Pazarda işlem yapamaz. Borsa üyesi yatırım kuruluşu 

bu pazara emir iletirken veya bu pazarda işlem yaparken müşterisinin nitelikli yatırımcı 

olduğunu bilmek ve gerektiğinde belgelemek zorundadır. Aksi takdirde mevzuata aykırı 

olarak gerçekleştirilen işlemlerden kaynaklanan hukuki ve maddi sorumluluk ilgili üyeye 

ait olacaktır. 

NYİP’da işlem görme esasları: 

a) Bu pazarda işlem görecek paylar, “Pazarlarda Uygulanacak İşlem Esasları” adlı tabloda 

Ana Pazar için belirtilen işlem esaslarına tabi olur. 

b) NYİP’te işlemlerin başlayacağı ilk gün, ilgili pay serbest marj ile işlem görmeye başlar, 

işlem gerçekleşinceye kadar serbest marj uygulanır. Gerçekleşen ilk işlem fiyatı, baz fiyat 

olarak belirlenir ve fiyat değişim sınırları bu fiyata göre hesaplanır. 

c) NYİP’te işlem gören sermaye piyasası araçlarında yapılacak toptan alış satış 

işlemlerinde Pay Piyasası’nın toptan alış satış işlemlerine ilişkin düzenlemeleri geçerlidir. 

Nitelikli yatırımcılara satılan ve Kotasyon Yönergesi kapsamında Borsa kotuna alınan 

paylar bu Pazarda işlem görür. Payları NYİP’e kote edilen ortaklıkların mevcut ortakları 

nitelikli yatırımcı tanımı kapsamına girmeseler de kota alınma tarihi itibariyle mevcut 

paylarının satışını bu Pazarda yapabilirler. Ayrıca, YÜFP’de işlem görebilecek olan 

sermaye piyasası araçlarından nitelikli yatırımcıya ihraç edilenler ile Emtia Pazarında 

işlem görebilecek olan sermaye piyasası araçlarından nitelikli yatırımcılara ihraç 

edilenler de bu pazarda işlem görür.  
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İşlem Yöntemi: Borsa birincil piyasadaki talep toplama yöntemleri iki aşamadan 

oluşmaktadır. 

• Talep Toplama Aşaması: Bu aşamada alım emirleri toplanır. Emir toplama süresi en az 

bir iş günü, en fazla üç iş günüdür. Süre şirketin talebi üzerine Borsa Yönetim Kurulu 

tarafından belirlenir. SPK’nın veya Borsanın aksi yönde alınmış bir kararının olmaması ve 

satıştan önce şirket veya halka arza aracılık eden kurum tarafından duyurulmuş olması 

şartıyla, talep toplama süresinin sonu beklenmeden birinci gün birincil piyasa seansının 

sonunda veya ikinci gün birincil piyasa seansının sonunda) dağıtım yapılabilir. 

Yatırım kuruluşları tarafından, birden fazla hesabı bulunan yatırımcıların taleplerinin 

yatırımcı bazında konsolide edilerek tek hesaptan iletilmesi gerekmektedir. 

• Dağıtım Aşaması:  

Talep toplama aşamasında iletilen tüm emirler Borsa tarafında MKK sicil numarası 

kullanılarak yatırımcı bazında tekleştirilip dağıtıma konu edilir. 

Dağıtım yapılabileceği tespit edilen her bir emre, fiyat ve zaman önceliği kuralına göre 

sırayla birer lot dağıtım yapılır. İşlemler dağıtım tamamen bittikten sonra gerçekleşir. 

Dağıtım süreci talep toplamanın bittiği gün saat 18:15 sonrası başlar. 
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Toplanan emirler aşağıda detayları açıklanan şekilde alıcılara dağıtılır. 

MKK Sicil Numarası Kullanılarak Yatırımcı Bazında Tekleştirilme Esasına Göre Dağıtıma 

Konu Emirler  

Aynı ve/veya farklı aracı kurumlardan iletilen ancak aynı MKK Sicil Numarasına sahip olan 

yatırımcı emirlerinden, sadece fiyat ve zaman önceliği kuralına göre önceliğe sahip ilk 

emre dağıtım yapılır. Aynı MKK sicil numarasına sahip mükerrer girilen diğer emirler 

dağıtıma konu edilemez.  

Talep toplamanın sona erdiği an itibarıyla MKK sicil numarası bulunmayan hesaplardan 

iletilen emirler dağıtıma konu edilmez. Emirlerin MKK Sicil Numarası bulunan hesaplar 

aracılığıyla iletilmesinin sorumluluğu emri ileten aracı kuruma aittir.  

Birden fazla MKK sicil numarasına bağlı bulunan aracı kurum hesaplarından (müşterek 

hesap) iletilen emirler dağıtıma konu edilmez. Emirlerin tek MKK sicil numarasına bağlı 

yatırımcı hesabından girilmesi gerekmektedir. 

…. 

Toptan Alış Satış İşlemleri: Yönetim Kurulu tarafından belirlenen esaslar çerçevesinde, 

payları Borsada işlem gören veya payları Borsada işlem görmeyen ancak satış işlemleri 

ÖİB tarafından yürütülen bir ortaklığın belirli miktarın üzerindeki pay işlemleri "Toptan 

Alış Satış İşlemi" olarak gerçekleştirilebilir. Bu kapsamda;  

a) Sermaye artırımı yoluyla ihraç edilecek payların,  

b) Mevcut ortakların sahip oldukları payların, önceden anlaşma yapılmış veya 

yapılmamış alıcılara tahsisli ve/veya toplu olarak satışı ve ayrıca  

c) VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nde yer alan “Payları borsada işlem gören ortaklıkların 

sermaye artırımı suretiyle halka arz edilmeksizin gerçekleştirecekleri pay satışının 

Borsanın ilgili pazarında ya da piyasasında gerçekleştirilmesi zorunludur.” hükmü 

kapsamında gerçekleştirilecek sermaye artırım işlemleri toptan alış satış işlemleri 

kapsamında diğer işlemlerden ayrı olarak yapılır. İşleme ait detaylı bilgiler işlemden önce 

ve sonra ilgili Borsa Bülteninde ve/veya KAP’ta duyurulur.  

Asgari İşlem Tutarı: 

Payları Borsada işlem gören şirketlerin paylarının asgari tutarı, borsada işlem gören 

ortaklıkların tahsisli satış ve nitelikli yatırımcıya satış olarak gerçekleştirilecek bedelli 

sermaye artırımlarında yapılacak pay satışları hariç olmak üzere 30 milyon TL’den az 

olamaz. 

 

 

45  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3.5. İKİNCİL PİYASA İŞLEMLERİ VE SEANS SAATLERİ 

…….. 

Yeni yapıda;  

 Yıldız Pazar,  

 Ana Pazar,  

 Alt Pazar, 

 Yapılandırılmış Ürünler ve Fon Pazarı, (YÜFP) 

 Nitelikli Yatırımcı İşlem Pazarı, (NYİP) 



 
 
Ekleme 

 Yakın İzleme Pazarı ile (YİP 

 Piyasa Öncesi İşlem Platformu (PÖİP) 

 Emtia Pazarı 

yer almaktadır. 

 

   

Pay Piyasası Seans Saatleri  

(Tam İş Günlerinde) 

Yıldız Pazar 

Ana Pazar 

Alt Pazar 

Yapılandırılmış Ürünler ve Fon Pazarı 

Yakın İzleme Pazarı 

Nitelikli Yatırımcı İşlem Pazarı 

Piyasa Öncesi İşlem Platformu 

Emtia Pazarı 

 

 

 

 

09:40 – 18:10  

SEANSIN BÖLÜMLERİ  

a) Açılış  
(BYF, Varant, Sertifika ve YPAH’ler hariç tüm yatırım 

araçları ile tüm pazarlar dâhil) 

09:40 – 10:00 

Emir toplama süreci 09:40-09:55 

Açılış fiyatının belirlenmesi ve açılış 
işlemleri 

09:55 (+)* 

b) Sürekli işlem bölümü (**) 10:00 – 18:00                                                                                                       

c) Kapanış 
(Varant, Sertifika ve YPAH’ler hariç tüm yatırım araçları 

ile tüm pazarlar dâhil) 

18:00 – 18:07 

   i. Kapanış Marj Yayını 18:00 - 18:01 

  ii. Emir Toplama 18:01-18:05 

  iii. Kapanış Fiyatının Belirlenmesi 18:05 (+)* 

c) Kapanış Fiyatından / Tek Fiyattan 
İşlemler Bölümü 

18:07 – 18:10 

   i. Marj Yayını 18.07 – 18:08 

   ii Kapanış Fiyatından/Tek Fiyattan 
İşlemler 

18:08 – 18:10 

Temerrüt İşlemleri ve Resmi 
Müzayede İşlemleri (***) 

10:00 – 13:00 

14:00 – 18:00 

Birincil Piyasa İşlemleri 10:30 – 13:00 

*(+) işlemlerin tamamlanmasına bağlı olarak değişebilecek bir saati ifade eder. 

** Bu çizelge sürekli işlem yöntemi ile işlem gören kıymetler içindir, tek fiyat yöntemi ile 

işlem gören kıymetlerde 13:00 – 14:00 arasında yapılmakta olan gün ortası tek fiyat 

bölüm devam etmektedir. 



*** ME, MR, MF, MV, MF1, MF2, MG, MC, MS1 koduyla yapılan resmi müzayede 

işlemleri için geçerli olan seans saatlerini ifade eder. 
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4.1. TEMEL KAVRAMLAR 

 
 

TLREF: TL Gecelik Referans Faiz Oranını ifade eder.  

BIST TLREF Endeksi: TLREF oranı getirisini takip edebilmek amacıyla hesaplanan endeksi 
ifade eder.  

TLREFK: TL Gecelik Katılım Referans Getiri Oranını ifade eder.  

BIST TLREFK Endeksi: TLREFK oranı getirisini takip edebilmek amacıyla hesaplanan 
endeksi ifade eder. 
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Güncelleme 

4.6.4. Emir Büyüklükleri 
 

Emir Büyüklükleri 

Normal Emirler Pazarı Küçük Emirler Pazarı 

Min. Maks. Min. Maks. 

Kesin Alım Satım Pazarı     

- DİBS (TL) 500.000 50.000.000 1.000 499.000 

- DİBS (USD/EUR) 1.000 5.000.000 --- --- 

- TCMB Likidite Senetleri (TL) 500.000 50.000.000 1.000 499.000 

- Diğer Sermaye Piyasası Araçları (TL) 10.000 50.000.000 --- --- 

- Diğer Sermaye Piyasası Araçları (USD/EUR) 1.000 5.000.000 --- --- 

Gözaltı Pazarı 10.000 20.000.000 --- --- 

Repo Ters Repo Pazarı 1.000.000 50.000.000 10.000 990.000 

Menkul Kıy. Tercihli Repo Paz. 10 000 50.000.000 --- --- 

Pay Senedi Repo Pazarı 10 000 50.000.000 --- --- 

Taahhütlü İşlemler Pazarı 10 000 50.000.000 --- --- 

Ulusl. Tahvil Pazarı (USD/EUR) 10.000 5.000.000 --- --- 

Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı 50.000 50.000.000 --- --- 

Para Piyasası 100.000 50.000.000 --- --- 

Swap Piyasası (USD/EUR) 1.000.000 300.000.000 --- --- 
 

54 Güncelleme Pay Senedi Repo Pazarında, Pay Piyasası’nda işlem gören, BIST 50 Endeksi’ne dâhil 

paylardan Borsa Genel Müdürlüğü tarafından uygun görülenler işlem görebilir. 
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Çıkarma 

4.6.15. Gerçekleşen İşlemlerin İptali 

1)  Üye Hatası Sonucu Gerçekleşen İşlemlerin İptali 

….. 

Hatalı portföy/müşteri hesabına gerçekleşen işlemlerle ilgili geçerli sebebe dayanan 

düzeltme taleplerine ilişkin düzeltme işlemleri Takasbank tarafından yayınlanan 

Prosedür’de belirtilen şekilde yapılır.  

• Yatırım fonu/yatırım ortaklığı/müşteri hesabına gerçekleşen işlemler portföy işlemi 

olarak düzeltilir. Portföy hesabına gerçekleşen işlemler yatırım fonu/yatırım 

ortaklığı/müşteri işlemi olarak düzeltilmez.  

• Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı’nda sehven portföy/hatalı müşteri hesabına 

gerçekleştirilen işlemlerde düzeltme yapılır.  



• Pay Senedi Repo Pazarı’nda sehven mevcut başka bir müşteri hesabına işlem 

gerçekleştirilmesi halinde, gerçekleşen işlemin müşteri numarası doğru müşteri 

numarası ile düzeltilir.  
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7.2.2. Günlük İş Akışı 

VİOP’ta günlük iş akışı içerisinde;  

 işlem yapılmayan dönemler,  

 Açılış seansı, 

 normal seans,  

 uzlaşma fiyatının ilanı  

 akşam seansı 

 gün sonu işlemleri  

yer almaktadır. 

…… 

Açılış Seansı  

Açılış seansı, emirlerin belirli bir zaman dilimi boyunca herhangi bir eşleşme 

yapılmaksızın Sisteme kabul edildiği ve bu süre sonunda bu Prosedürde yer alan esaslar 

çerçevesinde tek fiyat işlem yöntemi ile eşleştirildiği seanstır.  

Tek fiyat işlem yönteminde; Sisteme iletilen emirler fiyat ve zaman önceliğine göre 

önceliklendirilerek uygun olan emirler bu emirlere ait fiyat seviyeleri içerisinde en çok 

işlem miktarının gerçekleşmesini sağlayan ve denge fiyatı olarak adlandırılan fiyat 

seviyesinden eşleştirilir. En fazla işlemin gerçekleşmesini sağlayan birden fazla fiyat 

seviyesi bulunması halinde bu fiyat seviyelerinde eşleşme sağlayabilecek emirlerden 

işlem görmeden kalan miktarın en az olmasını sağlayan fiyat seviyesi denge fiyatı olur. 

Belirtilen bu iki koşulu sağlayan birden fazla fiyat bulunması halinde, koşulu sağlayan 

fiyatlarla eşleşme sağlayabilecek fiyat seviyelerinde bekleyen emirlerden; alış 

emirlerinin toplam miktarı satış emirlerinin toplam miktarından fazla ise yüksek olan 

fiyat, satış emirlerinin toplam miktarı alış emirlerinin toplam miktarından fazla ise düşük 

olan fiyat, alış emirlerinin toplam miktarı satış emirlerinin toplam miktarına eşit ise 

fiyatların aritmetik ortalaması denge fiyatı olarak belirlenir. Denge fiyatı açılış seansı 

fiyatı olarak ilan edilir.  

Açılış seansı, emir toplama ve eşleştirme olmak üzere iki aşamadan oluşur. Emir toplama 

aşaması, emir toplama başlangıç saatinde başlar, emir toplama bitiş saatinden sonraki 

30 saniye içinde herhangi bir zamanda sonlanır. Emir toplama aşamasını eşleştirme 

aşaması takip eder.  

Emir toplama aşamasında kullanıcılar tarafından;  

a) açılış, normal ve akşam seansında geçerli olabilecek emir girişi yapılabilir,  

b) emirler üzerinde miktar ve fiyat değişikliği yapılabilir ve emirlerin geçerlilik süreleri 

değiştirilebilir,  

c) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma çekilebilir, 

ç) inaktif durumdaki emirler aktive edilerek işlem sistemine gönderilebilir. 
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7.3 İŞLEM SAATLERİ  

Akşam Seansına Dahil Olmayan Sözleşmeler için Seans 
Saatleri 

Akşam Seansına Dahil Olmayan 
Sözleşmeler 

09:20-18:15 

İŞLEM GÜNÜ BÖLÜMLERİ  SAATLER 

VIOP_YAYIN Sistem açılışı 

VIOP_SEANS_ONCESI  07:30:00 

VIOP_ACS_EMR_TP  09:20:00 

VIOP_ACS_ESLESTIRME  09:25:00* 

VIOP_SUREKLI_MZYD  09:30:00 

VIOP_SEANS_SONU  18:10:00/18:15:00 

VIOP_UF_ILANI  18:55:00+ 

VIOP_GUNSONU_N  19:00:00+ 

 

Akşam Seansına Dahil Olan Sözleşmeler için Seans 
Saatleri 

Akşam Seansına Dahil Olan 
Sözleşmeler 

09:20-18:15 &  
19:00-23:00 

İŞLEM GÜNÜ BÖLÜMLERİ  SAATLER 

VIOP_YAYIN_AS Sistem açılışı 

VIOP_SEANS_ONCESI  07:30:00 

VIOP_ACS_EMR_TP  09:20:00 

VIOP_ACS_ESLESTIRME  09:25:00* 

VIOP_SUREKLI_MZYD  09:30:00 

VIOP_SEANS_SONU  18:15:00 

VIOP_UF_ILANI  18:45:00+ 

VIOP_GUNSONU 18:46:00+ 

VIOP_AS_ONCESİ 18:50:00 

VIOP_AS_SUREKLI_MZYD 19:00:00 

VIOP_AS_SONU 23:00:00 

VIOP_GUNSONU_AS 23:15:00 

* Eşleştirme aşaması 30 saniye içerisindeki rassal bir zamanda başlar ve bu süreye kadar emir toplama 
aşaması devam eder. 

…… 

….. 

7.5. İŞLEM YÖNTEMİ 

Piyasada esas olarak, emirlerin fiyat ve zaman önceliği esaslarına göre eşleştirildiği, çok 

fiyat işlem yöntemi uygulanır. Açılış seansında ise, emirlerin belirli bir zaman dilimi 

boyunca herhangi bir eşleşme yapılmaksızın Sisteme kabul edildiği ve bu süre sonunda 

bu Prosedürde yer alan esaslar çerçevesinde tek fiyat seviyesinden eşleştirildiği tek fiyat 

işlem yöntemi uygulanır. Genel Müdür, gerekli görmesi halinde, seansın belirli 

bölümlerinde veya tamamında tek fiyat veya farklı bir işlem yöntemi uygulanmasına 

karar verebilir. 
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7.12. İŞLEM İPTALİ 

… 

i) Açılış seansında gerçekleşen işlemlerin iptal edilmesi durumunda denge fiyatı 
değişmez.  



 

85 Ekleme Açılış Seansında Geçerli Olan Emirlere İlişkin Hususlar  

Açılış seansı emir toplama aşamasında; sadece limit fiyatlı ve “gerçekleşmezse iptal et” 
dışındaki emir geçerlilik süreleri ile emir girişine izin verilir. Önceki günlerden kalan 
“tarihli” ve “iptale kadar geçerli” emirler de açılış seansına dahil edilir.  

Vadeler arası strateji emirleri ile şarta bağlı emir girişi yapılamaz, esnek sözleşme 
oluşturulamaz ve özel işlem bildirimi yapılamaz.  

Açılış seansı eşleştirme aşamasında emir girişi, iptali ve düzeltmesi yapılamaz.  

Açılış seansında eşleşmeyen ve herhangi bir nedenden dolayı iptal edilmeyen emirler 
normal seansa aktarılır.  

Açılış seansında önceki günlerde girilen şarta bağlı emirlerin aktivasyon koşulunun 
sağlanması durumunda ilgili şarta bağlı emirler normal seansın başlaması ile tetiklenir.  
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7.16. Olağanüstü Durumlara Yönelik Uygulamalar 

… 

Açılış seansı öncesinde aşağıdaki durumlardan en az birinin ortaya çıkması halinde 
Genel Müdür tarafından açılış seansının başlatılmaması veya başlamış ise 
durdurulması kararı verilebilir:  

 Sistem, şebeke (network), VİOP’a ilişkin veri yayını (Borsadan kaynaklanan) ya da 
veriden/veritabanından kaynaklanan teknik sorunların ortaya çıkması ve bu 
sorunların Sistemin tamamını etkileyeceğinin anlaşılması,  

 Borsa bünyesinde elektrik veya kesintisiz güç kaynağı (UPS) sistemlerindeki arızalar 
nedeniyle enerji kesintisi olması ve bunun sonucunda Sistemin çalışmaması veya 
çalışmasının tehlikeye girmesi,  

 Açılış seansının yapılmasını engelleyecek nitelikte olaylar ile deprem, radyasyon 
tehlikesi, yangın, su baskını, doğal afetler, enerji kesintileri veya terör olayları gibi 
durumlar olması.  

Yukarıda belirtilen nedenlerden dolayı açılış seansının olağan saatinde başlatılamaması 
veya kesintiye uğraması durumunda yeniden açılış seansı ve normal seans düzenlenip 
düzenlenmemesine ve/veya açılış seansı ve normal seansın başlangıç ve bitiş saatinin 
değiştirilmesine Genel Müdür tarafından karar verilir. 
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11.7. Teminat Türleri ve Değerlemesi 

TPP’de üyelerin Takasbank’a verebilecekleri teminat 
tipleri ve teminatların değerlenmiş tutarlarını hesaplamak için kullanılan katsayılar 
aşağıdadır: 

Varlık Türü  Grup 

Limit  

Alt Grup 

Limit 

(Grup 

Limiti 

Yüzdesi 

Olarak)  

Değerleme Kat Sayısı  Garanti 

Fonu 

Kabul  

Altın  En Fazla 

% 25 

-  0,88  √  

Borsa Payları  En Fazla 

%100  

-  1,00 √  

Devlet İç 

Borçlanma Senedi – 

En Fazla 

% 100 

-  0-1 Yıl %97 

1-5 Yıl %91 

√  



TL – USD ve EUR 

ödemeli 

5 ve üzeri %85 

T.C. Hazine ve 

Maliye Bakanlığı 

tarafından ihraç 

edilen Euro tahvil 

(Eurobond - USD)  

En Fazla 

% 100 

- 5 Yıla kadar %92  

5-10 Yıl %92 

10-30 Yıl %90 

30 ve üzeri %87  

√  

T.C. Hazine ve 

Maliye Bakanlığı 

tarafından ihraç 

edilen Euro tahvil 

(Eurobond - EUR)  

En Fazla 

% 100 

-  5 Yıla kadar %92  

5-10 Yıl %87 

10-30 Yıl %79 

30 ve üzeri %79  

√  

kira sertifikaları  En Fazla 

% 100 

-  0-1 Yıl %95 

1-5 Yıl %89  

5 Yıl ve üzeri %83  

√  

Pay  En Fazla 

% 90  

% 20  BIST 30, %84 

BIST 100, %79 

√  

Nakit EUR  En Fazla 

% 100 

-  %91 √  

Nakit USD  En Fazla 

% 100 

-  %91 √  

Nakit TL En Fazla 

% 100 

-  1,00 √  

Banka 

Bonosu/Tahvili 

% 50 %40 %73  

Teminat Mektubu % 100 - 1,00  

Varlığa dayalı 

menkul kıymetler  

En Fazla 

%50  

%40  0-1 Yıl %95 

1-5 Yıl %89  

5 Yıl ve üzeri %83  

√  

Yatırım Fonu 

Katılma Belgesi  

En Fazla 

%50  

%20 % 88 √  

 

 

   

 


