DAR KAPSAMLI SERMAYE PIYASASI MEVZUATI 2020/2 OZET NOT 1

BOLUM 1
SERMAYE PiYASASI KANUNU

Finansal Piyasalar: Para Piyasalari ve Sermaye Piyasalari olarak
ikiye ayrilir.

Para Piyasasi: Kisa siireli fon arz ve talebinin karsilastig1 piyasaya
“para piyasas1” denir.

Para piyasasinin araglarimi ticari senetler, kaynaklarmi ise cesitli
mevduatlar olusturmaktadir.

Sermaye Piyasasi: Uzun vadeli fonlarin aligverisinin yapildig: piya-
salardir.

Sermaye piyasasi, orta, Ve uzun vadeli fonlarin arz ve talebinin araci
kuruluslar araciligiyla ve agirlikli olarak menkul kiymetlere bagh
olarak karsilastig1 piyasadir.

Sermaye piyasalart; birincil piyasa ve ikincil piyasa olarak siniflandi-
rilabilir.

Birincil Piyasalar: ilk kez gikarilan menkul degerlerin islem gordii-
§ii piyasaya birincil piyasa denir.

Birincil pivasalarin fonksivonlari:

e  Reel piyasaya kaynak saglamak
e  Riskleri dagitmak ve
e  Miilkiyeti tabana yayma.

e Sermaye birikimini olusturulmasma da birincil piyasa katki
saglar.

ikincil Piyasalar: ikincil piyasa, daha 6nce birincil piyasaya arz
edilmis menkul degerlerin alinip satildiklar1 piyasalardir.

Ikincil pivasamin fonksivonlari:

i. Likidite fonksiyonu: Sermaye piyasasi aracini elinde bulunduran
yatirnmeiin elindeki sermaye piyasasi aracini satarak nakit ihtiya-
cini gidermesi ikinci el piyasa yoluyla saglanir.

ii. Fiyat belirleme fonksiyonu: Birincil piyasada satisa sunulacak
sermaye piyasasi araglarmin fiyat1 belirlenirken ikincil piyasada
islem goren sermaye piyasasi araglarinin fiyat1 da dikkate alinir.

iii. Vadeyi belirleme fonksiyonu: Borglanma araglarinin ihracinda, en
uygun maliyetle borglanabilmek igin, ihrag edilecek bor¢lanma ara-
cmin vadesi, ikinci el piyasada islem goren borg¢lanma araglarinin
vadeleri ve getiri oranlarina bakilarak belirlenmektedir.

Spot Piyasa: Finansal aracin alim-satimini takiben, finansal aracin
bedelinin el degistirdigi piyasalardir. Spot piyasalarda isleme konu
olan varlik hemen el degistirmekte ayn1 zamanda iglemin gergeklesti-
&1 anda 6deme aract olan nakit veya benzerlerinin tutarin biiyiik bir
kismu da el degistirmektedir.

Vadeli Piyasa: Ileriki bir tarihte teslim edilmek iizere finansal aracin
alim sattimmin bugiinden yapildig1 piyasalardir. Vadeli piyasalarda
isleme konu olan varlik hemen el degistirmemekte ayni zamanda
varligin bedeli olan nakit ve benzerleri de hemen el degistirmemek-
tedir.

Vadeli piyasalarin tanimi; forward, swap, futures ve opsiyon islemle-
rinin tamamini igermektedir.

1.1. Sermaye Piyasasina iliskin Diizenlemeler
1.1.1. Sermaye Piyasas1 Mevzuati Kavram
Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsama:

- Sermaye Piyasasi Kanunu
- Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan ¢ikarilan
i. Yonetmelikler
ii. Tebligler
iii. Ilke kararlar1
- Sermaye piyasasinda uygulama alani bulan diger diizenlemeler
i. Borsa mevzuatt
ii. Tirk Parasin1 Korunmast ile ilgili 32 sayili Karar

iii. Ticaret Bakanligi’nin halka agik ortakliklara da uygulanan
elektronik genel kurullar ile ilgili diizenlemeleri

yer alir.

“Sermaye Piyasasi Kanunu'nda ve bu Kanuna dayanilarak yiiriirliige
konulan ikincil mevzuatta hiikiim bulunmayan ve diger kanunlarda
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bu Kanunun uygulanmayacagmnin belirtildigi hallerde genel hiikiim-
ler uygulanir.” (SPKn. m.2/2)

Genel Hiikiimler;
- Tiirk Medeni Kanunu,
- Borglar Kanunu,
- Tirk Ticaret Kanunu,
- Tiirk Ceza Kanunu,
- Hukuk Muhakemeleri Kanunu,
- Ceza Muhakemesi Kanunu,
- Idari Yargilama Usulii Kanunu

gibi temel kanunlar ve bunlarla ilgili diger alt diizenlemeler, genel
hiiktimler kapsaminda yer alir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, SPKn.’den aldig1 yetki ile ve ¢izdigi smir-
lar dahilinde detaylh ikincil diizenlemeler yapar.

Bu ¢ergevede Sermaye Piyasasi Kurulu;
- Tebligler cikarir,
- Gerekli hallerde, uygulamaya yon vermek iizere “ilke kararlar1 “alir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ikinci temel islevi, sermaye piyasasin-
da diizen bozucu fiiller karsisinda kendisine SPKn. ile taninan yetki-
ler ¢ergevesinde

- Tedbirler uygulamak,
-Idari para cezasi kesmek ve
-Gerektiginde ilgili hususlar1 Cumhuriyet Savciliklarina bildirmektir.

1.1.2.  Sermaye Piyasas1 Araglari
Sermaye piyasasi araclari,

- Menkul kiymetler,
- Tirev araglar ve

- Diger sermaye piyasasi araglari
olmak iizere iice ayrilir.
a. Menkul Kiymetler (SPK’n m.3)

Para, cek, police ve bono hari¢ olmak iizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin
depo sertifikalari,

2) Bor¢lanma araglari ile bunlara iliskin depo sertifikalari,

3) Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali borglanma
araglari ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalari,

Menkul kiymettir.
b. Tiirev Araclar

i.  Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile
degistirme hakki veren tiirev araglari,

ii. Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz
fiyatina veya fiyat degisikligine; faiz oranina veya orandaki degi-
siklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tag fiyatina veya fiyat
degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca
uygun goriilen kurumlarca yayimlanan istatistiklere veya bunlar-
daki degisiklige; kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlari ve
iklim degiskenleri gibi 6l¢iim degerleri olan ve bu sayilanlardan
olusturulan bir endeks seviyesine veya seviyedeki degisiklige
bagli olan tiirev araglari, bu araglarin tiirevlerini ve sayilan daya-
nak varliklari birbirleri ile degistirme hakk: veren tiirevleri,

iii. Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger
varliklar iizerine yapilacak kaldiragl iglemleri.

Tiirev araglar olarak sayillmustir.
c. Diger Sermaye Piyasas1 Araclari

Yatirim_sozlesmeleri de dahil olmak iizere Kurulca bu kapsamda
oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarina

- yatirim fonu katilma paylari,
- gayrimenkul sertifikalari ile
- kira sertifikalari

ornek verilebilir.
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1.1.3.

Ihrac, “sermaye piyasas: araglarinin ihrageilar tarafindan gikarilip,
halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satis1” olarak tanim-
lanmaktadir.

Halka arz, “sermaye piyasasi araglarinin satin alinmast igin her tiirlii
yoldan yapilan genel bir ¢agriy: ve bu ¢agri devaminda gergeklestiri-
len satig1” ifade eder.

Kamuyu Aydinlatma

Sermaye Piyasasi Araclarinda fhrag

Yatirimet,

e tam,

e  zamaninda ve

e dogru bir sekilde
bilgilendirilmelidir.

Kamuyu avdinlatma esas itibariyle

- Halka arz edilerek yapilan ihraglarda en genis kapsamli bilgileri
iceren belge olan izahname ile
- Halka arz edilmeksizin yapilan ihraglarda daha dar kapsamh
bilgileri igeren ihrag belgesi
olmak {izere iki temel tiire dayanir.

i. Izahname, “ihragcinin ve varsa garantSriin finansal durum ve
performans ile gelecege yonelik beklentilerine, faaliyetlerine, ihrag
edilecek veya borsada iglem gorecek sermaye piyasasi araglarinin
ozelliklerine ve bunlara bagli hak ve risklere iliskin olarak yatirimei-
larin bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tim
bilgileri igeren kamuyu aydinlatma belgesini” ifade etmektedir.

Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilebilmesi veya borsada
islem gorebilmesi i¢in izahname hazirlanmasi ve hazirlanan bu izah-
namenin Kurulca onaylanmast zorunludur. (SPK’n m.4)

ii. Ihra¢ Belgesi: Thracin, halka arz edilmeksizin gerceklestirilmesi
halinde ise izahname degil ihra¢ belgesi diizenlenmesi gerekmekte-
dir. 6362 sayili SPKn md. 11/1 hiikmiinde “sermaye piyasasi aragla-
rinin halka arz edilmeksizin ihrag¢ edilmesi i¢in, s6z konusu araglarm
niteli§i ve satig sartlari hakkinda bilgileri igeren ihra¢ belgesinin
hazirlanmasi ve Kurul tarafindan onaylanmasi zorunludur.

Kamuyu Aydinlatma Belgelerinden Dogan Sorumluluk
Izahnamede yer alan:

i. Yanlis,

ii. Yaniltici,

iii. Eksik

bilgiden kaynaklanan zararlardan éncelikle ihraccilar sorumludur.

Ancak bu zararm, ihraggilardan tazmin edilememesi veya ihraggilar-
dan tazmin edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde;

i. Halka arz edenler,

ii. Ihraca aracilik eden lider aract kurum,
iii. Varsa garantor

iv. Ihraggmin yénetim kurulu iiyeleri

kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikleti-
lebildigi 6l¢iide sorumludur.

i. Bagimsiz denetim,
ii. Derecelendirme ve
iii. Degerleme kuruluslar

gibi izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanlig, yaniltict ve
eksik bilgilerden sorumludur.

Finansal tablo ve raporlarin:

a) Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak hazirlanmasindan,
b) Sunulmasindan

¢) Gergege uygunlugundan ve

d) Dogrulugundan

ihracct ile kusurlarina ve durumun gereklerine gore ihraccinin yéne-
tim kurulu iiyeleri sorumludur.
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Kamuyu Aydinlatma Belgelerine Kurulca Onay Verilmesi

Bir belgenin onaylanmasi, o belge bakimindan bir “izin” anlamina
gelmemektedir. Bu nedenle, onaylanan belgede yer alan bilginin
sthhatinden, gergekliginden, dogrulugundan kural olarak belgeyi
hazirlayan ve imzalayanlar sorumlu olurlar.

izahnamelerin Kurulca onaylanmasinin, izahnamede yer alan bilgile-

rin dogrulugunun Kurulca tekeffiil edildigi anlamina gelmedigi gibi
s6z konusu sermaye piyasasi araglarina iligskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez.

[zahnamelerin birden fazla belge olarak diizenlenmesi halinde her bir
belge ayrica onaylanir.

Kural olarak, izahnameler onaylandiktan sonra Kurulca belirlenecek
esaslar ¢ercevesinde yayimlanir. Bunun diginda izahnamelerin ayri-
ca Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi 'nde ilan edilmesi gerekmemektedir.
Sadece izahnamenin nerede yayimlandigi hususu ticaret siciline tescil
ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

Bagimsiz Denetim, Degerleme ve Derecelendirme

KGK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluglarindan
SPKn uyarinca bagimsiz denetim faaliyetinde bulunacaklardan isteni-
lecek ilave sartlar Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenir ve
bu sartlar1 haiz bagimsiz denetim kuruluglarma iligkin liste kamuoyu-
na agiklanir.

Bagimsiz denetim kuruluslari, gérevlerinin kapsamiyla siirli olmak
iizere, denetledikleri finansal tablo ve raporlarin mevzuata uygun
olarak denetlenmemesi nedeniyle dogabilecek zararlardan raporu
imzalayanlarla birlikte sorumludur.

Bagimsiz denetim kuruluslar ile derecelendirme ve degerleme kuru-
luslar, faaliyetleri neticesinde diizenledikleri raporlarda yer alan
vanls, yaniltici ve eksik bilgiler dolayisiyla neden olduklari zararlar-

dan sorumludurlar.
1.1.4.

Tam ve nakden édeme ilkesi: Thrag olunan paylarm bedellerinin
tamamen ve nakden 6denmesi sarttir.

Paylarin fhracina iliskin Genel Esaslar

Sermaye Piyasasi Arac¢larimin Satisi1 Tebligi’ne gore;

a) Kurul, Paylarin pivasa fivati veya defter degerinin nominal dege-
rinin tizerinde olmasi hdlinde,

i. Ihrag olunacak paylarm primli fiyattan satilmasini ve

ii. yeni pay alma haklarinin primli fiyattan kullanilmasin isteyebi-
lir.

b) Paylarin pivasa fivati veya defter degerinin nominal degerinin

altinda olmasit durumunda, paylarin nominal degerinin _altinda bir

fivatla ihrac edilmesine izin verebilir. Bu konulara iligkin usul ve

esaslar Kurulca belirlenir.

1.15.

Ihraggilarin ihrag edebilecekleri borglanma araci niteligindeki serma-
ye piyasasi araglarinin toplam tutari, Kurulca belirlenecek limiti
gecemez. (SPKn m.31)

Borg¢lanma Araclarimin ihracina iliskin Genel Esaslar

Kurul, ihracin, ihrag edilen borglanma aracinin ve ihraggilarin niteli-
gine gore farkli limitler belirleyebilir.

Borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araci ihrag yetkisi,
esas sozlesme ile yonetim _kuruluna siireli veya siiresiz olarak dev-
redilebilir.

1.1.6. ihraggilar ve Halka Acik Ortakliklar

a. [hrageilar(SPKn m. 3/1 h) kitle fonlamas platformlar araciligiyla
para toplayanlar hari¢ olmak tizere

o Sermaye piyasasi araglarini ihrag eden tiizel kisiler,

e Sermaye piyasast araglarini ihrag etmek iizere Kurula bagvuruda
bulunan tiizel kisiler,

e Sermaye piyasasi araglar1 halka arz edilen tiizel kisiler ile

e SPKn’na tabi yatirim fonlarini

Ifade eder.

v/ yatirim fonlar1 harig tiizel kisiligi haiz olmayan kuruluslar,
v’ gergek kisiler

v’ donatma istiraki

sermaye piyasasi araci ihrag edemez.
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Halka arz eden: “sahip oldugu sermaye piyasasi araglarini halka arz
etmek tizere Kurula bagvuruda bulunan gergek veya tiizel kisiler” dir.
(SPKn m.3)

b. Halka A¢ik Anonim Ortakhklar
Halka acik ortaklik, iki gruba ayrilr.

- Birincisi paylar1 halka arz edilmis olan anonim ortakliklardir.
- ikinci olarak,
i. Paylari borsada iglem goren ortakliklar ile
ii. Pay sahibi sayisi1 bes yiizii asan anonim ortakliklarin paylart

halka arz olunmus sayilir.
Bunlara halka agik sayilan ortaklik adi verilir. Bu tiir ortakliklar
borsada islem gormemeleri halinde halka agik ortaklik statiisiinii
kazandiktan sonra en gec iki yil icinde paylarinin igslem gérmesi i¢in
borsaya bagvurmak zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarin
borsada islem gérmesi veya ortakligin halka acik ortaklik statiisiinden
c¢ikarilmasi i¢in, ortakligin talebini aramaksizin gerekli kararlari alir.

Pay sahibi sayisi sebebiyle halka agik sayilan ortakliklardan paylari-
min borsada islem gormesini istemeyenler,

- pay sahibi tam sayisinin en az iicte ikisinin olumlu oyu veya

- toplam oylarin dértte iicii

ile alinacak bir genel kurul karari ile bu Sermaye Piyasasi Kanunu
kapsamindan cikabilir.

Bu durumda Kanunun kapsamindan ¢ikma kararina olumlu oy kul-
lanmayan pay sahiplerine ayrilma hakk: taninir.

Kurul resen halka agik ortaklik statiisiinden ¢ikarilacak ortakliklarin
hakim ortaklarmma diger paylar i¢cin pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugu getirebilir.

¢. Halka Aqik Ortakhklarda Ozellikli Haller

i) Kayith Sermaye Sistemi

Kayitli sermaye sisteminde, gerekli goriilen hallerde sirket ydnetim

kurulu tarafindan, kayith sermaye tavanina kadar sermaye artirimi
yapilabilmektedir.

Kayitl sermaye sisteminde sermaye kavramlari

- cikarilmig sermaye
- kayitli sermaye.

Cikarimig sermaye, “kayith sermayeli anonim ortakliklarin satisi
yapilmis paylarm temsil eden sermayelerini” ifade eder. Bu tiir
sermaye, tam ve nakden ddeme ilkesi uyarinca esas sermaye siste-
mindeki 6denmis sermayeyi gosterir.

Kayuth sermaye, “anonim ortakliklarin, esas sozlesmelerinde hiikiim
bulunmak kaydiyla, yonetim kurulu karary ile 13/1/2011 tarihli ve
6102 sayilr Tiirk Ticaret Kanununun esas sermayenin artirllmasina
dair hiikiimlerine tabi olmaksizin pay ¢ikarabilecekleri azami miktar
gosteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmis sermayelerini” ifade
etmektedir.

Kayitli sermaye sisteminde sirket genel kurulu tarafindan yonetim
kuruluna verilen sermaye artirma yetkisi en cok beg yil siire ile veri-
lebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik donemler itibariyla genel
Kurul karariyla uzatilabilir.

Imtiyazli paylarin varhigi halinde bu madde kapsaminda yapilacak
esas sozlesme degisikligine iligkin genel kurul kararlari, imtiyazli pay
sahipleri 6zel kurulunca TTK’nda yer alan esaslara gore onaylanir.
Ancak, ortakliklarin kayitli sermaye tavani dahilindeki sermaye
artirnmlarinda ayrica imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu karari aran-
maz.

Kayith sermaye sisteminde yonetim kurulunun;

- imtiyazli veya nominal degerinin lizerinde veya altinda pay ¢ika-
rilmast,

- pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmast konula-
rinda veya

- imtiyazli pay sahiplerinin haklarin1 kisitlayici nitelikte karar ala-
bilmesi i¢in

esas sozlesme ile yetkili kilinmast sarttir.
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ii) Kar Pay1 ve Avansinin Dagitim Esaslart

Halka agik ortakliklarda, karlar ortaklik genel kurullari tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalart gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiiktimlerin uygun olarak dagitilir.

Sermaye_piyasasi_mevzuatina_gore; _kar payi dagitim_zorunlulugu
veya Kurulca belirlenen bir oran séz konusu degildir.

Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarma iliskin ola-
rak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akceler ve esas sozlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu tiyelerine ve ortaklik calisanlara kardan pay dagi-
tilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payr 6denmedikce
bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate almmmaksi-
zin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar
artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Bagis: Halka acik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya
pay _sahibi_disindaki_kisilere kdrdan pay dagitilabilmesi icin _esas
sozlesmede hiikiim _bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisin smir1 halka
acik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Ortakliklarin ilgili mali yil
icinde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Kar payi avansi: Bir _hesap déneminde verilecek toplam kdr payi
avansi bir onceki yvila ait donem kdrvun yarissm_asamaz. Onceki
donemde 6denen kar pay1 avanslart mahsup edilmeden ilave kar pay:
avansi verilmesine ve kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

iii) Ortiilii Kazan¢ Aktarum Yasag

e Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarm
istirak ve baglh ortakliklarinin; yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iligkide bulunduklar
gercek veya tiizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamiil-
leri, ticari hayatin basiret ve diiriistlik ilkelerine aykir1 olarak
farkli fiyat, licret, bedel veya sartlar igeren anlagsmalar veya ticari
uygulamalar yapmak veya islem hacmi iiretmek gibi islemlerde
bulunmak suretiyle karlarin1 veya malvarliklarini azaltarak veya
karlarinin veya malvarliklarinin artmasimi engelleyerek kazang
aktariminda bulunmalar yasaktir.

e Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslar ile bunlarin
istirak ve bagli ortakliklarinin, esas sdzlesmeleri veya ig tiiziikleri
cergevesinde basiretli ve diirlist bir tacir olarak veya piyasa tea-
miilleri uyarinca kdrlarini ya da malvarhiklarint korumak veya
artirmak i¢cin yapmalari beklenen faaliyetleri yapmamalari yo-
luyla iligkili olduklar1 gergek veya tiizel kisilerin kérlarinin ya da
malvarliklarinin artmasini saglamalar1 da ortiilic kazang aktarimi
sayilir.

Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslar, iligkili taraf
islemlerinin emsallerine, piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve
diriistliik ilkelerine uygun sartlarda gergeklestirilmis oldugunu belge-
lemek ve bu durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en_az sekiz yil siire
ile saklamak zorundadirlar.

e. Halka A¢ik Ortakliklarin Isleyis Yapisina Iliskin Hiikiimler
i) Onemli Nitelikteki Islemler

Halka agik ortakliklarda, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore asagida
sayilanlar nitelikli iglem sayilir;

a) Birlesme, bolinme islemlerine taraf olmasi, tiir degistirme veya
sona erme karar1 almasi,

b) Mal varliginin tiimiinii veya énemli bir bolimiinii devretmesi veya
iizerinde bir ayni hak tesis etmesi veya kiralamasi,

¢) Faaliyet konusunu tiimiiyle veya 6nemli dl¢iide degistirmesi,

d) Imtiyaz éngdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konu-
sunu degistirmesi,

¢) Borsa kotundan ¢ikmasi,

Kurul diizenlemesi ile,

Halka acik ortakligin yapmay1 planladigi nakit sermaye artirimlarin-
da, sermaye artirimindan elde edilecek fonun ortakligin mevcut
sermayesini agmasi ve iligkili taraflara olan ve ortakliga nakit digin-
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daki varlik devirlerinden kaynaklanan bor¢larin 6denmesinde kullani-
lacak olmas1 6nemli nitelikteki islem sayilmustir.

Yukarida sayilan 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini halka acik ortakliga
satarak ayrilma hakkima sahiptir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay
sahibinin talebi {izerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamu-
ya agiklandig: tarihten 6nceki otuz giin iginde borsada olusan agirlik-
It ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiikiimliidiir.

ii) Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk:

SPKn md. 27 ye gore, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hare-
ket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan payla-
rin halka acik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agi-
sindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki
dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler.

Birinci fikrada yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan ¢ikarma
hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
da satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire igin-
de, paylarmin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklari-
nin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek
veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

11-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi md. 4/1
e gore, s6z konusu haklarn kullanimi i¢in, sahip olunmasi gereken
paylarin oy haklarinin, ortakligin oy haklarinin %98’ine ulasmasi
veya bu konumda iken ek pay alinmasi suretiyle bu oranin asilmasi
gerekmektedir.

iii) Genel Kurul Toplantilar

Halka ag¢ik ortakliklar genel kurullarmi, toplantiya, esas sézlesmede
gosterilen sekilde,

- ortaklifin internet sitesi ve

- Kamuyu Aydinlatma Platformu ile

- Kurulca belirlenen diger yerlerde
yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar.

Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihin-
den en az ii¢ hafta once yapilmalidir.

Halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarinda, ortaklik merkezi-
nin yurt disma tasinmasi ile bilango zararlarmin kapatilmasi igin
yukiimliiliik ve ikincil yiikiimliilik koyan kararlar hari¢ olmak tizere,
bu Kanunda veya esas sozlesmelerinde agikga oran belirtilmek sure-
tiyle daha agir nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde, 6102 sayili TTK md.
418°de yer alan adi nisap® uygulanir.

Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda giindeme baghlik ilkesine
uyulmaksizin Kurulun goriisiilmesini veya ortaklara duyurulmasini
istedigi hususlarin genel kurul giindemine alinmasi zorunludur. 6102
sayill TTK ile azliga taninmis bulunan giindeme madde ekletme
hakki, halka agik ortakliklarda giindem maddelerine iliskin karar
taslaklarinin goriismeye sunulmasini da kapsar.

Halka acik ortakliklarda,

- yeni pay alma haklarinin kisitlanmasina,

- kayith sermaye sisteminde yonetim kuruluna yeni pay alma hakla-
rmi kisitlama yetkisinin verilmesine,

- sermayenin azaltilmasina,
- onemli nitelikteki islemlere

iliskin kararlarin genel kurulca kabul edilebilmesi i¢in, esas sozles-
melerinde agik¢a oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar 6ngo-
riilmedigi takdirde, toplanti nisab1 aranmaksizin, ortaklik genel kuru-
luna katilan oy hakkini haiz paylarin iicte ikisinin olumlu oy vermesi

1 TTK md. 418 “(1) Genel kurullar, bu Kanunda veya esas sozlesmede,
aksine daha agir nisap ongoriilmiis bulunan haller hari¢, sermayenin en
az dortte birini karsilayan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin
varligiyla toplamir. Bu nisabin toplanti siiresince korunmast sarttir. Ilk
toplantida amlan nisaba ulasilamadigi takdirde, ikinci toplantimin yapi-
labilmesi i¢in nisap aranmaz.

(2) Kararlar toplantida hazir bulunan oylarin ¢ogunlugu ile verilir.”
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sart1 aranir. Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz
paylarin_en az yarisimn_hazir bulunmasi hdlinde, esas s6zlesmede
acikga daha agir nisaplar ongoriilmedikge, toplantiya katilan oy
hakkint1 haiz paylarin ¢ogunlugu ile karar alinir.

Bu islemlerde, 6102 sayili TTK’nun 436 nci maddesinin birinci
fikrasina gore taraf olan ortaklar bu islemlerin onaylanacagi genel
kurul toplantilarinda oy kullanamazlar. Bu nisaplari hafifleten esas
sozlesme hiikiimleri gegersizdir.

Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul toplantila-
rina, yonetim kurulu tarafindan MKK’ndan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer
alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri
kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik
ortamda katilim, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam iizerin-
den gergeklestirilir.

Esas sozlesme degisiklikleri genel kurulun devredilemez vetkileri
arasindadir.

iv) Imtiyazli Paylar

Ortakliklarin, sermaye piyasast araglarinin ilk halka arzinda mevcut
tim imtiyazlarin seffaf ve anlasilir detayda kamuya duyurulmasi
zorunludur. Yatirimcilar s6z konusu imtiyazlart dikkate alarak yati-
rim kararlarini alacaktir.

Ust iiste bes yil zarar eden ortaklhiklarda yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda oy hakkina ve yodnetim kurulunda temsil edilmeye
iligkin imtiyazlar Kurul karariyla kaldirilabilecektir.

1.2. .Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
1.3.1. Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri (SPKn m.37)

a) Sermaye piyasasi araclartyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi
(emir iletimine aracilik faaliyeti)

b) Sermaye piyasast araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve
hesabina veya kendi adina ve miisteri hesabina gergeklestirilmesi
(islem aracilig: faaliyeti)

¢) Sermaye piyasast araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi
(portfoy aracilig: faaliyeti)

¢) Portfoy yoneticiligi
d) Yatirim danigmanligi

e) Sermaye piyasasi araglarin halka arzinda yiiklenimde bulunula-
rak satiga aracilik edilmesi

f) Sermaye piyasasi araglarmin halka arzinda yiiklenimde bulunmak-
s1zin satisa aracilik edilmesi

g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dig1 diger teskilat-
lanmig Pazar yerlerinin isletilmesi

§) Sermaye piyasasi araglarinin miisteri namina saklanmasi ve yone-
timi ile portfoy saklanmasi

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi

1.3.2. Yan Hizmetler (SPKn m.38)

a) Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmasi

b) Proje finansmani dahil olmak itizere Kurulca belirlenecek hizmet
ve faaliyetlerde, kambiyo diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, kredi
ya da 6diing verilmesi ve déviz hizmetleri sunulmasi

¢) Sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim aragtir-
masi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi

¢) Aracilik yiikleniminin yiritiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi

d) Bor¢lanma veya baska yollardan finansman saglanmasinda araci-
lik hizmeti sunulmasi

e) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi

f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi
Yan hizmetlerin icra edilebilmesi i¢in ayri bir izin alinmasi zorunlu-
lugunun bulunmamaktadir. Ancak, miinhasiran yan hizmetleri yap-
mak amaciyla bir yatirim kurulusu kurulamaz veya bu sekilde faali-
yet gosteremez.

7061 sayili Kanun’la SPKn’nda diizenlenen kitle fonlamasina iligkin
hiikiimler uyarinca kitle fonlamast ve buna bagh yapilan islemler ile
kitle fonlama platformlar: yan hizmetler kapsamina girmemektedir.
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1.3.3. Kitle Fonlamasi Faaliyetleri

Kitle fonlamasi, “bir projenin veya girisim sirketinin ihtiya¢ duydugu
fonu saglamak amaciyla SPK tarafindan belirlenen esaslar dahilinde
Sermaye Piyasast Kanunu 'nun yatinmc: tazminine iligkin hiikimleri-
ne tabi olmaks:zin kitle fonlama platformlar: arac:ligryla halktan
para toplanmas:”dir.

Kitle fonlama platformlari, kitle fonlamasima aracilik eden ve elekt-
ronik ortamda hizmet veren kuruluslardir.

Kurul, kitle fonlama platformlar: iizerinden yiiriitiilecek kitle fonla-
mast faaliyetlerinin; ortakliga veya bor¢lanmaya dayali olarak halk-
tan para toplanmasi suretiyle yapilmasi konusunda belirleme yapabi-
lir. Borglanmaya dayali kitle fonlamas: faaliyetlerine bankacilik
mevzuati hitkiimleri uygulanmaz.

7061 sayili Kanun ile getirilen hiikiimler ile diger kanunlarin yardim
ve bagis toplanmasina iliskin hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla kitle
fonlamasi suretiyle halktan para toplanmasi, Kurulca faaliyet izni
verilen kitle fonlama platformlari araciligiyla gergeklestirilecegi
diizenlenmistir.

Ancak, SPKn’na getirilen diger tanim igeren hiikiimler uyarinca, kitle
fonlama platformlar1 halka agik ortaklik veya ihracer statiisiinde
degildir.

Bu kapsamda SPKn’da halka agik ortakliklar ile ihraggilar i¢in 6ngo-
riilmiis diizenlemeler kitle fonlama platformlar: i¢in gecerli bulun-
mamaktadir.

Ayrica, kitle fonlamasi suretiyle halktan para toplanmasinda
SPKn’da diizenlenen izahname ya da ihrag belgesi hazirlama yiikiim-
ligiine iliskin hiikiimler gegerli bulunmamaktadir.

Ayn sekilde, kitle fonlamasi faaliyeti, SPKn’nda diizenlenen yatirim
hizmetleri ve yan hizmetler kapsaminda degerlendirilmez,

Kitle fonlamasi platformlar1 SPKn’da diizenlenen borsalar, piyasa
isleticileri ve teskilatlanmis diger Pazar yerleri ile ilgili hiikiimlere
tabi degildir.

Diger taraftan, 7061 sayili Kanun’la getirilen hiikiimler uyarinca,
kitle fonlamasi platformlar1 ve kitle fonlamasi suretiyle halktan para
toplayan kisiler ile bunlara fon saglayanlar arasindaki iligkiler genel
hiikiimlere tabidir.

1.3.4. Sermaye Piyasas1 Kurumlarinin SPKn Kapsamindaki
Faaliyetleri

- Merkezi takas kurulusunun,

- Veri depolama kurulugunun ya da

- Ipotek finansmani kuruluslarmin

SPKn kapsamindaki faaliyetleri birer sermaye piyasasi faaliyetidir.

Bu kurumlarin SPKn 'nun kapsami disindaki faaliyetleri sermaye
pivasasi faaliyeti degildir.

1.3.4.1. Sermaye Piyasas1 Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesine fliskin
Genel Esaslar

Kurul, yatirim kuruluslarinin yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerinin
icrasi esnasinda yatirimcilara saglanacak korumanin belirlenmesi
amactyla yatirimeilart siniflandirmaya yetkilidir.

Yatirnm kuruluglari, faaliyetleri nedeniyle olusabilecek riskleri de
dikkate alacak sekilde sunduklari yatirim hizmet ve faaliyetlerine
uygun, yatirimcei hak ve yararlarini gézeten ve bu hizmet ve faaliyet-
lerden dogan yatirimci sikayetlerinin takibi ve sonuglanmasini sag-
lamak tizere gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlerini olusturmakla
yiikiimliidiirler.

Yatirim hizmetlerinin ve faaliyetlerinin diizenli ugrasi, ticari veya
mesleki faaliyet olarak icra edilebilmesi i¢in Kuruldan izin alinmast
zorunludur. izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde bulunuldugunun
tespiti halinde ilgililer hakkinda Kurulca su¢ duyurusunda bulunula-
bilecektir.

Yatirim ortakliklari, portfOy yonetim sirketleri ve borsalar tarafindan
yerine getirilenler hari¢ olmak iizere yatirim hizmetleri ve faaliyetle-
ri ancak yatirim kuruluslari tarafindan yerine getirilebilir.

Yatirim kurulusu kavramr.

e Araci kurumlar ile
e Bankalar ve
e Yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak {izere kurulus ve faali-

yet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari-
ni
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ifade eder.
Bankacilik Kanunu’'na gére bankalar,
a) Mevduat Bankalari
b) Katilim Bankalari
c) Kalkinma ve Yatirim Bankalari

olmak tiizere {i¢ tiire ayrilmaktadir.
v' Mevduat bankalari, mevduat kabul eden ve kredi kullandiran,

V' Katilim bankalari, 6zel cari ve katilim fonu kabul eden ve kredi
kullandiran,

v’ Kalkinma ve yatinm bankalari, mevduat veya katilim fonu kabul
etme disinda, kredi kullandirmak esas olmak iizere

faaliyet gosteren bankalardir.

SPKn gore Ticari bankalar (Mevduat ve Katihm Bankalary) icin
yatirum_hizmet ve faaliyetleri:

i. Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi
(emir iletimine aracilik faaliyeti)

ii. Sermaye piyasasi araglartyla ilgili emirlerin miisteri adina ve
hesabina veya kendi adina ve miisteri hesabina gergeklestirilmesi
(islem aracilig: faaliyeti)

iii. Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi
(portfoy aracihig faaliyeti)

iv. Sermaye piyasasi araglarinin miisteri namina saklanmasi ve
yonetimi ile portfoy saklanmasi

v. Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi
faaliyetlerinde bulunabilecektir.

Yatirum ve kalkinma bankalari ise yukaridakilere ek olarak
i. Portfoy yoneticiligi
ii. Yatirim danigmanligi

iii. Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunula-
rak satiga aracilik edilmesi

iv. Sermaye piyasasi araglarmim halka arzinda yiiklenimde bulun-
maksizin satisa aracilik edilmesi

faaliyetlerini de ytriitebilecektir.

Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak {izere Kurulca izin
verilenlere, icra edecekleri yatirim hizmetleri ve faaliyetlerini goste-
ren yetki belgesi verilir. Bir yetki belgesi ile bir veya birden fazla
yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunma izni verilebilir.

Yan hizmetler, yatirnm kuruluslart ve portfoy yonetim sirketlerince
ayrica bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurulca belirlenen esaslar
gergevesinde yapilir.

Sermaye_Piyasast Kurulu, SPKn_kapsaminda vermis oldugu yetki
belgesi ve faalivet izinlerini, istisnalar disinda su hdllerde iptal
edebilir:

a) Faaliyette bulunma yetkisinden agik¢a feragat edilmesi veya faali-
yet izninin verildigi tarihten itibaren iki yil siireyle ilgili izin kapsa-
minda herhangi bir faaliyette bulunulmamast

b) Faaliyet izninin yanlig veya yaniltici beyanlarda bulunularak ya da
hukuka aykir1 diger yollarla alinmis olmas1

¢) Faaliyet izninin alinmasi sirasinda aranan sartlarin kaybedildiginin
Kurulca tespitinden itibaren ii¢ ay icinde bu sartlarin yeniden sagla-
namamasl.

Faaliyet izinlerinin tamamu iptal edilenlerin, sona erme karar1 almala-
11 veya en geg ii¢ ay iginde esas sdzlesmelerindeki ticaret unvani ile
amag ve faaliyet konular1 da dahil olmak iizere ilgili hiikiimleri yati-
rim hizmetleri ve faaliyetleri kapsamayacak sekilde degistirmeleri
zorunludur.

1.3. Sermaye Piyasas1 Kurumlari (SPKn m.35)

a) Yatirim kuruluslari
b) Kolektif yatirim kuruluslar

c) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim,
degerleme ve derecelendirme kuruluglari

¢) Portfoy yonetim sirketleri

d) Ipotek finansmani kuruluslar

¢) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlar1
f) Varlik kiralama sirketleri
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g) Merkezi takas kuruluslar
§) Merkezi saklama kuruluslari
h) Veri depolama kuruluslar

1) Kurulug ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye
piyasasi kurumlar1

1.3.1.  Yatirim Kuruluslar:
Yatirim kurulusu kavrami (SPKn md. 3/1-v)

e Araci kurumlar,

o Bankalar,

e Yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak iizere kurulus ve faali-
yet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari-
ni

ifade etmektedir.

Aract kurumlarin kurulusuna Kurulca izin verilebilmesi icin gerek-
li sartlar:

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalar1,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmas,

¢) Paylarinin nakit karsilig ¢ikarilmast,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

d) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan
hiikiimlere uygun olmasi,

e) Kurucularinin bu Kanunda ve ilgili diizenlemelerde belirtilen
sartlar1 haiz olmasi,

f) Ortaklik yapisinin seffaf ve ac¢ik olmasi

1.3.2.  Kolektif Yatirim Kuruluslari

Kolektif yatirim kuruluglar1 halktan topladiklari fonlar ile
e  sermaye piyasasi araglari,
e gayrimenkul,
e  kiymetli madenler

gibi araglardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, kurumsal
yatirimei olarak hizmet veren kuruluslardir.

Kolektif Yatirim Kuruluslarina Hakim Olan ilkeler

i) Riskin Dagitilmasi flkesi
ii) Profesyonel Yo6netim

iif) Miisterek Sermaye- Portfoyiin Halkta/Tasarruf Sahiplerinden
Toplanan Sermaye Ile Olusturulmasi

iv) Mal Varliginin Korunmast

Kolektif yatirim kuruluslariin portfoyiinde yer alan menkul kiymet-

ler, kurucu ve fon ydneticisinin malvarligindan ayr1 tutulmak zorun-
dadur.

c. Tiirleri
i) Yatirim Ortakhklar

Yatirim ortakliklari,
- sermaye piyasasi araglari,
- gayrimenkul,
- girigsim sermayesi yatirimlari ile
- Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklardan

olusan portfoyleri isletmek amaciyla, paylarini ihrag etmek iizere
kurulan sabit veya degisken sermayeli anonim ortakliklardir.

Yatirim ortakliklar:

e Menkul kiymet yatirim ortakliklari,
e  Gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ve
e  Girigim sermayesi yatirim ortakliklari

seklinde kurulabilir.
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Yatirim ortakliklarinin kurulusuna, portfoy sinirlamalarina, idaresine,
kar dagitimina ve paylarini geri almalarina, tasfiye ve sona ermeleri-
ne iligkin usul ve esaslar ile tabi olacaklari diger yiikiimliliikler
Kurulca belirlenir.

Kurul tarafindan yatirim ortakliklarina kurulug izni verilebilmesi

icing

a) Kayith sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Baslangi¢ sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olma-
masl,

€) Paylarinin nakit karsilig ¢ikarilmasi ve pay bedellerinin kurulug
sirasinda tam ve nakden 6denmesi,

d) Ticaret unvanlarinda “Yatirim Ortakligi” ibaresinin bulunmasi,

e) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan
hiikiimlere uygun olmast,

f) Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portfoy saklama hizmetini
yiiriitmek {izere belirlenmis olmast,

g) Kurulca belirlenecek diger sartlar: tagimast,

zorunludur. Degisken sermayeli yatirim ortakliklarina iligkin hiikiim-
ler saklidur.

Yatirim ortakliklari, esas sdzlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla
ve Kurulun onayini almak sartiyla bir portfoy yonetim sirketinden
hizmet alabilir.

Gayrimenkul yatinm ortakliklarinin kuruluglarinda ve sermaye arti-
rimlarinda, Kurulca portfoye alinmasi uygun goriilen varliklar ayni
sermaye olarak konulabilir. Bu varliklarin degerlemesine iliskin usul
ve esaslar Kurulca belirlenir. Gayrimenkul yatirim ortakliklari ayni
sermaye karsilig1 ihra¢ edecekleri paylar1 Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde halka arz edebilirler.

ii) Degisken Sermayeli Yatirinm Ortakhiklar:
Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, sermayesi her zaman net
aktif degerine esit olan yatirim ortakliklaridir.

Net aktif deger, varliklarin (piyasa degeri ile) toplamindan borglarn
toplaminin diisiilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Degisken sermayeli yatirim ortaklifinin paylari,

e yatirimct paylari ile

e nama yazili olmasi zorunlu olan kurucu payvlar
ndan olusur.

Degisken sermayeli vatirim ortakliklarinin paylarinin itibari degeri
bulunmaz.

Kurucu _paylari, sermaye taahhiidiinii yerine getirmek suretiyle de-
gisken sermayeli yatirim ortakligini kuranlara tahsis edilir. Kurucu
paylart kurulustan sonra da Kurulun izni ve genel kurul karariyla
mevcut kurucu ortaklara veya iigiincli kisilere tahsis edilmek iizere
ihrag edilebilir. Kurucu paylarimin devri ve itfas1 Kurulca belirlenen
esaslar gergevesinde Kurul iznine tabidir. Kurul onay1r alinmaksizin
gerceklestirilen kurucu pay devirleri pay defterine kaydolunmaz ve
bu hitkme aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikiimstizdiir.

Yatuirimct paylari, sahibine idari haklar vermez.

iii) Yatirom Fonlar

Tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan para ya
da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet
esaslaria gore Kurulca belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoy
veya portfoyleri isletmek amactyla portféy yonetim sirketleri tarafin-
dan fon i¢ tiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varli-
gina yatirim fonu adi verilir.

Yatiruim fonlarinin sadece portfoy vonetim sirketleri tarafindan ku-
rulmasi diizenlenmistir.

Bunun yaninda, tedaviil limitinin bulunmadigi tam ag¢ik uglu fon
yapisina gecilmistir.

Bunun yaninda, fon igtiiziiklerinin noter onayindan gegirilmesi zo-
runlulugundan vazgegilmistir.

Yatirim fonlarvmn kurulus izni alabilmesi icin, kurucunun
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o Portféy saklama hizmetini yiiriitmek iizere Kurulca yetkilendi-
rilmis bir kurulus ile anlagmis olmasi ve

e Fon ig tliziigliniin Kurulca onaylanmast
gereklidir.

Yatirim fonu kurulus basvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz
olarak sunulmasindan itibaren iki ay i¢cinde Kurul tarafindan karara
baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

Portfoy yonetim sirketi, fonu, yatirim fonu katilma pay1 sahiplerinin
haklarin1 koruyacak sekilde temsil eder, yonetir veya ydnetimini
denetler. Portfoy yonetim sirketi yatirim fonuna ait varliklar tizerinde
kendi admna ve fon hesabina mevzuat ve fon i¢ tiiziigiine uygun ola-
rak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetki-
lidir.

Fon: tapu ve diger resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme
talepleri dahil olmak tizere her tiirlii sicil islemleri ile ortagi olacag
limited ve anonim sirketlerin kurulus, sermaye artirimi veya pay
devri islemleri dahil her tiir ticaret sicili islemleriyle sinirli olarak
tiizel kisiligi haiz addolunur. Yatinrm fonu portfoyliinde bulunan
taginmazlar, tasinmaza dayali haklar ve tasinmaza dayali senetler
tapu kiitiigline fon adina tescil edilir. Tapuda fon adina yapilacak
islemler, portfoy yonetim sirketi ile portfoy saklama hizmetini yiiri-
ten kurulus yetkililerinin miisterek imzalaryla gergeklestirilir.

Fonun mal varlhig1, portfdy yonetim sirketi ve portfoy saklama hizme-
tini yiiriitecek kurulusun mal varligindan ayridir.

Fon mal varligi, fon hesabina olmasi ve fon i¢ tiiziiglinde hiikiim
bulunmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri, agiga satis is-
lemleri veya fon admna taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde
bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon mal
varlig1 portfoy yonetim sirketinin ve portfdy saklama hizmetini ytirii-
ten kurulusun y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina dev-
redilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iize-
rine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Portfoy yonetim sirketlerinin {iglincii kisilere olan borglari ve yiikiim-
liliikleri ile yatirim fonlarinin ayni iigiincii kisilerden olan alacaklari
birbirlerine karsi mahsup edilemez.

1.3.3. Portfoy Yonetim Sirketleri

Portfoy yonetim sirketi, ana faaliyet konusu yatirum fonlarinin
kurulmasi ve yonetimi olan anonim ortakliktir.

1.3.4. Portfoy Saklama Hizmeti ve Bundan Dogan Sorumluluk

Kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerindeki varliklar bu kurulus-
lar adina agilmig ayrz bir saklama hesabinda saklanmak {izere portfoy
saklama hizmetini yiiriiten kurulusa teslim edilir.

Portfoy saklama hizmeti;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi
islemlerinin mevzuat ve fon i¢ tiiziigii hiikkiimlerine uygunlugu-
nun,

b) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin ihrag ve itfa
edilmesi islemlerinin mevzuat ve esas sdzlesme hiikiimlerine uy-
gunlugunun,

¢) Yatirnm fonu veya degisken sermayeli yatirim ortakligi birim
katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢ tlizigi
veya esas sozlesme hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme
esaslarina gore hesaplanmasinin,

d) Mevzuat ile fon ig tiiziigii veya esas sozlesme hiikiimlerine aykir1
olmamak sartiyla, portfoy yonetim sirketi, degisken sermayeli ya-
tirim ortaklig1 ve yatirim ortakligi talimatlarinin yerine getirilme-
sinin,

e) Kolektif yatinm kuruluglarinin varliklariyla ilgili islemlerinden
dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede aktarilmasinin,

f) Kolektif yatirim kuruluglarimin gelirlerinin mevzuat ile fon ig
tiizigli veya esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak kullanil-
masinin,

g) Kolektif yatirim kuruluslarinin varhik alim satimlarinin, portfoy
yapilarinin, iglemlerinin mevzuat, fon i¢ tiiziigii veya esas soz-
lesme hiikiimlerine uygunlugunun,

saglanmasini igerir.
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Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikiimliliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarinda portfoy yonetim sirketi ve
katilma pay1 sahiplerine, yatirim ortakliklarinda ise ortakliga verdigi
zararlardan sorumludur.

Portfoy yonetim sirketi veya yatirim ortakligi, portfoy saklama hiz-
metini yiiriiten kurulustan; saklama hizmetini yiiriiten kurulus da
portfdy yonetim sirketi veya yatirim ortakligindan, bu Kanun hiikiim-
lerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Pay veya katilma pay1 sahiplerinin dava agma hakki
saklidir.

Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, saklamasinda bulunan
varliklarin tiimiinii veya bir kismini portfoy saklama hizmeti yiiriiten
diger kuruluslar nezdinde saklayabilir. Bu durumda, portfoy saklama
hizmetini veren tiim kuruluslar miiteselsilen sorumludur.

Kurul, kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinde yer alan varlik-
lardan uygun goriilenlerin, merkezi saklama veya merkezi takas
kurulusu nezdinde ilgili kolektif yatirim kurulusu adina agilan hesap-
larda izlenmesi zorunlulugunu 6ngorebilir. Portfoy saklama hizmetini
yiiriiten kurulugun yiikiimliiliikleri bu durumda da devam eder.

Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulus ile portfOy yonetim sirketi
aynu tiizel kisi olamaz. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus ve
portfoy yonetim sirketi gérevlerini yerine getirirken birbirlerinden
bagimsiz ve sadece katilma pay1 sahiplerinin menfaatleri dogrultu-
sunda hareket etmekle yiikiimliidiirler.

Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus ve fon portféyiine varlk
alim satimina aracilik hizmeti veren yatirim kurulusunun yéneticileri
ile bu kuruluslar: temsil ve ilzama yetkili kisiler, portfoy yonetim
sirketinde ortak, yonetici ya da temsilci olamazlar. Portfoy yonetim
sirketinin ortaklari, yoneticileri ile bu sirketleri temsil ve ilzama
yetkili kisiler de saklama hizmetini yiiriiten kurulusta yonetici ya da
temsilci olamazlar.

1.4.5. Finansal Alt Yap1 Kuruluslari
1. Merkezi takas kuruluslari,

ii. Merkezi saklama kuruluslari,

iii. Merkezi Kayit Kurulusu

iv. Veri depolama kuruluslari.

Merkezi takas kuruluslari, borsalarda ve teskilatlanmig diger pazar
yerlerinde iglem gdren sermaye piyasasi araglarinin, Teslimi, Bedel-
lerinin 6denmesi ve bu islemlere iligkin teminat yiikiimliilikklerinin
ifast ile ilgili islemleri yiiriiten anonim ortaklik seklindeki 6zel hukuk
tiizel kisiligini haiz kurumlardir.

Merkezi takas kuruluslarmin kwrulusuna Kurulun teklifi lizerine
ilgili Bakan tarafindan izin verilirken, faaliyete ge¢melerine Kurul
tarafindan izin verilmektedir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (Takasbank) herhangi bir
izin ve yetkiye gerek olmaksizin merkezi takas kurulusu sifatiyla
faaliyetlerini yiirtitmektedir.

Kurul, merkezi takas kuruluglarinin takas hizmetleri verebilecekleri
borsalar ve teskilatlanmig diger pazar yerlerini belirler. Merkezi
takas kuruluslarinin takas hizmeti verebilecekleri borsalarin belir-
lenmesinde borsalar uygun goriigleri alinir.

Kurul, merkezi takas kuruluslarinin, aliciya karsi satici, saticrya
karst da alict roliinii iistlenerek takasin tamamlanmasint taahhiit
ettikleri merkezi karst taraf uygulamasini, piyasalar veya sermaye
piyasast araglart itibartyla zorunlu tutabilir.

Takas kesinligi: Sermaye piyasasi araglarinin takas talimat ve islem-
leri ile 6deme islemleri, merkezi takas kuruluslarinin iyelerinin
faaliyetlerinin gecici ya da siirekli olarak durdurulmasi, idari ve adli
merciler nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil
olmak iizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.

Merkezi saklama kuruluslari, sermaye piyasasi araglarinin merkezi
saklanmasi ve bunlara iligskin haklarin kullanimi hizmetlerini veren
anonim ortaklik seklindeki 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz kurumlar-
dir.

Merkezi saklama kuruluslarinin kurulusuna Kurulun uygun goriisii
tizerine ilgili Bakan tarafindan izin verilirken, faalivete gecmeleri
Kurulun iznine tabidir.
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Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), kaydilestirilen sermaye piyasasi
araglarinin merkezi saklama kurulusu MKK’dir.

MKK, sermaye piyasasi araglarimin kaydilestirilmesine iliskin iglem-
leri gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araglart ve bunlara bagl
haklar, elektronik ortamda, iiyeler ve hak sahipleri itibaryla kayden
izlemek, bu araglarin merkezi saklamasini yapmak iizere kurulmus,
ozel hukuk tiizel kigiligini haiz anonim sirkettir.

MKK, bu gérevlerinin yan siwra asagida sayilan faalivetleri de yerine
getirir:

a) 6102 sayili TTK ve ilgili diger mevzuatta yer alan kurumsal yone-
tim ilkelerine sirketlerin uyumunu saglamaya yonelik olarak sirketler
ile ortaklarinin ve yatirimeilarinin iletisiminin saglanabilecegi elekt-
ronik bir platform olugturmak

b) Sermaye piyasalarina iligkin verilerin tek bir noktada toplanmasini
saglamaya yonelik elektronik bir veri bankasi olusturmak, Kurulun
belirleyecegi ilkeler gercevesinde verilerin kullanimini saglamak

¢) Kurul tarafindan sermaye piyasasi ve ilgili mevzuat gercevesinde
verilen diger gorevleri ve diizenlemelerin gerektirdigi islemleri yap-
mak

MKK ve iiyeleri, kayitlarin yanlis tutulmasindan dolay:r hak sahiple-
rinin ugrayacag zararlardan kusurlar1 oraninda sorumludur.

Kurul, MKK’nin gézetim ve denetim merciidir.

1.4.6. Diger Sermaye Piyasasi Kurumlari
* Bagimsiz denetim sirketleri,

* Degerleme sirketleri,

* Derecelendirme sirketleri.

1.4. Borsalar ve Piyasa Isleticileri

Borsa ve piyasa isleticilerinin kurulusuna Kurulun uygun goriisii
tizerine Cumhurbagkani tarafindan karar verilirken, bunlarin faaliye-
te gegmeleri Sermaye Piyasast Kurulu iznine baglanmustir.

Piyasa igleticisi, “borsayi veya borsanin piyasalarini yoneten ve/veya
isleten anonim ortakliklar1” ifade eder. (SPKn md. 3/1-r)

Borsalar ve pivasa isleticilerinin kurulus izni verilebilmesi icin,;

a) Anonim sirket seklinde kurulmalart,

b) Paylarmin tamaminin nama yazili olmasi,

¢) Paylarinin nakit karsilig1 ¢ikarilmast,

d) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

e) Kurucularmin veya borsa veya piyasa isleticisi tizerinde dogru-
dan veya dolayli olarak 6nemli etkiye sahip olan ortaklarinin 44
iincli maddede yer alan sartlar1 tagimalart,

f) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan
hiikiimlere uygun olmasi,

gerekir.
Teskilatlanms diger Pazar yerleri

Borsalar disinda sermaye piyasasi araglariin alict ve saticilarini bir
araya getiren, alim ve satimina aracilik eden, bunlar igin sistemler ve
platformlar olusturan ve bunlari isleten alternatif islem sistemlerinin,
¢ok tarafli islem platformlarinin ve teskilatlanmus diger piyasalarin
kurulusuna, yetkilendirilmesine, sermayelerine, bunlarda islem gore-
cek sermaye piyasasi araglarina, rekabet sartlarina ve bu kuruluslarin
caligma ilkelerine iliskin usul ve esaslar Kurulca ¢ikarilacak yonet-
meliklerle diizenlenir. Kurul, bunlarin gézetim ve denetim merciidir.

7061 sayil1 Kanun’la SPKn’nda diizenlenen kitle fonlamasina iliskin
hiikiimler uyarinca, kitle fonlamasi ve buna bagli yapilan iglemler ile
kitle fonlama platformlar: borsalar, piyasa isleticileri ve teskilatlan-
mis diger pazar yerleri ile ilgili SPKn’nda yer alan hiikiimlere tabi
degildir.

1.5. Oz Diizenleyici Kurumlar

* Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
* Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi

Kurul, bu kurumlarin denetim merciidir.
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Tiirkiye Sermaye Pivasasi Aract Kuruluslari Yatirim hizmet ve
faaliyetlerinde bulunmaya yetkili kilinmis kuruluslar ve sermaye
piyasalarinda faaliyet gosteren kurumlardan Kurulca uygun goriilen-
ler tiizel kisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu
olan Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligine {iye olmak i¢in bagvurmak
zorundadirlar.

Birlik;
a) Sermaye piyasalarinin ve iiye kuruluslarin faaliyetlerinin gelis-
mesini saglamak iizere arastirmalar yapmak,

b) Birlik iiyelerinin dayanisma ve sermaye piyasast ile meslegin
gerektirdigi 6zen ve disiplin i¢inde ¢alismalarina yonelik meslek
kurallarini olusturmak,

€) Haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri almak,

d) Kendisine mevzuatla verilen ve Kurulca belirlenen konularda
diizenlemeler yapmak, yiiriitmek ve denetlemek,

e) Birlik statiisiinde 6ngoriilen disiplin cezalarini vermek,
f) Uye kuruluslari temsilen ulusal ve uluslararasi kuruluslarla is
birligi yapmak,

g) Ulusal ve uluslararasi mesleki gelismeleri, kanuni ve idari diizen-
lemeleri izleyerek bu konuda iiyeleri aydinlatmak,

h) Uyelerinin bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerinden kaynaklanan
uyusmazliklarin tahkim yoluyla ¢6ziimiine iligkin gerekli altyapi-
y1 kurmak ve yonetmek,

i) Kurulca belirlenen diger isleri yerine getirmek,
ile gorevli ve yetkilidir.
Birligin zorunlu organlari,

- genel kurul,

- yonetim kurulu ve
- denetleme kuruludur.

Birlik, Kurul tarafindan her yil denetlenir. Birligin her tiirlii islem ve
hesaplarinin denetimine iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
Kurul tarafindan bu kapsamda yapilan denetime iliskin denetim
raporunun bir 6rnegi en ge¢ izleyen yilin altinci ay1 sonuna kadar
ilgili Bakanliga gonderilir. lgili Bakan; Birligin faaliyetinin kurulus
amacina uygunlugunun saglanmasi i¢in Sermaye Piyasast Kurulun-
dan gerekli tedbirlerin alimmasini isteyebilecegi gibi Birligin her tiirlii
islem ve hesaplarini denetlemeye de yetkilidir.

Tiirkive Degerleme UzmanlariBirligi; Gayrimenkul degerleme
uzmanligr lisansina sahip olanlar ile degerleme kuruluslari, tiizel
kisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Tiir-
kiye Degerleme Uzmanlar1 Birligine iiye olmak ic¢in basvurmak
zorundadirlar.

Lisans sahibi, lisans almaya hak kazandig1 tarihten itibaren ii¢ ay
icinde iiyelik i¢in TDUB’ne gerekli bagvuruyu yapmakla yiikiimlii-
diir. Anilan yiikiimliilige uymayanlarin lisans1 Kurulca iptal edilir.
Degerleme kuruluglari, degerleme kurulusu niteligini kazandig
andan itibaren ii¢ ay icinde {iyelik i¢in TDUB’ne gerekli bagvuruyu
yapmakla yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliige uyulmamasi halinde, Kurul,
bu kuruluslar hakkinda faaliyetlerinin durdurulmasi ve yetkilerinin
iptali dahil her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

Tiirkiye Degerleme Uzmanlar: Birligi,

Gayrimenkul piyasasinin ve gayrimenkul degerleme faaliyetleri-
nin gelismesini saglamak tlizere aragtirmalar yapmak,

Egitim ve sertifika vermek,

Birlik iiyelerinin dayanigma ve meslegin gerektirdigi 6zen ve di-
siplin iginde g¢aligmalarina yonelik meslek kurallarini ve deger-
leme standartlarini olusturmak,

Haks1z rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri almak,
Kendisine mevzuatla verilen veya Kurulca belirlenen konularda
diizenlemeler yapmak, yiiriitmek, denetlemek,

Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi Statiisiinde ongoriilen di-
siplin cezalarin1 vermek,

Ilgili konularda iiyeleri temsilen ilgili kuruluslarla is birligi yap-
mak,

Mesleki gelismeleri, idari ve yasal diizenlemeleri izleyerek bu
konuda tiyeleri aydinlatmakla gorevli ve yetkilidir.

TDUB iiyelerinin verecegi degerleme hizmetlerine iligskin {icretlerin
tutarlarima ve smirlarma iliskin esaslar, BDDK, TDUB, TBB ve
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TSPB’nin goriigii alinarak her yi1l Kurul tarafindan belirlenir. Kurul
tarafindan belirlenen yillik asgari iicret tarifesi Resmi Gazete’de
yayimlanir.

TDUB, yapacag: diizenlemelerde ve alacagi kararlarda, bu Kanuna
ve ilgili mevzuata uymakla yiikiimliidiir.

TDUB’nin temsilcisi TSPB’nin ydnetim kurulunda yer alir.

TDUB iiyeleri, TDUB Statiisiine ve TDUB tarafindan alinacak karar-
lara uymakla yiikiimliidiir. Bu yiikiimliilige uymayan iiyelere TDUB
tarafindan begs bin Tiirk Lirasindan elli bin Tiirk Lirasina kadar idari
para cezas verilir.

Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi, Kurul tarafindan her yil denet-
lenir. Birligin her tiirlii islem ve hesaplarinin denetimine iligkin usul
ve esaslar Kurulca belirlenir. Kurul tarafindan bu kapsamda yapilan
denetime iliskin denetim raporunun bir 6rnegi en geg¢ izleyen yilin
altinc1 ay1 sonuna kadar ilgili Bakanliga gonderilir. {lgili Bakan;
Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birliginin faaliyetinin kurulus amaci-
na uygunlugunun saglanmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulundan
gerekli tedbirlerin alinmasini isteyebilecegi gibi Birligin her tiirlii
islem ve hesaplarint denetlemeye de yetkilidir.

1.6. Yatirnmcilar1 Tazmin Merkezi

Bankacilik mevzuatinda diizenlenmis olan “Tasarruf Mevduat: Sigor-
ta Fonu”nun para piyasasinda gergeklestirmis oldugu islevi, sermaye
piyasasinda “Yatirime1 Tazmin Merkezi” yerine getirmektedir.

YTM, kamu tiizel kisiligini haiz olup, Sermaye Piyasas1 Kurulu tara-
findan idare ve temsil edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu, yatirim kuruluslarinin sermaye piyasasi
faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye piyasasi aragla-
11 teslim yiikiimliiliiklerini yerine getiremediginin veya kisa siirede
yerine getiremeyeceginin tespit edilmesi halinde yatirimcilart tazmin
karar alir.

Onemli hususlar:
e Yatirimcilar1 tazmin karari yalnizca SPK tarafindan alinabilir.

e Tazmin konusu araglar sadece hisse senetleri degil, tiim sermaye
piyasasi araglarint kapsamaktadir. Tazminin kapsamu tiim serma-
ye piyasasi araglarini dikkate almak suretiyle genisletilirken, yati-
rim kuruluslarinin sadece yatirnm hizmeti ve faaliyeti yahut yan
hizmetler ile baglantili hallerin esas alinmasi ile daraltilmustir.

e Tim sermaye piyasast kurumlarimi kapsamaz, sadece yatirim
kuruluslar1 kapsam dahilindedir.

e Yatinmcilart tazmin karar1 verilmesi ic¢in yatirim kuruluslar
hakkinda tedrici tasfiye yahut iflas karar1 verilmesi zorunlulugu
ongoriilmemistir. Yatirim kuruluslarinin nakit 6deme ve sermaye
piyasast araci teslim yilikiimliiliiklerini yerine getiremeyecek ol-
ma kistasi yeterlidir. S6z konusu yiikiimliiliikleri yerine getirme-
me ile kisa bir siirede getirilemeyeceginin tespiti gerekli ve yeter-
lidir.

e Tazminin kapsamini, yatirimcilara ait olan ve yatirim hizmeti ve
faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak yatirim kurulusu
tarafindan yatirimci adina saklanan veya yonetilen nakit 6deme
veya sermaye piyasasi araclarmin teslim yiikiimliiliiklerinin yeri-
ne getirilmemesinden kaynaklanan talepler olusturur.

e Yatiimcilarin yatirim danigmanligi veya piyasadaki fiyat hare-
ketlerinden kaynaklanan zararlari tazmin kapsaminda degildir.

Yatirim kuruluslarinin YTM’ye katilmasi zorunludur.

YTM’nin mal varligi, amaci diginda kullanilamaz, teminat gosterile-
mez, kamu alacaklari igin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas
masasina dahil edilemez ve iizerine ihtiyati tedbir konulamaz.
YTM’nin Kanun kapsamindaki yapacagi islemler hargtan, diizenledi-
&i kagitlar damga vergisinden miistesnadir.

YTM ’nin gelirleri;

- Yatirim kuruluslarinin yatiracagi giris aidatlari,

- Yillik aidatlar ve ek aidatlar,

- Kanun kapsaminda verilen idari para cezalarmin %50’si,

- YTM malvarliginin getirisi,
6362 sayili1 SPKn.’nun 83 iincii maddesinin dordiincii fikras1 kap-
saminda zaman agimina ugramasi lizerine YTM’ye aktarilan her
tiirlii emanet ve alacaklardan olusur.

www.finansed.com

Hak sahibi her bir yatirimeiya 6denecek azami tazmin tutart yiiz bin
Tiirk Lirasidir. Bu tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme kat-
sayisi oraninda artirthir. Kurulun teklifi {izerine Cumhurbaskant
tarafindan toplam tazmin tutari bes katina kadar artirilabilir. Bu sinir,
hesap sayisi, tiirli ve para birimine bakilmaksizin, bir yatirimcinin
ayn1 kurulustan olan taleplerinin tiimiinii kapsar.

YTM tarafindan 6denecek azami tutarin lizerinde kalan tutarin baska
bir yatirimciya ddenmesi amaciyla devredilmis olmasi hélinde devra-
lana YTM tarafindan 6deme yapilmaz.

Yatirimcilar tazmin taleplerini YTM’ye yazili olarak yaparlar. Taz-
min talebinde bulunma hakki, tazmin kararinin ilanindan itibaren bir
vil sonra zamanasimina ugrar.

YTM, tasfiye kapsaminda yer alan gergek hak sahiplerini ve bunlarin
alacak ve borg tutarlarini tazmin siirecinde elde edilen bilgi ve belge-
lere dayanarak tespit eder. YTM nin yatirimcilara halef olmasimdan
kaynaklanan alacaklar: ile tasfiye giderleri de YTM alacagi olarak
dikkate alinir. Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin aktiflerin-
den nakit olanlar dogrudan dogruya, olmayanlar ise paraya ¢evrilmek
suretiyle, bu alacaklarin 6denmesinde kullantlir.

Tedrici tasfivede aktiflerden vapilacak é6demelerdeki siralama:

- Miisteri alacaklar1 tamamen, tamami karsilanamazsa garameten,

- Kamu alacaklar1 garameten,

- YTM’nin yatirimcilart tazmin kapsaminda miisterilere yaptigi
O0demeler ve tasfiye giderlerinden nedeniyle dogan alacaklar1 ga-
rameten,

- Diger alacaklar.

Bu siralamada, bir gruba yapilacak 6deme igin bir dnceki grubun
alacaginin tamaminin karsilanmasi gerekmektedir.

7061 sayilt Kanun’la SPKn’nda diizenlenen kitle fonlamasina iliskin
hiikiimler uyarinca, kitle fonlamasi1 faaliyeti, yatirimci tazminine
iliskin hiikiimlere tabi degildir.

1.9. Sermaye Piyasasinda Yaptirimlar

SPKn ile getirilen yaptirimlar:

i) Kurul tarafindan alinan tedbirler,

ii) Kurul’un hukuka aykir fiilleri gergeklestirenler hakkinda Cum-
huriyet Savciliklarina su¢ duyurusunda bulunmasi yahut idari
para cezast kesmesi.

SPKn icerisindeki suc tipleri:

Bilgi suiistimali

Piyasa dolandiricilig

Usulsiiz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti

Giiveni kotiiye kullanma ve sahtecilik

Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi

Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve ra-
porlarda usulsiizlik

Sir saklama yilikiimliiligiinii ihlal

SPKn igerisinde tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay1
sorusturma yapilmasi Kurul’un Cumhuriyet Bagsavciliklart nezdinde
yapacagl yazili bagvuruya baghdir. Basvuru olmaksizin yapilan yar-
gilama yahut sorusturmaya devam edilemez.

a. Bilgi Suistimali

MADDE 106 - (1) Dogrudan ya da dolayli olarak sermaye
piyasasi araglar1 ya da ihraggilar hakkinda, ilgili sermaye piyasasi
araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirnmcilarin kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki ve heniiz kamuya duyurulmamus bilgilere
dayali olarak ilgili sermaye piyasasi araglart i¢in alim ya da satim
emri veren veya verdigi emri degistiren veya iptal eden ve bu suretle
kendisine veya bir baskasina menfaat temin eden;

a) Ihracgilarin veya bunlarin bagh veya hakim ortakliklarinin
yoneticileri,

b) Thragcilarin veya bunlarmn bagh veya hakim ortakliklarinda
pay sahibi olmalari nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,

c) Is, meslek ve gorevlerinin icrasi nedeniyle bu bilgilere sa-
hip olan kisiler,
¢) Bu bilgileri sug islemek suretiyle elde eden kisiler,

d) Sahip olduklar1 bilginin bu fikrada belirtilen nitelikte bu-
lundugunu bilen veya ispat edilmesi halinde bilmesi gereken kisiler,
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ii¢ yildan bes yila kadar hapis veya adli para cezasi ile ceza-
landirilirlar. Ancak, bu suctan dolay: adli para cezasina hiikmedil-
mesi halinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az
olamaz.

b. Piyasa Dolandiriciig:

MADDE 107 — (1) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarina,
fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine iliskin olarak yanlis veya yanil-
tict izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapanlar, emir
verenler, emir iptal edenler, emir degistirenler veya hesap hareket-
leri gergeklestirenler ii¢ yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giin-
den on bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Verile-
cek olan adli para cezasinin miktari, sugun islenmesi ile elde edilen
menfaatten az olamaz.

(2) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya
yatirimetlarm  kararlarini  etkilemek amaciyla yalan, yanhs veya
yanmtict bilgi veren, soylenti ¢ikaran, haber veren, yorum yapan
veya rapor hazirlayan ya da bunlart yayan ve bu suretle menfaat
saglayanlar ji¢ yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli
para cezasi ile cezalandirilirlar.

Etkin Pismanhk: (3) Birinci fikrada tanimlanan sugu isleyen kisi
pismanlik gostererek, bes yiiz bin Tiirk Lirasindan az olmamak iizere,
elde ettigi veya elde edilmesine sebep oldugu menfaatin iki kati
miktar1 kadar parayi, Hazineye;

a) Heniiz sorugturma baglamadan once 6dedigi takdirde, hakkinda
cezaya hitkmolunmaz.

b) Sorusturma evresinde 6dedigi takdirde, verilecek ceza yarisi
oraninda indirilir.

¢) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar 6dedigi takdir-
de, verilecek ceza tigte biri oraninda indirilir.

Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligi  Sayilmayan Haller
(SPKn. m.108)

a) TCMB ya da yetkilendirilmis baska bir resmi kurum veya bunlar
adina hareket eden kisiler tarafindan para, doviz kuru, kamu bor¢
yonetim politikalarinin uygulanmasi veya finansal istikrarin sag-
lanmas1 amaciyla iglem yapilmasi

b) Kurul diizenlemelerine gére uygulanan geri alim programlari,
calisanlara pay edindirme programlart ya da ihragg1 veya baglh
ortakliginin ¢alisanlarma yonelik diger pay tahsis edilmesi

¢) Kurulun fiyat istikrarint saglayici islemlere ve piyasa yapiciligina
iligkin diizenlemelerine uygun olarak icra edilmeleri kaydiyla,
miinhasiran bu araglarin piyasa fiyatinin 6nceden belirlenmis bir
stire i¢in desteklenmesi amaciyla sermaye piyasasi araglarmin
alim veya satiminin yapilmasi yahut emir verilmesi veya emir ip-
tal edilmesi.

d. Usulsiiz Halka Arz ve izinsiz Sermaye Piyasas1 Faaliyetinde
Bulunma (SPKn. m.109)

Usulsiiz halka arz eylemi iki sekilde gerceklestirilebilir.

i. Onayli izahname yiikiimliligiinii yerine getirmeksizin sermaye
piyasast araglarmni halka arz edenler,

ii. Onayli ihrag¢ belgesi olmaksizin sermaye piyasasi araglarini sa-
tanlar

iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giinden on bin giine kadar
adli para cezasi ile cezalandirilir.

Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunanlar iki yildan
bes yila kadar hapis ve bes bin giinden on bin giine kadar adli para
cezasl ile cezalandirtlirlar. Bu kisiler, bu sugun icrast kapsaminda
ayni zamanda birinci fikrada tanimlanan sugu da isledikleri takdirde,
sadece bu fikrada tanimlanan sugtan dolay1r cezaya hilkmedilir ve
ceza yarl oraninda artirilir.

e. Giiveni Kotiiye Kullanma ve Sahtecilik

MADDE 110 - (1) Asagidaki fiiller giiveni kotliye kullanma
sugunun nitelikli halini olusturur; ancak bu durumda 5237 sayili
Kanunun 155 inci maddesinin ikinci fikrasina gére hitkmolunacak
ceza ji¢ yildan az olamaz:

a) Yatirim kurulusuna, 58 inci madde kapsamindaki fon kuru-
luna ve 59 uncu madde kapsamindaki teminat sorumlularina; serma-
ye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanetci sifatiyla veya idare
etmek i¢in veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun,
kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi aragla-
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11, nakit ve diger her tiirlii kiymeti kendisinin veya baskasini menfa-
atine satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek veya inkar etmek

b) Yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya
dolaysiz olarak iligkili bulundugu diger bir tesebbiis veya sahisla
emsallerine gore bariz sekilde farkl fiyat, iicret ve bedel uygulamak
gibi oOrtiilii islemlerde bulunarak halka agik ortakliklarin karini veya
mal varligini azaltmak

c) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslar ile
bunlarmn igtirak ve bagli ortakliklarinin, yonetim, denetim veya ser-
maye bakimidan dogrudan veya dolayl olarak iliskide bulunduklari
gergek veya tiizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri,
ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykir1 olarak farkl: fiyat,
iicret, bedel, sartlar igeren anlagmalar veya ticari uygulamalar yap-
mak veya islem hacmi {iretmek gibi islemlerde bulunarak karlarini
veya malvarliklarin1 azaltmak veya karlarinin veya malvarliklarinin
artmasini engellemek

(2) Yatirim kurulusu, 58 inci madde kapsamindaki fon kurulu
ve 59 uncu madde kapsamindaki teminat sorumlulari biinyesinde
tutulan kayitlar1 bozan, yok eden, degistiren veya erisilmez kilan
kisiler, iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giinden on bin giine
kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak 5237 sayili Kanu-
nun belgede sahtecilik suguna iligkin hiikiimlerinden mahkiimiyete
baglanan kanuni sonuglar, bu sugtan mahkim olanlar hakkinda da
uygulanir.

(3) Birinci fikranin (b) ve (c) bentleri kapsamina giren giiveni
kétiiye kullanma sugunu isleyen kisi, etkin pismanlik gostererek 21
inci maddenin dordiincii fikrasinda yer alan 6demenin yani sira bu-
nun iki kat1 paray1 Hazineye;

a) Heniiz sorusturma baslamadan 6nce ddedigi takdirde, hak-
kinda cezaya hiikkmolunmaz,

b) Sorusturma evresinde 6dedigi takdirde, verilecek ceza ya-
ris1 oraninda indirilir,

¢) Kovusturma evresinde hiikim verilinceye kadar 6dedigi
takdirde, verilecek ceza ligte biri oraninda indirilir.

f. Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi

MADDE 111 — (1) Kurul veya bu Kanuna gore gorevlendiri-
lenler tarafindan istenen bilgi, belge ve elektronik ortamda tutulanlar
dahil kayitlar1 hi¢ veya istenen sekliyle vermeyen kisi bir yildan ii¢
yila kadar hapis cezasi ile cezalandirilir.

(2) Kurul veya bu Kanuna gore gorevlendirilen kisilerin go-
revlerini yapmalarin1 engelleyen kisi alt1 aydan iki yila kadar hapis
cezasl ile cezalandirilir. Bu engelleme sirasinda gorevli kisilere karsi
cebir veya tehdit kullanilmis olmasi halinde ayrica 5237 sayili Kanu-
nun ilgili maddelerine gore cezaya hiitkmolunur.

g. Yasal Defterlerde, Muhasebe Kayitlarinda ve Finansal Tablo
ve Raporlarda Usulsiizliik

MADDE 112 — (1) Kasith olarak;

a) Kanunen tutmakla yiikiimlii olduklar1 defter ve kayitlari
usuliine uygun tutmayanlar,

b) Saklamakla yiikiimlii olduklar1 defter ve belgeleri kanuni
siiresince saklamayanlar,

alt1 aydan iki yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli para
cezast ile cezalandirilirlar.

(2) Kasitli olarak;

a) Finansal tablo ve raporlar1 gercegi yansitmayan sekilde
diizenleyenler,

b) Gergege aykir1 hesap acanlar,
¢) Kayztlarda her tiirlii muhasebe hilesi yapanlar,

¢) Yanlig veya yaniltici bagimsiz denetim ve degerleme rapo-
ru diizenleyenler ile diizenlenmesini saglayan ihraggilarin sorumlu
yonetim kurulu tiyeleri veya sorumlu yoneticileri,

5237 sayili Kanunun ilgili hiikiimlerine gore cezalandirilir.
Ancak, 6zel belgede sahtecilik sugundan dolay1 cezaya hilkkmedebil-
mek i¢in, sahte belgenin kullanilmis olmasi sart1 aranmaz.

(3) Yatrim kuruluslar ile bu Kanunun Ucgiincii Kisminin
Dérdiincli Boliimiinde yer alan kurumlar, 5237 sayili Kanunun 244
iincli maddesinde tanimlanan sistemi engelleme, bozma, verileri yok
etme veya degistirme sugu agisindan banka veya kredi kurumu sayi-
lr.
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h. Sir Saklama Yiikiimliiliigiinii ihlal

MADDE 113 — (1) Kurul tarafindan icra edilen inceleme ve-
ya denetim faaliyeti kapsaminda istenen bilgi veya belgelere iligkin
olarak bagkalarina agiklamada bulunanlar bir yildan ii¢ yila kadar
hapis ve bes bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandwrilir.

1.1.4.4.8.3.idari Para Cezalar1
Ozetle 6362 sayili SPKn’nda idari para cezast yaptirimina

tabi tutulan eylemler:

a) Kurul diizenlemelerine aykiri hareket edilmesi (md. 103/1),
b) Pay alim teklifi yapma yiikiimliiliigiine uyulmamasi (md. 103/3),

¢) Thrageilarin yonetim kurulu iiyelerinin ve diger yoneticilerinin,
ithragcinin ¢ikardigr sermaye piyasasi aracinda gerceklestirdikleri
alim satimlardan elde ettikleri kazanci, ihraggrya verme yiikiimlii-
liiklerini ihlal etmeleri (md.103/4),

d) Pasif/ihmali surette gerceklestirilen ortiilii kazang aktarim (SPKn

md.103/6),

e) Talep edilen bilgi ve belgeleri siiresi i¢inde vermeme veya iste-
nen sekliyle vermeme veya gergcege aykirt olarak verme veya
gercege aykirt agiklamalarda bulunma, ilgililerin goérevlerini
yapmalarini engellemek veya zorlastirmak (103/7)

f) Kurula gergege aykiri, yaniltici nitelikte bilgi, belge vermek veya
aciklamalarda bulunmak suretiyle gereksiz olarak Kanunun 88
inci maddesi uyarinca denetim yapilmasina neden olmak (103/8)

g) Piyasa bozucu eylemler (md. 104).

BOLUM 2
SERMAYE PiYASASI iLE iLGILI DIGER DUZENLEMELER

2.1. YATIRIM FONLARINA ILiSKiN ESASLAR TEBLIiGi
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GENEL ESASLAR
Semsiye fon

- Semsiye fon, katilma paylari tek bir i¢tiizilk kapsaminda ihrag
edilen tiim fonlar1 kapsayan yatirim fonudur.

- Semsiye fon, asagida belirtilen varliklar ve islemlerden olusan
portfoy veya portfoyleri isletmek amaciyla kurulur ve bunun diginda
herhangi bir isle ugrasamaz.

a) Ozellestirme kapsamina alianlar dahil Tiirkiye'de kurulan ihrac-
cilara ait paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari,

b) Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
hiikiimleri gergevesinde alim satimi yapilabilen yabanci 6zel sektor
ve kamu bor¢lanma araglari ile ihrag¢1 paylari,

¢) 12 aydan uzun vadeli olmamak {izere vadeli mevduat, katilma
hesabi1 ve mevduat sertifikalari,

¢) Borsada islem gormeleri kaydiyla; altin ve diger kiymetli maden-
ler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araclari,

d) Fon katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Kira sertifikalart,

g) Gayrimenkul sertifikalari,

§) Varantlar ve sertifikalar,

h) Takasbank para piyasasi islemleri,

1) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

i) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglari
ve ikraz istirak senetleri,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

- Semsiye fon ictiiziiglinde yer alan ve asagida belirtilen esaslara
uygun olarak, her katilma pay: ihract igin ayri bir izahname ve yati-

rimer bilgi formu diizenlenmesi sartiyla, semsiye fona bagli fonlar
olusturulur.

a) Her bir fonun tiim varlik ve yiikiimliiliikleri birbirinden ayridir.

b) Semsiye fonun kurulus giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag
giderleri hari¢ olmak iizere, bir semsiye fon icin yapilmasi gereken
tiim giderler fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
bu fonlarin portfoylerinden karsilanir.

¢) Bir semsiye fonun bu Tebligin 28 inci ve 29 uncu maddeleri
uyarinca tasfiye edilmesi veya devredilmesi durumunda, bu semsiye
fona bagli fonlarin da tasfiye edilmesi veya devredilmesi gerekir.

¢) Bu Tebligde yer alan hiikiimler aksi belirtilmedik¢e her bir fon
icin ayr1 ayr1 uygulanir.

Fonun malvarhgina iliskin esaslar

Fonun malvarligi, kurucunun ve portfoy saklayicisinin malvarligin-
dan ayridir.

Fon malvarliginin, fonun yonetim stratejisi dogrultusunda, fonun
yatirim yapabilecegi varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye
piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy yoneticileri
tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimcinin ¢ikarini gozetecek sekilde
Kurulun portfdy yoneticiligi hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢erceve-
sinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiindeki varliklarm, Kurulun portfdy saklama hizmetine
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

Semsiye fon tiirleri
-Semsiye fonlar asagidaki tiirlerde kurulabilir.

a) Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak;

1) Yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya ozel sektdr borglanma
araglarma yatirllan fonlarn kapsayan semsiye
"BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU",

fonlar
2) Yerli ve/veya yabanci ihragcilarin paylarina yatirilan fonlart
kapsayan semsiye fonlar "HISSE SENEDI SEMSIYE FONU",
3) Borsada islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile kiy-
metli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilan
fonlar1 kapsayan semsiye fonlar "KIYMETLI MADENLER
SEMSIYE FONU",

4) Diger fonlarmn ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarindan
olusan fonlar1 kapsayan semsiye fonlar "FON SEPETI
SEMSIYE FONU",

b) Portfoyiiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin
kalmus likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan

ve portfoyiiniin glinliik olarak hesaplanan agwlikli ortalama vadesi

en fazla 45 giin olan fonlar1 kapsayan semsiye fonlar “PARA
PIYASASI SEMSIYE FONU",

C) Portfoviiniin tamami devamli olarak, kira sertifikalari, katilma
hesaplari, ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurul-
ca uygun goriilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasa-
st araglarindan olusan fonlar1 kapsayan semsiye fonlar “KATILIM
SEMSIYE FONU",

¢) Portfoy sinirlamalari itibartyla yukaridaki tlirlerden herhangi

birine girmeyen fonlar1 kapsayan semsiye fonlar "DEGISKEN
SEMSIYE FON",

d) Katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilmak iizere ku-
rulmus olan fonlari kapsayan semsiye fonlar "SERBEST SEMSIYE
FON",

e) Yatirimcinin baglangig yatiriminin belirli bir boliimiiniin, tamami-
nin ya da baslangi¢ yatirnmiin iizerinde belirli bir getirinin bilgilen-
dirme dokiimanlarinda belirlenen esaslar ¢ercevesinde belirli vade ya
da vadelerde yatirimciya geri ddenmesi;
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1) Uygun bir yatirim stratejisine ve garantdr tarafindan verilen ga-
rantiye dayanilarak taahhiit edilen fonlari kapsayan semsiye fonlar
"GARANTILI SEMSIYE FON",

2) Uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi
gercevesinde amaglanan fonlar1 kapsayan semsiye fonlar "KORUMA
AMACLI SEMSIYE FON olarak adlandrilir.

Semsiye fon ictiiziigii

Semsiye fon ictiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile kurucu, portfoy
saklayicist ve varsa yonetici arasinda fon portfoyiiniin inan¢h miilki-
yet esaslarina gore isletilmesini, Kanunun 56 nc1 maddesi kapsamin-
da saklanmasini, vekalet akdi hiikkiimlerine gore yonetimini ve garan-
tili fonlarda garantiye iliskin esaslart konu alan genel islem sartlarini
igeren iltihaki bir sozlesmedir.

Yatirimel bilgi formu

- Yatirimci bilgi formu, yatirimcilarin fonun yapisini, yatirim strate-
jisini ve risklerini makul 6l¢lide anlayabilmeleri ve bilgiye dayali
olarak yatirim kararlar1 alabilmeleri amaciyla hazirlanir. Bu form,
asgari unsurlar1 ve standardr Kurul tarafindan belirlenen ve yatirim
kararinin alinmasinda etkili olabilecek nitelikteki temel bilgileri
icerir. Kurucu, bu formun igtiizikk ve izahname ile tutarliligindan,
iceriginin dogrulugundan, giincelliginin saglanmasindan ve bu form-
da yer alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zarar-
lardan sorumludur.

- Yatirimer bilgi formunun, fonun temel nitelikleri ile ilgili asgari
olarak asagidaki bilgileri icermesi zorunludur:

a) Fonu tanitic1 bilgi,

b) Yatirim amaglarinin ve yatirim politikasimnin kisa tanimu ile port-
foy dagilimu,

¢) Fonun varsa ge¢mis performansi veya fon tiirline bagli olarak
performans senaryo analizleri,

¢) Fonun yonetim iicreti, komisyon ve diger giderleri ile toplam
gider orani,

d) Fonun maruz kaldig risklerle ilgili uygun agiklamalar1 ve uyarila-
r1 igeren risk ve getiri profili,

e) Katilma paylarinin alim satim esaslart.

Formda, yatirnmcilarin igtiiziik, izahname, finansal raporlar ile diger
ek bilgileri nereden ve ne sekilde elde edebilecekleri belirtilir.

Katilma paylarinin degeri

- Katilma paylarinin itibari degeri yoktur.

- Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

- Fon birim pay degeri, katilma paylarinin alim satimina esas teskil
eden fiyattir.

- Fonlarm birim pay degerinin giinliik olarak hesaplanmasi ve ilan
edilmesi esastir. Bilgilendirme dokiimanlarinda hiikiim bulunmak
kaydi ile ayn1 giin icinde iki fiyat agiklanabilir. Kurul katilma pay1
fiyatinin giinliik olarak hesaplanmasina ve agiklanmasma bu Teblig-
de belirtilen haller disinda da istisna getirebilir.

- Para piyasasi1 fonlari ile kisa vadeli bor¢lanma araglari fonlar1 digin-
daki fonlarda, katilma payr alim satim emirleri, emrin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine
getirilir. Para piyasasi fonlar1 ve kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonla-
rinda ise, alim satim emirleri en son ilan edilen birim pay fiyat: {ize-
rinden gergeklestirilir. Bununla birlikte, bilgilendirme dokiimanlarin-
da belirtilmek kosuluyla, para piyasasi fonlari ve kisa vadeli borg-
lanma araglar1 fonlarinda katilma payr alim islemi ve satim iglemi
farkli birim pay fiyat: izerinden gerceklestirilebilir.

- Bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen esaslara gore hesaplanan
birim pay degeri, katilma paylarmin alim-satim yerlerinde duyurulur.

- Fon katilma pay1 sahiplerine temettii dagitilmast miimkiindiir.

Katilma paylariin alimi-satim
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- Katilma pay1 alimi, birim pay degerinin tam olarak nakden teslim
edilerek O6denmesi; katilma payr satimi, yatirimcilarin paylarinimn
bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen esaslara gore fona iade
edilmek suretiyle paraya cevrilmesi sartiyla gerceklestirilebilir. Fon
toplam degerinin en az %80’i oraninda altina yatirim yapan fonlarda,
katilma pay1 alim satiminda Kurulun onay1 alinmak kaydiyla altin da
kullanilabilir.

- Katilma paylarinin giinliik olarak alim satumi esastir. Fon tiirii ve
niteligi dikkate alinarak katilma paylarmin giinliik olarak alim sati-
mima Kurulca istisna getirilebilir. Izahnamede ve yatirimer bilgi
formunda sartlar1 belirlenmis olmak kosuluyla katilma paylarmnin
yatirimetlar tarafindan alim ve satimlarinda giris-¢ikis komisyonu
uygulanabilir.

Fon portfoyiine dahil edilecek varhiklarin vade yapisina iliskin
simirlamalar

- Borglanma araglar1 fonlarinmn unvanlarinda vade yapisina yer ve-
rilmek istenmesi durumunda, fon portfoyiiniin aylik agirlikli ortalama
vadesinin;

a) 25-90 giin olmast halinde “kisa vadeli”,
b) 91-730 giin olmas1 halinde “orta vadeli”,

€) 730 giinden fazla olmasi halinde “uzun vadeli” ifadelerine fon
unvanlarinda yer verilir.

- Para piyasas1 fonlari ile kisa vadeli borglanma araglari fonlarinda
vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan varliklar fon portfoyiine
dahil edilemez.

- Orta vadeli ve uzun vadeli bor¢lanma araglar1 fonlarinda fon port-
foyline en fazla fon toplam degerinin %20°’si oraninda vadeye kalan
giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilebilir.

- Portfoylin agirlikli ortalama vadesi, sermaye piyasasi araglarinin
vadeleri ayr1 ayr1 dikkate alinarak hesaplanir. Orta vadeli ve uzun
vadeli bor¢lanma araglari fonlarinda vadeye kalan giin sayist hesap-
lanamayan varliklar bu hesaplamada dikkate alinmaz.

Fon Toplam Giderinin Ust Simrinin Belirlenmesi ve Kamuya
Aciklanmasi

Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil izahnamede belirtilen tim
giderlerin toplaminin {ist siniri, asagida yer verilen tabloda fon tiirii
bazinda belirtilen azami oranlar1 agmayacak sekilde bilgilendirme
dokiimanlarinda belirlenir.

Tablo: Fon bazinda Azami Toplam Gider Oranlar:

Fon Tiirii Azami Toplam Gider
Oram

Giinliik Yilhk

Para Piyasasi Fonu Yiizbinde 4,5 %1,65

Koruma amagli ve garantili fonlar, kiymetli | viizbinde 6 %2,19

madenler fonlar1 ile unvaninda endeks ibaresi

yer alan fonlar

Kisa vadeli borglanma araclar1 fonlari ile kisa | viizbinde 7 %2,56

vadeli kira sertifikalar1 katilim fonlari

Fon Sepeti Fonlar1 Yiizbinde 12 %4,38

Diger Fonlar Yiizbinde 10 %3,65

Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu-TEFAS (Platform)

b) Ozel fon, gayrimenkul yatinim fonlari, girisim sermayesi vatirim
fonlari, garantili fon ve koruma amacli fonlarin katilma paylari

Platform’da islem gormeyecektir.

c) Para piyasas: fonlari, para pivasast katilm fonlar, kisa vadeli
tahvil ve bono fonlari kisa vadeli kira sertifikalari katilim fonlar: ile
serbest fonlarinmin katilma pavlar: ise ancak kurucunun talebi olmasi
halinde Platform kapsamina alinabilecektir.

Serbest fonlarin katilma paylar1 Platform kapsaminda da sadece
nitelikli yatirimcilara satilabilecektir.
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2.2. OZEL DURUMLAR TEBLIGI

Kapsam

Tebligin biitiin hiikiimlerine yiikiimlii olanlar

- Islem siras1 gegici olarak kapatilmis olanlar ile halka acik ortakitk
statlisiinii kazanmas1 sebebiyle paylari borsa tarafindan belirlenen
platform, pazar veya piyasada igslem gérenler dahil ihraggilar ve
ilgili taraflar bu Teblig hiikiimlerine tabidir.

- Pay disindaki sermaye piyasasi araclarini yurt icinde halka arz

eden_paylari borsada islem gérmeyen ihraccilar, izahnamenin Ku-
rulca onaylandigi tarihten ilgili sermaye piyasasi aracinin itfa tarihi-
ne kadar bu Teblig hiikiimlerine tabidir. {laveten, tedaviilde sermaye

piyasasi aracit bulunmayan ihrageilar, onayli izahnamenin gegerlilik
siiresi boyunca bu Teblig hiikiimlerine tabidirler

Tebligin bazt hiikiimlerine tabi olanlar

v" Yurt i¢inde halka arz edilmeksizin sermaye piyasasi araci ihrag
eden paylart borsada igslem gormeyen ihraggilara,

v Paylar1 borsanin Nitelikli Yatirimet Islem Pazarinda islem goren
ortakliklara ve

v' Yurt iginde gergeklestirilen kira sertifikast ihraglarinda fon
kullanicilarma

bu Tebligin ikinci ve diciincii boliimleri uygulanmaz.

Bu ihraggilar ile fon kullanicilarinin bu Tebligin diger boliimlerine
iligkin ytikiimliiliikleri, izahnamenin veya ihrag belgesinin Kurulca
onaylandig1 tarihten ilgili sermaye piyasast aracimn itfa tarihine
kadar gecerlidir.

Ilaveten, fon kullamcilar1 ile tedaviilde sermaye piyasasi araci bu-
lunmayan ihraccilar, bu Tebligin ikinci ve iiciincii boliimleri haric
olmak iizere, onayl izahname veya ihrag belgesinin gegerlilik siiresi
boyunca bu Teblig hiikiimlerine tabidirler.

Teblig hiikiimlerine tabi olmayanlar

- Yurt disinda sermaye piyasasi araci ihrag eden halka acik olmayan
ortakliklara bu Teblig hiikiimleri uygulanmaz.

Tanimlar ve kisaltmalar

Bu Tebligde gegen;

- Icsel bilgi: Sermaye piyasasi araglarmm degerini, fiyatni veya
yatirimetlarin - yatirim  kararlarini  etkileyebilecek heniiz kamuya
aciklanmamus bilgi, olay ve geligsmeleri,

- Siirekli_bilgi: Igsel bilgi tanimi disinda kalan tiim bilgi, olay ve
gelismeleri,

- Ozel durumlar: Sermaye piyasasi araglariin degerini, fiyatim veya
yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek igsel veya siirekli
bilgileri,

- Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP): Mevzuat uyarinca kamuya
aciklanmasi gerekli olan bilgilerin elektronik imzali olarak iletildigi
ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

icsel Bilgilere iliskin Esaslar
i¢sel bilgilerin aciklanmasi

(1) igsel bilgiler ve bu bilgilere iliskin daha énce kamuya agiklanan
hususlardaki degisiklikler ortaya ¢iktiginda veya Ogrenildiginde
ihraccilar tarafindan agiklama yapilir.

(2) icsel bilgilerin, ikraccilarin bilgisi disinda, ihragcilarin dogrudan
veya dolayli olarak toplam oy haklarinda veya sermayesinde %10
veya daha fazla paya veya s6z konusu orana bagli olmaksizin yone-
tim kurulu {iyesi se¢gme veya aday gosterme hakki veren imtiyazli
paylarin %10 veya daha fazlasina sahip kisiler tarafindan 6grenilmesi
durumunda, ilgili kisiler tarafindan s6z konusu igsel bilgilere iligkin
kamuya agiklama yapulir.

(3) Igsel bilgilerin bir ihragc1 veya onun namina ya da hesabina hare-
ket eden bir kisi tarafindan isi veya gorevinin olagan ifasi sirasinda
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ticiincti kisilere aciklanmasi halinde, bu bilgiler ihrag¢r tarafindan
kamuya agiklanir.

(4) Igsel bilgilere erisimi olan kisinin, yasal bir diizenleme, esas
sozlesme veya ozel bir sozlesme geregince igsel bilgileri gizli tutma
yiikiimliiliigi varsa; bu maddenin ikinci ve itigiincii fikra hiikiimleri
bu kisiler hakkinda uygulanmaz.

(5) Kurulun finansal tablolara iliskin diizenlemelerinde yer alan
tanimlar gercevesinde ihragginin ana ortakligi ve bagl ortakliklarinin
faaliyetlerinde, finansal yapilarinda ve yonetim/sermaye iligkilerinde
bir degisikligin ortaya ¢ikmasi ve bu degisikligin ihragcinin faaliyet-
lerinde, finansal ve yonetim/sermaye yapisinda 6nemli bir degisiklik
meydana getirmesi durumunda; ihrag¢r tarafindan bu madde hiikiim-
leri ¢ergevesinde kamuya agtklama yapilir.

i¢sel Bilgilerin Kamuya Ag¢iklanmasimin Ertelenmesi ve Gizlilik

Ihracct; sorumlulugu kendisine ait olmak iizere, mesru cikarlarinin
zarar gormemesi i¢in igsel bilgilerin kamuya agiklanmasini, yatirim-
cilarin yaniltilmasina yol agmamasi ve bu bilgilerin gizli tutulmasini
saglayabilecek olmasi kaydiyla erteleyebilir.

Igsel bilgilerin kamuya agiklanmasinin ertelenme sebepleri ortadan
kalkar kalkmaz, ihrag¢ilar s6z konusu igsel bilgileri Teblig’de yazili
olan esaslara uygun sekilde kamuya agiklar.

icsel bilgilere erisimi olan Kisiler listesi

- Thraggilar tarafindan, is akdi ile veya baska bir sekilde kendilerine
bagl olarak c¢alisan ve icsel bilgilere diizenli erisimi olan kisiler
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) 'va bildirilir ve bu bilgilerde degi-
siklik oldugunda en ge¢ iki is giinii icinde gerekli gilincellemeler
yapilir. Bu bildirimler {izerine, ihrag¢ilar bazinda igsel bilgilere eri-
simi olan kisiler listesi MKK tarafindan saklanir ve talep iizerine
Kurula ve ilgili borsaya gonderilir.

- Idari sorumlulugu bulunan kisilerin, bu Teblig hiikiimleri cerceve-
sinde ayni zamanda igsel bilgilere erigsimi olan kisiler olduklari kabul
edilir.

- I¢sel bilgilere erisimi olan kisilerin bildiriminde asagidaki hususlara
yer verilir:

a) Icsel bilgilere erisimi olan kisinin ad1 soyadi, T.C. kimlik numarasi
veya pasaport numarasi ve varsa MKK sicil numaras,

b) Bu kisinin listede olma sebebi,

¢) Listenin hazirlandig1 ve giincellendigi tarih,

¢) Idari sorumlulugu bulunan kisiler arasinda olup olmadig:.

- I¢sel bilgilere erisimi olan kisiler listesi asagida belirtilen kosullarda
giincellenir:

a) Bir kisinin listede olma sebebinde bir degisiklik oldugunda,

b) Listeye yeni bir kisi eklemek gerektiginde,

¢) Listede olan bir kiginin i¢sel bilgilere erisimi kalktiginda.

- Ihrageilar, igsel bilgilere erisimi olan kisilerin bu bilgilerle ilgili
olarak Kanun ve ilgili mevzuatta yer alan yiikiimliiliikklerinden ve bu
bilgilerin kétiiye kullanimu ile ilgili yaptirnmlardan haberdar olmasini
saglamakla yiikiimliidiir. Buna iligkin ispat yiikiimliliigi ihragciya
aittir.

Olagan dis1 fiyat ve miktar hareketleri

Ihraggilar, sermaye piyasasi araglarmin fiyatlar1 veya islem hacimle-
rinde olagan piyasa kosullariyla agiklanamayan degisimler oldugunda
ilgili borsanin talebi iizerine kamuya agiklama yapmak zorundadir.
Bu agiklamada, kamuya heniiz agiklanmamis 6zel durumlarin bulu-
nup bulunmadigi belirtilir ve varsa “Igsel Bilgilerin Kamuya Acik-
lanmasinin Ertelenmesi” hiikiimleri sakli kalmak tizere agiklanmamisg
tiim 6zel durumlara yer verilir.

Haber veya Soylentilerin Dogrulanmasi

fhraggilar hakkinda sermaye piyasast araglarinin degerini, fiyatini
veya yatirimeilarin yatirim kararlarmi etkileyebilecek 6neme sahip,
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basin-yayimn organlar1 veya diger iletisim yollariyla ilk kez kamuya
duyurulan veya daha 6nce kamuya duyurulmus bilgilerden farkli
icerikteki haber veya soylentilerin varligi halinde; bunlarin dogru
veya yeterli olup olmadigi konusunda ihraggilar tarafindan kamuya
aciklama yapilmasi zorunludur. S6z konusu yiikiimliilikk, Kurul veya
ilgili borsa tarafindan herhangi bir uyari, bildirim veya talep beklen-
meksizin yerine getirilir.

Gelecege yonelik degerlendirmelerin kamuya aciklanmasi

Gelecege yonelik degerlendirmelerin kamuya agiklanmasi zorunlu
degildir. Ancak, ihraccilar tarafindan gelecege yinelik degerlendir-

melerin_kamuya aciklanmak istenmesi _halinde, asagida belirtilen

esaslara uyulmasi zorunludur:

a) Gelecege yonelik degerlendirmeler, yonetim kurulu kararina veya
yonetim kurulu tarafindan yetki verilmis ise yetki verilen kisinin
yazili onayina baglanmasi kosuluyla kamuya aciklanabilir.

b) Gelecege yonelik degerlendirmeler ihragginin yonetimi tarafin-
dan yilda en fazla dort defa kamuya agiklanir. Bu agiklama, 6zel
durum agiklamas: seklinde yapilabilecegi gibi, Kurulun finansal
tablolara iliskin diizenlemeleri g¢ergevesinde ilan edilen faaliyet
raporlar1 veya KAP’ta agiklanmas: sartiyla yatirimcilarin bilgi-
lendirilmesine iliskin sunumlar araciligiyla da yapilabilir.

c) Gelecege yonelik degerlendirmelere iliskin olarak yapilacak
aciklamalarda, daha dnce kamuya agiklanan hususlar ile gergek-
lesmeler arasinda 6nemli 6l¢iide bir farklilik bulunmasi halinde,
bu farkliliklarin nedenlerine yer verilir.

Siirekli Bilgilere iliskin Esaslar

Igsel bilgi tamm disinda kalan tiim bilgi, olay ve gelismeler siirekli

bilgi kapsamindadir.

Sermaye yapisina ve yonetim kontroliine iliskin degisiklikler

Agiklama yiikiimliligi;

a) Bir gercek veya tiizel kisinin ya da bu gergek veya tiizel kisi ile
birlikte hareket eden diger gercek veya tiizel kisilerin dogrudan
veya dolayli olarak paylar1 borsada iglem goren bir ihraggmin
sermayesindeki paymnin veya toplam oy haklarinin %5, %10,
%15, %20, %25, %33, %50, %67 veya %95 ine ulagmasi veya
s6z konusu oranlarin altina diigmesi halinde bu kisiler tarafin-
dan,

b) Bir kurucuya ait yatirim fonlarinin dogrudan veya dolayl olarak
ihragginin sermayesindeki payinin veya toplam oy haklarmin %S5,
%10, %15, %20, %25, %33, %50, %67 veya %95 ine ulagmasi
veya s6z konusu oranlarin altina diismesi halinde kurucu tara-
findan, yerine getirilir.

2.3. KURUMSAL YONETIM ILKELERI TEBLIGI

Bu boliimde belirtilen hiikiimler sadece paylar: Borsa Istanbul A.S.
- Ulusal Pazar, (Yildiz Pazar)
- ikinci Ulusal Pazar (Ana Pazar) veya

- Kurumsal Uriinler Pazarinda (Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapi-
landirilmig Uriinler Pazarr)

islem goren halka agik ortakliklar tarafindan uygulanmaktadir.

7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1’yla yiiriir-
lige konulan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karara gore disarida yerlesik sayilan ortakliklar bu kapsamda deger-
lendirilmemektedir.

Kurumsal yonetim ilkelerinden zorunlu olarak uygulanacak olanlarin
belirlenmesi ve gozetiminde, paylar1 borsanin Ulusal Pazar1 (Yildiz
Pazar), Tkinci Ulusal Pazari (Ana Pazar) ve Kurumsal Uriinler Pazar1
(Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari)’nda
islem goren ortakliklar sistemik énemlerine gére

v’ piyasa degerleri ve
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v' fiili dolagimdaki paylarin piyasa degerleri
dikkate alinarak ii¢ gruba ayrilir.

Piyasa degeri ile fiili dolasimdaki paylarin piyasa degerinin hesap-
lanmasinda, Mart, Haziran, Eyliill ve Aralik aylar itibariyla son islem
giinlerinde olusan ikinci seans kapanis fiyatlarinin ve fiili dolagimda-
ki pay oranlarinin ortalamasi esas alinir.

Ayni ortakligm farkli pay gruplarinin borsada islem gérmesi duru-
munda, s6z konusu gruplarin tamam dikkate alinir.

S6z konusu hesaplama her yi1l Ocak ayinda Kurul tarafindan yapila-
rak, ortakliklarin dahil olduklari gruplar yeniden belirlenir ve liste
Kurul Biilteni araciligyla ilan edilir.

Buna gore gruplandirmada kullanilacak rakamsal esikler asagida
belirtilmektedir:

a) Birinci grup: Piyasa degerinin ortalamasi 3 milyar TL nin ve fiili
dolasgimdaki paylarin piyasa degerinin ortalamasi 750 milyon
TL’nin iizerinde olan ortakliklar.

b) lkinci grup: Birinci grup disinda kalan ortakliklardan, piyasa
degerinin ortalamasi 1 milyar TL’nin ve fiili dolasimdaki payla-
rin piyasa degerinin ortalamasi 250 milyon TL’nin {izerinde olan
ortakliklar.

¢) Uciincii_grup: Birinci ve ikinci gruba dahil olan ortakliklar di-
sinda kalan paylar1 Ulusal Pazar, Ikinci Ulusal Pazar ve Kurum-
sal Uriinler Pazarinda islem goren diger ortakliklar.

Piyasa degeri ve/veya fiili dolasimdaki pay oraninin degismesi sonu-

cu Kurulca iist gruba yiikseldigi ilan edilen ortaklik, hesaplamanin

ait oldugu yil1 takip eden yildan itibaren yeni gruba iliskin kurumsal

yonetim ilkelerine tabi olacaktir. Aksi durum, tabi olunan kurumsal

yonetim ilkelerinde degisiklik gerektirmez. Yeni gruba iligkin ilkele-

re, yeni gruba dahil edilmeye iliskin Kurul kararinin Kurul Biiltenin-

de ilanini izleyen ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyum sag-

lanmalidir.

Yatirimer iliskileri boliimii:

Kapsam: Paylar1 Borsa Istanbul A.S.

«» Ulusal Pazar (Yildiz Pazar),

% Ikinci Ulusal Pazar (Ana Pazar) veya

¢ Kurumsal Uriinler Pazarinda (Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapi-
landirilmig Urlinler Pazar1)

islem goren halka agik ortakliklar tarafindan uygulanmaktadir.

Yatirimet iligkileri boliimiiniin bashca gorevleri:

a) Yatirnmcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger

bilgi ve belgelere iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel
olarak tutulmasini saglamak.

b) Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini
yanitlamak.

c) Genel kurul toplantist ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve
incelemesine sunulmasi gereken dokiimanlari hazirlamak ve ge-
nel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sdzlesmeye ve diger
ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasimi saglayacak
tedbirleri almak.

d) Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirld
husus da dahil olmak {izere sermaye piyasasi mevzuatindan kay-

naklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gozetmek ve iz-
lemek.

Kurumsal Yénetim ilkeleri

1. PAY SAHIPLERI

Anonim sirketlerin yapisi i¢inde pay sahiplerinin 6zel bir yeri ve
onemi bulunmaktadir. Pay sahibinin; kardan pay alma hakki, bilgi
alma hakki, riichan hakki, genel kurulda oy hakki, sirketin tasfiyesi
halinde tasfiye degerinden yararlanma haklar1 kadar sirket yoneti-
minde yer alabilme hakki da bulunmaktadir.

Pay sahipleri ile ilgili ilkeler asagidaki basliklar altinda toplanmigtir:

e Pay Sahipligi Haklarinin Kullaniminin Kolaylastirilmasi
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e Bilgi Alma ve inceleme Hakki
o Genel Kurul

e Oy Hakki

o  Azlik Haklan

e Kar Pay1 Hakki

e Paylarin Devri

1.3. Genel Kurul

8H Ortakligin kurumsal internet sitesinde ve KAP’ta, genel
kurul toplant: ilan1 ile birlikte, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak
iizere genel kurul toplant: tarihinden en az ii¢ hafta dnce 13/1/2011
tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 437 nci maddesi ger-
¢evesinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belge-
ler ile ortakligin ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve
aciklamalarin yani sira, agagidaki hususlar dikkati ¢ekecek sekilde
yatirimeilara ayrica duyurulur.

a) Aciklamanin yapilacag: tarih itibariyla ortakligin ortaklik
yapisini yansitan toplam pay sayisi ve oy hakki, ortaklik sermayesin-
de imtiyazli pay bulunuyorsa her bir imtiyazli pay grubunu temsil
eden pay sayist ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi.

b) Ortakligin ve bagli ortakliklarinin ge¢gmis hesap dénemin-
de gerceklesen veya gelecek hesap donemlerinde planladigi ortaklik
faaliyetlerini 6nemli dlciide etkileyecek yonetim ve faaliyetlerindeki
degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekceleri hakkinda bilgi.

c) Genel kurul toplanti giindeminde yonetim kurulu tyeleri-
nin azli, degistirilmesi veya se¢imi varsa; azil ve degistirme gerekge-
leri, yonetim kurulu iiyeligi adaylig: ortakliga iletilen kisilerin; 6z-
geemisleri, son on yil igerisinde yiiriittiigii goérevler ve ayrilma neden-
leri, ortaklik ve ortakligin iliskili taraflar ile iliskisinin niteligi ve
onemlilik diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup olmadig1 ve bu
kisilerin yonetim kurulu {iyesi se¢ilmesi durumunda, ortaklik faali-
yetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi.

¢) Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina
iliskin Yatirimen Iliskileri Boliimii’ne yazil olarak iletmis olduklar:
talepleri, yonetim kurulunun ortaklarin giindem 6nerilerini kabul
etmedigi hallerde, kabul gérmeyen Oneriler ile ret gerekgeleri.

d) Glindemde esas sozlesme degisikligi olmasi durumunda il-
gili yonetim kurulu karari ile birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin
eski ve yeni sekilleri.

1.3.2. Genel kurul giindemi hazirlanirken, her teklifin ayr1 bir
baslik altinda verilmis olmasina dikkat edilir ve glindem basliklar1
acik ve farkli yorumlara yol agmayacak sekilde ifade edilir. Giin-
demde “diger”, “cesitli” gibi ibarelerin yer almamasina 6zen gosteri-
lir. Genel kurul toplantisindan 6nce verilecek bilgiler, ilgili olduklart
giindem maddelerine atif yapilarak verilir.

1.3.3. Genel kurul toplantisi, pay sahiplerinin katilimini ar-
tirmak amaciyla pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak ve
pay sahiplerinin miimkiin olan en az maliyetle katilimini saglayacak
sekilde gergeklestirilir. Bu amagla esas sozlesmede yer almak kay-
diyla, toplant1 pay sahiplerinin sayisal olarak ¢ogunlukta bulundugu
yerde yapilir.

1.3.4. Toplant1 bagkan1 Tiirk Ticaret Kanunu, Kanun ve ilgili
mevzuat uyarinca genel kurulun yiiriitilmesi hakkinda ©nceden
hazirliklar yapar ve gerekli bilgiyi edinir.

818! Genel kurul toplantisinda, giindemde yer alan konula-
rin tarafsiz ve ayrintili bir sekilde, agik ve anlagilabilir bir yontemle
aktarilmas1 konusuna toplant1 bagkan1 6zen gosterir. Pay sahiplerine
esit sartlar altinda diisiincelerini agiklama ve soru sorma imkani
verilir. Toplant1 bagkani, genel kurul toplantisinda ortaklarca sorulan
ve ticari sir kapsamina girmeyen her sorunun dogrudan genel kurul
toplantisinda cevaplandirilmis olmasini saglar. Sorulan sorunun
giindemle ilgili olmamasi veya hemen cevap verilemeyecek kadar
kapsamli olmasi halinde, sorulan soru en ge¢ 15 giin igerisinde Yati-
rimer {ligkileri Boliimii tarafindan yazili olarak cevaplanir. Genel
kurul toplantist sirasinda sorulan tiim sorular ile bu sorulara verilen
cevaplar, en ge¢ genel kurul tarihinden sonraki 30 giin igerisinde
Yatirrmer {liskileri Boliimii tarafindan ortaklik Internet sitesinde
kamuya duyurulur.

2. KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
«  Kurumsal internet Sitesi
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»  Faaliyet Raporu

- Yonetim kurulu, faaliyet raporunu kamuoyunun sirketin faaliyetleri
hakkinda tam ve dogru bilgiye ulasmasini saglayacak ayrintida hazir-
lar.

2.2. Faaliyet Raporu

2.2.1. Yonetim kurulu, faaliyet raporunu kamuoyunun sirke-
tin faaliyetleri hakkinda tam ve dogru bilgiye ulagsmasini saglayacak
ayrintida hazirlar.

2.2.2. 1lgili mevzuatta ve kurumsal ydnetim ilkelerinin diger
bolimlerinde belirtilen hususlara ek olarak yillik faaliyet raporlarin-
da;

a) Yonetim kurulu iiyeleri ve yoneticilerin sirket disinda yii-
riittiikleri gorevler hakkinda bilgiye ve yonetim kurulu iiyelerinin
bagimsizligina iliskin beyanlarina,

b) Yonetim kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin iiyele-
ri, toplanma si1kligy, yiiriitiilen faaliyetleri de igerecek sekilde ¢alisma
esaslarina ve komitelerin etkinligine iligkin yonetim kurulunun de-
gerlendirmesine,

¢) Yonetim kurulunun yil igerisindeki toplanti sayisina ve
yonetim kurulu iiyelerinin s6z konusu toplantilara katilim durumuna,

¢) Sirket faaliyetlerini onemli derecede etkileyebilecek mev-
zuat degisiklikleri hakkinda bilgiye,

d) Sirket aleyhine agilan onemli davalar ve olasi sonuglari
hakkinda bilgiye,

e) Sirketin yatirim danigsmanligi ve derecelendirme gibi konu-
larda hizmet aldig1 kurumlarla arasindaki ¢ikar ¢atigmalart ve bu
¢ikar ¢atismalarini onlemek i¢in sirketge alinan tedbirler hakkinda
bilgiye,

f) Sermayeye dogrudan katilim oraninin %5°’i astig1 kargilikli
istiraklere iligkin bilgiye,

g) Calisanlarim sosyal haklari, mesleki egitimi ile diger top-
lumsal ve gevresel sonu¢ doguran sirket faaliyetlerine iliskin kurum-
sal sosyal sorumluluk faaliyetleri hakkinda bilgiye,

yer verilir.
3. MENFAAT SAHIPLERI
+  Menfaat Sahiplerine iliskin Sirket Politikas1

- Menfaat sahipleri; sirketin hedeflerine ulasmasinda veya faaliyetle-
rinde ilgisi olan ¢alisanlar, alacaklilar, miisteriler, tedarikgiler, sendi-
kalar, gesitli sivil toplum kuruluslari gibi kisi, kurum veya ¢ikar
gruplaridir. Sirket, islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin ilgili
mevzuat ve karsilikli sozlesmelerle diizenlenen haklarmi koruma
altina alir.

*  Menfaat Sahiplerinin Sirket Yonetimine Katiliminin Des-
teklenmesi

+  Sirketin Insan Kaynaklar1 Politikas
¢ Miisteriler ve Tedarikgilerle Tliskiler
»  Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

- Sirket, sosyal sorumluluklarina karst duyarli olur; ¢evreye, tiiketici-
ye, kamu sagligina iliskin diizenlemeler ile etik kurallara uyar.

4. YONETIM KURULU

*  Yénetim Kurulunun islevi

- Yonetim kurulu, alacag stratejik kararlarla, sirketin risk, bityiime
ve getiri dengesini en uygun diizeyde tutarak akilci ve tedbirli risk
yOnetimi anlayistyla sirketin oncelikle uzun vade-
li ¢ikarlarini gozeterek sirketi idare ve temsil eder.

. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar:
- Yonetim kurulu, faaliyetlerini seffaf, hesap verebilir, adil ve sorum-
lu bir sekilde yiiritiir.

. Yonetim Kurulunun Yapisi

- Yonetim kurulu iiye sayisi, her durumda bes iiyeden az olmamak

kosulu ile, yonetim kurulu {iyelerinin verimli ve yapici ¢caligmalar
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yapmalarina, hizli ve rasyonel kararlar almalarina ve komitelerin
olusumuna ve ¢aligmalarini etkin bir gekilde organize etmelerine
imkan saglayacak sekilde belirlenir.

- Yonetim kurulu igerisindeki bagimsiz iiye sayist toplam iiye sayisi-
nin ii¢te birinden az olamaz. Bagimsiz iiye sayisimin hesaplanmasin-
da kiisuratlar izleyen tam sayi olarak dikkate alinir. Her durumda,
bagimsiz {iye sayisi ikiden az olamaz.

- Yonetim kurulu dyelerinin cogunlugu icrada gorevli olma-

yan iiyelerden olusur. icrada gorevli olmayan yonetim kuru-
lu tiyesi, tiyelik haricinde sirkette bagkaca herhangi bir idari gorevi
veya kendisine bagli icrai mahiyette faaliyet gosteren bir birim bu-
lunmayan ve sirketin giinliik is akisina ve olagan faaliyetlerine mii-
dahil olmayan kisidir.

B8] Bagumsiz yonetim kurulu iivelerinin gérev siiresi ii¢ yi-
la kadar olup, tekrar aday gosterilerek secilmeleri miimkiindiir.

B8Y6] Asagidaki kriterlerin tamanuni tasiyan yonetim kurulu
tivesi “bagimsiz iive’’ olarak nitelendirilir.

a) Sirket, sirketin ydnetim kontrolii ya da énemli derecede!
etki sahibi oldugu ortakliklar ile sirketin yonetim kontroliinii elinde
bulunduran veya sirkette 6nemli derecede etki sahibi olan ortaklar ve
bu ortaklarin yonetim kontroliine sahip oldugu tiizel kisiler ile kendi-
si, esi ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlar arasinda; son
bes yil icinde Onemli gorev ve sorumluluklar iistlenecek yonetici
pozisyonunda istihdam iligkisinin bulunmamasi, sermaye veya oy
haklarinin veya imtiyazli paylarin %5 inden fazlasina birlikte veya
tek bagma sahip olunmamasi ya da énemli nitelikte ticari iliskinin?
kurulmamig olmasi.

b) Son bes yil igerisinde, basta sirketin denetimi (vergi dene-
timi, kanuni denetim, i¢ denetim de dahil), derecelendirilmesi ve
danismanligi olmak {izere, yapilan anlagsmalar ¢er¢evesinde sirketin
onemli dlclide hizmet veya {iriin satin aldig1 veya sattig1 sirketlerde,
hizmet veya iiriin satin alindig1 veya satildigir donemlerde, ortak (%5
ve lizeri), 6onemli gorev ve sorumluluklar {istlenecek yonetici pozis-
yonunda ¢alisan veya yonetim kurulu {iyesi olmamasi.

¢) Bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olmasi sebebiyle iistlene-
cegi gorevleri geregi gibi yerine getirecek mesleki egitim, bilgi ve
tecriibeye sahip olmasi.

¢) Bagli olduklart mevzuata uygun olmasi sartiyla, tiniversite
Ogretim tiiyeligi harig, liye olarak secildikten sonra kamu kurum ve
kuruluslarinda tam zamanli caligmiyor olmast.

d) 31/12/1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
(G.V.K.)’na gore Tiirkiye’de yerlesmis sayillmasi.

(4.3.6.) numarali ilkenin birinci fikrasinin (d) bendinde belir-
tilen bagimsizlik kriterini, bagimsiz iiyelerden en az yarisinin sagla-
masi yeterlidir.

e) Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecek, sir-
ket ile pay sahipleri arasindaki ¢ikar catismalarinda tarafsizligini
koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklarmi dikkate alarak 6zglirce
karar verebilecek giiclii etik standartlara, mesleki itibara ve tecriibeye
sahip olmasi.

f) Sirket faaliyetlerinin isleyisini takip edebilecek ve iistlen-
digi gorevlerin gereklerini tam olarak yerine getirebilecek Olgiide
sirket iglerine zaman ayirabiliyor olmasi.

g) Sirketin yonetim kurulunda son on yil igerisinde alt1 yildan
fazla yonetim kurulu diyeligi yapmamig olmasi.

§) Aym kisinin, girketin veya sirketin yonetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklarin yonetim kontroliine sahip oldugu sirket-
lerin iicten fazlasinda ve toplamda borsada islem goren sirketlerin
besten fazlasinda bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olarak gorev almi-
yor olmast.

h) Yonetim kurulu iiyesi olarak segilen tiizel kisi adina tescil
ve ilan edilmemis olmasi.

*  Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komiteler

-Yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarini saglikli bir bigimde
yerine getirmesini teminen

v' “Denetimden Sorumlu Komite” (bankalar harig),
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v' “Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi” (bankalar haric),
v “Kurumsal Yonetim Komitesi”,
v “Aday Gésterme Komitesi, Ucret Komitesi” (bankalar haric)

olusturulur.

- Komitelerin gérev alanlari, ¢alisma esaslari ve hangi
iiyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta
aciklanir.

- Komitelerin en az iki {iyeden olusmas: gerekir. Iki iiye-
den olugmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla {iyesinin bulunmasi
halinde {iiyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan ydnetim
kurulu iyelerinden olugsmasi zorunludur. Komitelerin bagkanlari,
bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilir. Denetimden so-
rumlu komitelerin tiim iiyelerinin bagimsiz yonetim kurulu iyesi
niteliginde olmasi gerekir. Yonetim kurulu iiyesi olmayan konusunda
uzman kisiler, denetimden sorumlu komite digindaki diger komiteler-
de tiye olabilir.

- Icra baskany/genel miidiir komitelerde gérev alamaz.

4.5.5. Bir yonetim kurulu iiyesinin birden fazla komitede go-
rev almamasina dzen gosterilir.

4.5.6. Komitelerin gorevlerini yerine getirmeleri i¢in gereken
her tiirli kaynak ve destek yonetim kurulu tarafindan saglanir. Komi-
teler, gerekli gordiikleri kisiyi toplantilarina davet edebilir ve goriis-
lerini alabilir.

B58) Denetimden Sorumlu Komite

Denetimden sorumlu komite; sirketin muhasebe sistemi, fi-
nansal bilgilerinin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve sirke-
tin i¢c kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinliginin
gbzetimini yapar. Bagimsiz denetim kurulugsunun segimi, bagimsiz
denetim sozlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin
baslatilmas1 ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki ¢alig-
malart denetimden sorumlu komitenin gézetiminde gergeklestirilir.

Sirketin hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu ku-
ruluglardan alinacak hizmetler denetimden sorumlu komite tarafindan
belirlenir ve yonetim kurulunun onayima sunulur.

Sirketin muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz deneti-
miyle ilgili olarak sirkete ulasan sikayetlerin incelenmesi, sonuca
baglanmasi, sirket calisanlarimin, sirketin muhasebe ve bagimsiz
denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi gergevesinde
degerlendirilmesi konularinda uygulanacak yontem ve kriterler dene-
timden sorumlu komite tarafindan belirlenir.

Denetimden sorumlu komite, kamuya agiklanacak yillik ve
ara donem finansal tablolarin sirketin izledigi muhasebe ilkeleri ile
gercege uygunluguna ve dogruluguna iligkin degerlendirmelerini,
sirketin sorumlu yoneticileri ve bagimsiz denetcilerinin goriislerini
alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazili
olarak bildirir.

Denetimden sorumlu komite; en az ii¢ ayda bir olmak iizere
yilda en az dort kere toplanir ve toplanti sonuglar1 tutanaga baglana-
rak alinan kararlar yonetim kuruluna sunulur.

Orgiin ve Online (Uzaktan)
SPK Lisanslama Egitimleri
Online egitimler orgiin egitimlerle birlikte
yapilmakta olup,
Internete bagli bir Bilgisayar veya Akilli Telefon ile
CANLI olarak derse katilim saglanabilecegi gibi,
sonradan tekrari izlenebilmektedir.

Orgiin ve Online Egitimler ve

Yeni Baski Kitaplarimiz Hakkinda Detayli Bilgi
Icin
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