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SERMAYE PIYASASI ARAGLARI 1 1
BOLUM 1: PAY 4) Anonim sirketlerin denetim yapisina iligskin

asagidaki ifadelerden hangisi dogrudur?
Agiklamali Test 1 A) 6102 sayih TTK ile Denetim Kurulu anonim

1) Anonim sirketlerde sirket malvarhgi ile pay sirketlerin zorunlu organi haline getirilmistir.
sahibinin hukuki konumu arasindaki iliskiye B) Bagimsiz denetim kuruluslari Yénetim Kurulu
iligkin asagidaki ifadelerden hangisi yanligtir? tarafindan secilir ve sirketin zorunlu organidir.
A) Anonim sirket, ortaklarindan ayri bir tizel C) Denetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi

kisilige sahiptir. Komitesi, Genel Kurul ve Yénetim Kurulu gibi

B) Sirket, kendi adina gayrimenkul edinebilir ve anonim sirketin zorunlu organlaridir.
borglanabilir. D) Eski sistemdeki murakiplik kaldiriimis; denetim

C) Pay sahipligi, sirket malvarliginin belirli bir fonksiyonu bagimsiz denetim ve/veya Yénetim
bolimi lzerinde dogrudan miulkiyet hakki Kurulu bunyesindeki ic  mekanizmalar
saglar. araciligiyla yiruatilmeye baglanmistir.

D) Pay sahibinin sirkete karsi temel borcu, E) Bagimsiz denetimin varligi Yonetim Kurulunun
taahhlt  etti§i sermaye payr bedelini gbzetim sorumlulugunu tamamen ortadan
ddemektir. kaldirir.

E) Sermaye taahhidiinii tamamen yerine getiren
pay sahibinin, yalnizca pay sahibi olmasi 5) Ayni anonim sirketin finansman ihtiyacini
nedeniyle  sirket  borglari icin  kisisel karsilamak amaciyla bir yatirmci tahvil satin
malvarligina basvurulamaz. alirken baska bir yatirnmci sirketin sermaye

artirnminda pay satin almaktadir.

2) Anonim sirketlerde Genel Kurul ile Yénetim Bu iki yatirimcinin hukuki ve ekonomik konumlari
Kurulu arasindaki gérev dagihmi dikkate kargilagtinldiginda  agagidakilerden  hangisi
alindiginda asagidaki islemlerden hangisinin yanhstir?
digerlerinden farkh bir organa ait oldugu A) Tahvil yatirimcisi sirketin alacaklisi
sGylenebilir? durumundadir.

A) Yénetim Kurulu tyelerinin secilmesi B) Pay yatirnmcisi sirkette ortak statiisii kazanir.

B) Bagimsiz denetginin secilmesi C) Tahvil yatirimcisinin getirisi belirlenen faiz veya

C) Finansal tablolarin onaylanmasi g iskonto geliriyle baglantilidir.

D) Muhasebe dizeninin kurulmasi 5 D) Pay yatinmcisinin yatirnmi belirli bir vadeye

E) Esas sOzlesme degisikligine karar verilmesi § bagl olup vade sonunda sirket tarafindan

s nominal deger Uzerinden geri O6denmek

3) Bir halka acik anonim sirkette Genel Miidiir ayni "; zorundadir.
zamanda YoOnetim Kurulu dyesidir. YOnetim é E) Pay yatirimcisinin getirisi kar payi ve sermaye
Kurulunda ayrica sirketin ginlik faaliyetlerine kazancina bagli olabilir.
katilmayan ve yonetimin performansini gézeten
Uyeler ile sirket ve iliskili taraflarla kararlarini 6) Bir anonim sirketin tasfiyesi sonucunda elde

etkileyebilecek mali, idari veya ticari baglantisi

bulunmayan Uyeler bulunmaktadir.

Buna gore asagidaki siniflandirmalardan hangisi

dogrudur?

A) Genel Midir bagimsiz Gye; diger lyeler icraci
Gyedir.

B) Genel Mudir icract Uye; glinlik ybnetime
katilmayan {yeler icraci olmayan (ye;
baglantisi bulunmayan ozel statili Uyeler
bagimsiz Gyedir.

C) Genel Midir icraci olmayan uye; bagimsiz
Uyeler ise icraci Gyedir.

D) Genel Midir vyalniz profesyonel yonetici
sayllir, Yonetim Kurulu Giyesi olsa bile icraci liye
sayllamaz.

E) icraci olmayan iye ile bagimsiz {iye arasinda
herhangi bir farklilik bulunmamaktadir.

edilen varliklarin bitin yakimlalukleri

karsilamaya yetmedigi varsayilmaktadir.

Tasfiyedeki finansal hiyerarsi dikkate alindiginda

asagidakilerden hangisi pay sahiplerinin

konumunu en dogru sekilde ifade eder?

A) Pay sahipleri, sirketin sermayesini sagladiklari
icin batun alacaklilardan 6énce 6deme alirlar.

B) Pay sahipleri ile bor¢glanma araci sahipleri esit
kidemdedir.

C) Pay sahipleri artik deger hak sahibi olup,
borglar 6dendikten sonra varlik kalmasi
hélinde bundan yararlanirlar.

D) Pay sahipleri yalnizca kamu borglarindan
sonra, diger butlin alacakhlardan 6nce 6deme
alir.

E) Pay sahiplerinin kidem sirasi sirket esas
sozlesmesinden  bagimsiz  olarak daima
¢alisanlarin 6nlindedir.
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7)

8)

9)

Bir anonim ortakhgin sermayesi her biri 1 TL
nominal degerli 2.000.000 paya ayrilmistir. Sirket,
her biri 250 payi temsil eden hisse senedi kiipirleri
bastirmaktadir.

Buna gore bir kiipliriin nominal degeri ile sirket
sermayesindeki temsil orani sirasiyla
asagidakilerden hangisidir?

A) 250 TL—1/8.000

B) 250 TL - 1/2.000.000

C) 2.000 TL-1/250

D) 250.000 TL—1/8

E) 1TL-250/2.000.000

Anonim sirketlerde yonetim ve tegkilatlanmaya
iliskin asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri
dogrudur?

I. Genel Kurul sirketin ginlik operasyonel
yonetimini dogrudan ydratir.

IIl. Yonetim Kurulu, kanunen devredilemez
yetkiler disinda yonetim yetkisini i¢c yonergeyle
profesyonel yoneticilere devredebilir.

lll. Genel Midir veya CEO, yalnizca bu sifatlari
nedeniyle anonim sirketin kanunen zorunlu
organlarindan biri degildir.

IV. Halka agik sirketlerde Yonetim Kurulunun

¢ogunlugunun icraci olmayan (yelerden
olugmasi esastir.

A) Yalniz | B)lvell C) llve lll

D) I, llve IV E)LIL 1l ve IV

Pay kavramina iliskin asagidaki ifadelerden

hangisi/hangileri dogrudur?
I. Pay, anonim ortaklik sermayesinin belirli bir
nominal degere gore bolinmus pargasidir.

Il. Tirk Ticaret Kanunu uyarinca bir payin nominal
degeri bir kurustan az olamaz.

lll. Bir payin birden fazla sahibi bulunmasi halinde
her pay sahibi ortakliga karsi haklarini
birbirinden bagimsiz olarak kullanabilir.

IV. Payin senede baglanmasi halinde ortaya ¢ikan
kiymetli evrak pay senedi veya hisse senedi
olarak adlandirilabilir.

A)lvell B) I, llve IV

D)l MlvelVv E)I I, IvelV

C) llve lll
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10)

11)

12)

Paylarin sermaye piyasasi araci niteligi ve

piyasadaki islevleriyle ilgili olarak asagidaki

ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. 6362 sayili SPKn'da “pay” kavrami dogrudan
tanimlanmugtir.

Il. Pay Tebligi'nde pay, ortakligin sermayesini
temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren
menkul kiymet olarak tanimlanmistir.

Ill. Butlin anonim sirketlerin bitiin paylari, senede
baglanip  baglanmadiklarina  bakilmaksizin
kendiliginden sermaye piyasasi aracidir.

IV. Pay fiyatinin saglikh olusabilmesi bakimindan
fiyat  etkileyebilecek bilgilerin  tam ve
zamaninda piyasaya sunulmasi 6nemlidir.

V. Paylarin kolay ve hizli el degistirebilmesi,
sermaye piyasalarinda organize bir kurumsal
altyapiya duyulan ihtiyaci artirmistir.

A)lvelll B)llvelV  C)II, IVveV
D)L, I, IVveV E)II I, IVveV

Bir anonim ortaklhigin esas sozlesmesinde A grubu
paylarin her birine 12 oy hakki taninmis, B grubu
paylar ise adi pay olarak diizenlenmistir. Genel
Kurul giindeminde sirasiyla yonetim kurulu
Uyelerinin seg¢imi, esas sozlesme degisikligi ve
mevcut  yonetim  kurulu  Gyelerinin  ibrasi
bulunmaktadir.

Buna gore A grubu paylarin oy imtiyazinin
kullanimina iliskin asagidakilerden hangisi
dogrudur?

A) Oy imtiyazi l¢ kararin tamaminda kullanilabilir.

B) Oy imtiyazi vyalnizca esas sozlesme
degisikliginde kullanilamaz.
C) Oy imtiyazi yonetim kurulu segiminde

kullanilabilir; esas s6zlesme degisikligi ve ibra
kararlarinda kullanilamaz.

D) Oy imtiyazi yalnizca yonetim kurulu Gyelerinin
ibrasinda kullanilabilir.

E) Bir paya 12 oy hakki verilmesi TTK bakimindan

mimkin  olmadigindan  hicbir  kararda
kullanilamaz.
Bir sirketin toplam 2.000.000 adet payinin

1.800.000 adedi adi pay, 200.000 adedi ise her biri
15 oy hakkina sahip imtiyazl paydir.

Buna gore imtiyazli pay grubunun sermayedeki
payi ile toplam oy haklari igindeki orani yaklasik
olarak asagidakilerden hangisidir?

A) %10-%10 B)%10-%37,5 C)%10-%62,5
D) %15-%60  E) %20 — %62,5
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13)

14)

15)

Asagidaki islemlerden hangisi sonucunda ihrag
edilen paylar bedelli pay olarak degerlendirilir?

A) Gecmis yil karlarinin sermayeye eklenmesi
B) ic kaynaklarin sermayeye dénistirilmesi

C) Ortaklara herhangi bir bedel
sermaye artiriimasi

odetilmeden

D) Birlesmede devralan sirketin, devrolan sirketin
malvarligi  karsiliginda  devrolan  sirket
ortaklarina pay vermesi

E) Kar payinin pay seklinde dagitilmasi

Nominal degeri 1 TL olan bir payin sermaye
artinmi sirasinda 7,50 TL'den ihra¢ edildigi
varsayllmaktadir.

Buna gore asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Pay primsizdir ve 6,50 TL sermaye hesabina
kaydedilir.

B) Pay primlidir ve nominal deger ile ihrag fiyati
arasindaki 6,50 TL fark emisyon primi olarak
ozkaynaklarda izlenir.

C) Nominal deger Uzerinde pay ihraci yalnizca
esas sermaye sisteminde mimkuinddr.

D) ihrag fiyatinin nominal degerden yiiksek olmasi
payin imtiyazli pay haline gelmesine yol agar.

E) 1 TL nominal degerli pay 7,50 TL'den ihrag
edilemez.

Kurucu ve intifa paylarina
ifadelerden hangisi yanlistir?

A) intifa paylari, esas sdzlesme hikimleri
cercevesinde belirli kisiler lehine gikarilabilir.

iliskin asagidaki

B) Kurulus asamasinda hizmetleri bulunan kisiler
lehine ¢ikarilan intifa paylari kurucu intifa payi
olarak adlandirilabilir.

C) Kurucu ve intifa payi sahiplerine dogrudan pay
sahipligi haklari verilebilir.

D) Kurucu ve intifa payl sahiplerine net kara
katilma hakki taninabilir.

E) Kurucu ve intifa payr sahiplerine tasfiye
sonucunda kalan tutara katilma hakki
verilebilir.

www.finansed.com

16) Bir halka acik sirketin toplam 120 milyon adet pay

bulunmakta ve sirket bunlarin 20 milyon adedini
geri alarak kendi milkiyetinde tutmaktadir.

Sirketin geri alinan paylan elinde bulundurmaya

devam ettigi varsayimi altinda asagidakilerden

hangisi dogrudur?

A) Tedavildeki pay sayisi 120 milyondur; geri
alinan paylar yalniz muhasebesel niteliktedir.

B) Tedaviildeki pay sayisi 100 milyondur ve geri
alinan paylarin oy haklari donuktur.

C) Tedaviildeki pay sayisi 100 milyondur ancak
geri alinan paylar Genel Kurulda oy kullanabilir.

D) Tedaviildeki pay sayisi 20 milyondur c¢inki

yalnizca sirketin  sahip oldugu paylar
tedaviildedir.
E) Geri alinan paylarin bltin ekonomik ve

yonetimsel haklari tamamen ortadan kalkar.

17) XYZ A.S.’nin;

e Toplam pay sayisi: 200.000.000 adet

e Gerialinan paylari: 20.000.000 adet

e  Fiili dolasimdaki paylari: 72.000.000 adet
e  Glincel pay fiyati: 25 TL

olduguna gore sirketin toplam piyasa degeri ile
fiili dolasimdaki paylarin piyasa degeri sirasiyla
asagidakilerden hangisidir?

A) 4,5 milyar TL— 1,8 milyar TL
B) 5 milyar TL— 1,8 milyar TL
C) 5 milyar TL—4,5 milyar TL
D) 4,5 milyar TL—5 milyar TL
E) 1,8 milyar TL—5 milyar TL

18) imtiyazlh paylara iliskin asagidaki ifadelerden

hangisi/hangileri dogrudur?

I. Esas sOzlesmede aksine hiikiim bulunmadik¢a
paylarin adi pay niteliginde oldugu kabul edilir.

Il. imtiyaz yalnizca kar payr ve oy hakkinda
taninabilir.

. imtiyaz kural olarak pay sahibine degil, paya
taninir.

IV. Yonetim kurulunda temsil edilme hakki taninan
paylar imtiyazli sayilir.

V. Oyda imtiyaz esas sozlesme degisikligi

kararlarinda da serbestge kullanilabilir.
A)lvelll B) I, Il ve IV Q) MveV
D)L, I, Nlvelv E)IIILIVveV



4 PAY
19) Sirketin kendi paylarini  geri almasi ve 22) Bir sirketin 6zkaynak toplami 1,8 milyar TL, toplam
tedavildeki pay kavramina iliskin asagidaki pay sayisi ise 600 milyon adettir. Sirket paylarinin
ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur? borsadaki fiyati 9 TL dir.
I. Geri alinan paylar bilancoda 6zkaynaklar Buna gore pay bagina defter degeri ve PD/DD
altinda indirim kalemi olarak izlenir. orani sirasiyla asagidakilerden hangisidir?
Il. Sirketin elindeki geri alinan paylarin oy ve A)1TLve9 B)3TLve3 C)3TLve9
yonetimsel haklari donuktur.
lll. Geri alinan paylarin  bedelsiz sermaye D)9TLve3 E)6TLvelS
artirirmlarindan dogan paylari edinme hakki da
ortadan kalkar.
IV. Tedavilldeki pay sayisi, toplam paylardan geri 23) Asagidakilerden hangisi defter degeri ile tasfiye
alm.an paylarin r_;lkanlma'svlyla bulunur. . degeri arasindaki temel farki en dogru sekilde
V. Geri alim sonucunda diger kosullar sabitken aciklar?
irket karinin daha az tedaviildeki paya
E)élijnmesi HBK'yi  matematiksel olra)ar?a/k A) Pefter degeri yalnlzca_ borglari, tasfiye degeri
yiikseltebilir. ise yalnizca varliklari dikkate alir.
A)l,llvelV B)I, I, IVveV C)Il, lIlveV B) Defter degeri borsadaki arz ve talebe gore,
D)L I IVveV E)LILIILIVveV tasfiye degeri ise sirket ydnetiminin
beklentilerine gore belirlenir.

20) Fiili dolagimdaki paylara iliskin asagidaki C) Defter degeri finansal tablolardaki 6zkaynaga
ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur? dayanirken, tasfiye degeri varliklarin cari
I Fiili dolagimdaki paylar piyasada gercekten piyasa degerlerinden nakde cevrilip borglar

islem gorebilen ve serbest dolagimda bulunan ddendikten sonra kalan degeri esas alir.
paylari ifade eder. D) Tasfiye degeri her durumda defter degerinden
Il. Sermayenin %10 ve Uzerindeki paya sahip yiiksek olmak zorundadir.
gergek veya tizel kisi ortaklanin paylan fili E) Defter degeri gelecekteki nakit akimlarini
. $g|na§t|inrnna dkauhrllljleudllumyizlérimn sahip olduklari g tasfiye degeri ise nominal sermayeyi esas alir.
V. Elzzlii{ifl::lesslajll|rrr;a S:::Irlnzdlll(lgnu edilemeyen § 24) Bir sirketin varliklarinin bilango degeri 900 milyon
paylar fiili dolasim disinda birakilir. E TL, borglari 400 milyon TL ve toplam pay sayisi 100
i . . . = milyon adettir. Ancak tasfiye halinde sirket
V. Fiili dolagimdaki paylarin piyasa degeri BIST pay S Ik . deserind | 2700
endekslerinin agirhklandiriimasinda = va'r| arinin cari plyasa wegerm. en 'ya n|zca.
- 2 milyon TL'ye satilabilecegi tahmin edilmektedir.
kullanilabilir.
A)lvell B) I, Il ve IV Q) 1,11, IV veV Buna gore pay basina defter degeri ile tasfiye
D) IL, 1L, IV ve V. E)I, 1L, 1L, IV ve V degeri sirasiyla kag TL'dir?
A)3TL-5TL B)5TL-3TL C)5TL-7TL

21) Bir anonim sirketin paylarinin nominal degeri 1 TL D)9TL-7TL E)4TL-3TL
olmasina ragmen borsadaki glincel islem fiyati 48
Tl'dir. Sirket ayrica bedelli sermaye artirimi 25) Bir sirketin payl borsada 32 Tl'den islem

yapmayi planlamaktadir.

Buna gore nominal degere iliskin asagidaki

ifadelerden hangisi dogrudur?

A) Nominal deger, payin borsadaki arz ve talebe
gore olusan giincel islem fiyatidir.

B) Nominal deger, sirketin gelecekte yaratacagi
nakit akimlarina gore hesaplanan teorik
degerdir.

C) Nominal deger, hukuki ve sekli nitelikte olup
sirket sermayesinin hesabinda ve sermaye
artirnmi islemlerinde kullanilabilir.

D) Nominal deger, 0Ozkaynagin toplam pay
sayisina bolinmesiyle bulunur.

E) Nominal deger ile piyasa fiyatinin birbirinden
farkl olmasi hukuken mimkin degildir.

gormekte, yapilan temel degerleme sonucunda
payin  icsel degerinin 41 TL oldugu
hesaplanmaktadir.

Bu bilgiler gercevesinde asagidaki yorumlardan
hangisi en uygundur?

A) Payin nominal degerinin mutlaka 41 TL olmasi
gerekir.

B) Piyasa fiyati icsel degerin altinda oldugundan
pay potansiyel olarak disiuk fiyatlanmis
olabilir.

C) Payin defter degerinin kesin olarak 32 TL'den
ylksek oldugu sdylenebilir.

D) icsel deger piyasa fiyatindan yiiksek oldugu icin
sirketin tasfiye edilmesi gerekir.

E) Piyasa fiyati ile i¢csel degerin birbirinden farkh
olmasi miimkin degildir.
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26)

27)

28)

Asagidaki deger kavramlarindan  hangisi
digerlerinden farkh olarak esas itibariyla sirketin
gelecekte yaratacagi ekonomik faydalara
odaklanir?

A) Nominal Deger B) Defter Degeri

C) Tasfiye Degeri D) i¢sel Deger

E) itibari Deger

Bir sirketin toplam 50 milyon adet payi
bulunmakta ve paylari borsada 24 TL'den islem
gormektedir. Ayni sirketin 6zkaynak toplami 400
milyon TL dir.

Buna gore sirketin toplam piyasa degeri ile pay
basina defter degeri sirasiyla asagidakilerden
hangisidir?

A) 400 milyon TL—24 TL

B) 1,2 milyar TL-8TL

C) 1,2 milyar TL—24 TL

D) 800 milyon TL—8 TL

E) 400 milyon TL—8 TL

Nominal deger ve defter degerine iliskin
asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri
dogrudur?

I. Nominal deger tamamen hukuki ve sekli bir
kavramdir.

II. Nominal deger dogrudan borsadaki arz ve
talebe gore belirlenir.

lIl. Defter degeri, 6zkaynak toplaminin toplam pay
sayisina bolinmesiyle bulunur.

IV. Defter degeri, sirketin marka degeri ve misteri
potansiyeli gibi gorlinmeyen varliklarini her
durumda tam olarak yansitir.

V. PD/DD orani, piyasa fiyati ile defter degeri

arasindaki  iliskiyi  analiz  etmek igin
kullanilabilir.
A) lve lll B) I, lllveV C) 1L, lllve IV

D)L I, NveV E)IL NI IVveV

www.finansed.com

29) Tasfiye degeri ve i¢sel degere iliskin asagidaki
ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?
I. Tasfiye degerinde sirket varliklarinin cari piyasa

degerinden nakde cevrilebilecek tutarlar
dikkate alinir.

Il. Tasfiye degeri, butlin borglar 6dendikten sonra
kalan degerin pay basina disen kismini ifade
eder.

lII. icsel deger yalnizca sirketin bugiinkii bilanco
verilerinden hesaplanir.

IV. icsel deger hesaplanirken sirketin gelecekteki
nakit akimlari, bliyime potansiyeli ve riskleri
dikkate alinabilir.

V. Tasfiye degeri degerleme ¢alismalarinda bir tir
alt sinir gostergesi olarak kullanilabilir.

A)lvell B) I, Il ve IV LI IVveV
D)1, N, IVveV E)LILINIVveV

30) Hisse senedi deger kavramlarina iligkin agagidaki
ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Nominal deger ile piyasa fiyatinin esit olmasi
zorunlu degildir.

Il. Piyasa degeri, yatirmcilarin arz ve talebine
gore olusur.

lll. Piyasa fiyati her durumda hissenin gercek
ekonomik degerini gosterir.

IV. igsel degerin piyasa fiyatindan yiiksek
hesaplanmasi, hissenin disik degerlenmis
olabilecegine isaret eder.

V. Sirketin toplam piyasa degeri, giincel hisse
fiyatinin toplam pay sayisiyla g¢arpilmasiyla
hesaplanir.

A)lvell B)ILIVveV Q)11 IVveV
D)1, 1, IVveV E)I I 1 IV veV

31) Kaydi sistem uygulamasina iliskin asagidaki
ifadelerden hangisi yanhstir?

A) Sermaye piyasasi araglarinin fiziki senede
baglanmadan elektronik ortamda izlenmesini
esas alir.

B) Borsada islem goren halka acik ortaklik
paylarina iliskin milkiyet ve diger haklar MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda izlenir.

C) Kaydi sistemde pay devri, kural olarak fiziki
senedin zilyetliginin devriyle hilkim dogurur.

D) Kaydi sistemle birlikte borsada islem goéren
sirketlerin paylari icin fiziki hisse senedi
basilmasi uygulamasi sona ermistir.

E) Bazi halka agik  ortakhklar  mevcut
dizenlemeler kapsaminda  kaydilestirme
zorunlulugunun disinda birakilabilir.
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32) Bir halka agik anonim ortaklik bedelli sermaye

33

34

~—
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artirnmi yapmakta ve yeni cikarilacak paylarin
onemli bir bolimind Uglncl kisilere sunmayi
planlamaktadir.

Mevcut pay sahiplerinin ortakliktaki oranlarinin
azalmasini  dnlemeye yonelik temel hak
asagidakilerden hangisidir?

A) Tasfiye bakiyesine katilma hakki
B) Bedelsiz pay alma hakki

C) Yeni pay alma hakki

D) Ayrilma hakki

E) Satma hakki

Bir halka acik ortakligin Genel Kurulunda birlesme
karari gorusilmektedir. Bir pay sahibi birlesmeye
olumsuz oy vermis ve muhalefet serhini toplanti
tutanagina gegirtmistir.

Bu bilgilere gére pay sahibinin olayla iliskili olarak
sahip olabilecegi hak asagidakilerden hangisidir?

A) Righan hakki

B) Ayrilma hakki

C) Bedelsiz pay alma hakki

D) Azinlik hakki

E) Tasfiye bakiyesine katilma hakki

Bir halka acik ortaklikta bir pay sahibi dogrudan ve
dolayli olarak toplam oy haklarinin %98’ine
ulasmistir.

Bu durumda kalan azinhk pay sahipleri

bakimindan asagidakilerden hangisi giindeme
gelir?

A) Hakim ortagin paylarini satin alma zorunlulugu
B) Sirketin dogrudan tasfiye edilmesi

C) Paylarini hakim ortaga satmayi talep etme
hakki

D) Bedelsiz pay alma hakkinin otomatik olarak
dogmasi

E) Yeni pay alma hakkinin sinirsiz hale gelmesi

35) ABC A.S. paylari 40 Tl'den islem gbérmekte ve

sirket pay basina yillik 1,60 TL nakit temetti
dagitmaktadir.

Buna gore sirketin temettii verimi

asagidakilerden hangisidir?
A)%2 B)%4 C)%8 D)%25 E)%40
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36)

37)

38)

Bir yatirimci bir pay1 30 TL'den satin almistir. Payin
fiyati daha sonra 50 Tl'ye yiikselmis ancak
yatirimci satis yapmamistir.

Bu durum asagidakilerden hangisiyle en dogru
sekilde ifade edilir?

A) Yatirnmci 20 TL gergeklesmis sermaye kazanci
elde etmistir.

B) Yatirimci 50 TL temetti geliri elde etmistir.

C) Yatinmci 20 TL gerceklesmemis sermaye
kazancina sahiptir.

D) Yatirnmcinin  kazanci  bedelsiz

niteligindedir.

pay geliri

E) Sermaye kazanci ancak fiyat tekrar 30 TL'ye
distuginde gerceklesir.

Asagidakilerden hangisi sistematik risk ile
sistematik olmayan risk arasindaki farki en dogru
sekilde ifade eder?

A) Sistematik risk yalnizca tek bir sirkete 6zgtidir;
sistematik olmayan risk tim piyasay: etkiler.

B) Her iki risk tiiri de tam gesitlendirme yoluyla

tamamen ortadan kaldirilabilir.

C) Sistematik risk genel piyasa faktorlerinden
kaynaklanir ve c¢esitlendirmeyle tamamen
ortadan kaldirilamaz; sistematik olmayan risk
ise sirket veya sektor 6zelindeki nedenlerden
kaynaklanir ve gesitlendirmeyle énemli 6lglide

azaltilabilir.

D) Sistematik  risk  yalnizca  doéviz  kuru
degisimlerinden, sistematik olmayan risk ise

yalnizca faiz degisimlerinden kaynaklanir.

E) Sistematik olmayan
Olculirken sistematik

analiziyle olgalir.

risk beta katsayisiyla
risk yalniz bilanco

Pay sahipligi haklarina iliskin asagidaki
ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Pay, sahibine sirket malvarligi Uzerinde

dogrudan milkiyet hakki verir.

Il. Kar payi alma hakki mali haklar arasinda yer
alr.

. Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki
yonetimsel hak niteligindedir.

. Halka acik sirketlerde sermayenin %5’ini temsil
eden pay sahipleri azinlik olarak kabul edilir.

V. Tasfiye bakiyesine katilma hakki, borglar ve
tasfiye giderleri 6dendikten sonra kalan
varliktan yararlanmayi ifade eder.

A)lvell B) II, lllve IV C) I, 1, IVveV

D)L I, MveV E)LILILIVveV
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39) Temettii ve sermaye kazancina iligkin asagidaki

40

41

)
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ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Nakit temettl yatirirmci agisindan dogrudan
nakit akisi yaratir.

II. Hizh blylyen sirketlerin karlarini yeniden
yatirrma yonlendirmeleri nedeniyle temetti
dagitimlarinin disitik olmasi mimkinddir.

lIl. Pay bigiminde yapilan kar payi dagitimi, nakit
temettiyle ayni sekilde dogrudan nakit akisi

yaratir.

IV. Bedelsiz sermaye artirimi sonucunda pay
fiyatindaki nominal  dislis, yatirrmcinin
ekonomik  degerinin  mutlaka  azalmasi
anlamina gelir.

V. Sermaye kazancinin realize edilmesi icin payin
satilmasi gerekir.

A)lveV B)I,IlveV ~ C)I 1, 1llveV

D)IIl,IVveV E)LILIIIVveV

Hisse senedi risklerine iligkin  asagidaki
ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Faiz oranlarindaki artis, iskonto oranini
yikselterek gelecekteki nakit akimlarinin
buglinki degerini azaltabilir.

Il. Enflasyondaki artis sirket maliyetlerini

ylkseltebilir ve gelecekteki nakit akimlarinin
reel degerini azaltabilir.

Ill. D6viz kurundaki yikselis, butlin sirketlerin
karlihgini ayni yonde ve ayni dl¢lide azaltir.

IV. Likidite riski, bir menkul kiymetin kisa siirede
ve makul bir fiyattan nakde
donustirilememesi riskidir.

V. Sistematik olmayan risk cesitlendirme yoluyla
onemli Ol¢lide azaltilabilir.

A)l, llve IV B)I,II,IVveV C) I, llveV

D)L, IVveV E)LILINIVveV

Bir yatirimci, yaptig temel analiz sonucunda bir
hissenin pahali oldugunu ve borgluluk riskinin
yiksek bulundugunu dislinmesine ragmen, sosyal
medyada sirekli yikselis beklentisi olusmasi ve
cevresindeki yatirnnmcilarin yogun bicimde alim
yapmasl nedeniyle kendi analizini terk ederek
hisseyi satin almistir.

Bu yatinmcinin  davranigi
hangisiyle en dogru agiklanir?

asagidakilerden

A) Capalama B) Asiri giiven C) Suri davranisi

D) Kayiptan kaginma E) Dogrulama yanhhgi
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42) Bir yatirimci Onceki yil genel piyasa yikselisi

43

44

45

~—

~—

~—

sirasinda yliksek getiri elde etmis ve bu basarinin
tamamini  kendi hisse se¢me yetenegine
baglamistir. Daha sonra uzman uyarilarini dikkate
almadan kredili islemle bitin sermayesini tek bir
spekiilatif hisseye yatirmistir.

Bu davranigin temelinde asagidakilerden hangisi
bulunmaktadir?

A) Kayiptan kaginma B) Temsil yanilgisi

C) Asiri giiven D) Surti davranisi  E) Capalama

Bir yatirimcinin portféyiinde biri %25 karda, digeri
%25 zararda olan iki hisse bulunmaktadir.
Zarardaki sirketin temel gostergeleri daha da
kotllesmesine ragmen vyatirrmci  bu hisseyi
satmayi reddetmekte, buna karsilik kardaki hisseyi
kazanci kaybetme korkusuyla hemen satmaktadir.

Bu davranis asagidaki egilimlerden hangisini
gostermektedir?

A) Dogrulama yanliligi
B) Kayiptan kaginma
C) Temsil

D) Surd davranisl

E) Asirigiliven

Bir yatirimci, gegmiste 100 TL seviyesini goren bir
hissenin kotilesen finansal sonuglar nedeniyle 65
Tl'ye dismesini “cok ucuzlama” olarak
degerlendirmekte ve sirketin glincel i¢csel degerini
analiz etmeden yalnizca eski 100 TL seviyesine
doénmesini beklemektedir.

Bu davranis asagidakilerden hangisidir?

A) Capalama

B) Sdri davranisi

C) Kayiptan kaginma

D) Dogrulama yanhhgi

E) Asirigliven

Bir yatirimci bir sirket hakkinda énceden olumlu
kanaate sahip oldugu icin yalnizca sirketin bliyime
potansiyelini destekleyen raporlari okumakta;
nakit akisindaki bozulmaya, denetim
raporlarindaki uyarilara ve borgluluk artisinailiskin
bilgileri sistematik bicimde gormezden
gelmektedir.

Bu durum agagidakilerden hangisiyle agiklanir?
A) Suri davranisi B) Capalama C) Temsil yanilgisi

D) Dogrulama yanlihgl E) Kayiptan kaginma
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46) Yeni halka arz edilen klglk bir teknoloji sirketinin

47

48
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henlz surdurulebilir karliigi  bulunmamasina
ragmen bir yatirimci, sirketin faaliyet alaninin
gecmiste c¢ok ylksek getiri saglamis kiresel
teknoloji sirketlerine benzemesinden hareketle
ayni basariyi gosterecegini varsaymaktadir.

Bu degerlendirme hatasi agagidakilerden
hangisidir?
A) Asiri gliven B) Capalama C) Temsil

D) Kayiptan kaginma E) Dogrulama yanhhg

Bir halka arz hissesinin fiyati kisa slirede 80 TL'den
45 Tl'ye dusmis ve glnluk fiyat hareketleri
belirgin sekilde blylmustir. Bazi yatirimcilar
yalnizca fiyatin dismesini gerekge goOstererek
hissenin  arttk daha az riskli oldugunu
savunmaktadir.

Bu bilgiler cercevesinde asagidakilerden hangisi
dogrudur?

A) Fiyatin dismesi, tek basina hissenin igsel
degerinin altina indigini kanitlar.

B) Fiyat dlstlkge volatilite ve risk zorunlu olarak
azalir.

C) Sert fiyat dusis(, artan volatilite ve belirsizlikle
birlikte hissenin riskinin yiikseldigine isaret
edebilir.

D) Halka arz sonrasi fiyat kesfi tamamlandigindan
bu tlr dalgalanmalar olagan disidir.

E) Hisse eski zirvesinin altinda oldugu igin yatirim
acisindan mutlaka ucuzdur.

Davranigsal finans egilimlerine iligkin asagidaki
ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. SUrd davranisinda yatirimci kendi analizinden
ziyade ¢ogunlugun davranisina uyabilir.

II. Asiri given, yatirimcinin riskleri
kiicimsemesine ve asiri islem yapmasina yol
acabilir.

lll. Kayiptan kaginma, zarardaki pozisyonlarin
erken kapatilmasini ve karl pozisyonlarin uzun
sire tutulmasini tesvik eder.

IV. Capalama, ge¢mis bir fiyat seviyesinin giincel
karar lizerinde asiri1 agirlik kazanmasina neden
olabilir.

V. Dogrulama vyanliiginda vyatirrmci  kendi
gorisline aykiri bilgileri gormezden gelebilir.
A) 1, Ilve lll B)IL I, IVveV C) I, IvVveV

D)L, IVveV E)LILIIIVveV
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50) Sermaye piyasalarinda

49) SPK’nin yatinmci koruma mekanizmalarina iligkin

asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri
dogrudur?
I. Yatinmci  Bilgilendirme  Formu, yatirim

hizmetleri ve Urinlerin yapisina iliskin genel
bilgi verilmesini amaclar.

Il. Risk Bildirim Formu, yatirrm kararlarinin
dogurabilecegi kayiplara iliskin yatirimciyi
bilgilendirmeyi amaglar.

lll. Uygunluk testinde (riin yatirnmciya uygun
bulunmazsa yatirnmcinin  agik  talimatina
ragmen hicbir sekilde islem yapilamaz.

IV. Yerindelik testi, yatirim danismanligi ve portfoy
yoneticiligi gibi hizmetlerde yatirimcinin
finansal durumu, risk algisi ve hedeflerini
dikkate alan daha koruyucu bir mekanizmadir.

V. Yerindelik testi, gerektiginde yatirimcinin
erisecegi hizmetin kapsamini sinirlandirabilir.

A) L ltvelll B)LILIVveV C)II, velV
D)L, IVveV E)LILIILIVveV

riskin diizenleyici ve
kurumsal yOnetimine iliskin asagidaki
ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

asin fiyat
gecici  olarak
fiyat  olusumunu

I. Devre kesici  uygulamasi,
hareketlerinde  islemleri
durdurarak  sagliksiz

sinirlamayi amaglar.

Il. VBTS kapsaminda acgiga satis yasagi, kredili
islem sinirlandirmasi ve briit takas gibi
tedbirler uygulanabilir.

Ill. Takasbank, belirli piyasalarda Merkezi Karsi
Taraf hizmetiyle temerrit riskinin sistemik
yayilimini sinirlamaya katki saglar.

IV. MKK’'nin  temel islevi vyalnizca yatirimci
zararlarini parasal olarak tazmin etmektir.

V. YTM, araci kurumun nakit veya menkul kiymet
teslim yUkimluligini yerine getirememesi

halinde belirli  sinirlar  icinde  tazmin
saglayabilir.
A)l, Ilvelll B) I, IllveV LI, MveV

D) I, 1, IVveV E)IILIILIVveV



SERMAYE PIYASASI ARACLARI 1

9

51) BIST 100 endeksinde yer alan bir sirketin toplam

52)

53)

piyasa degeri c¢ok yiksek olmakla birlikte,
paylarinin 6nemli bir bélimi hakim ortaklarin
elinde bulundugu icin fiili dolasim orani oldukca
duslktar.

Bu durumun endeksteki sirket agirligina etkisi

bakimindan asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Sirketin agirlig1 toplam piyasa degerine gore
belirlendiginden fiili dolagim orani dnemsizdir.

B) Sirketin endeks agirligi yalnizca islem hacmine
gore belirlenir.

C) Endeks agirhigi fiili dolasimdaki paylarin piyasa
degerine gore belirlendiginden, dusuk fiili
dolagim orani sirketin endeksteki agirligini
sinirlayabilir.

D) Fiili dolagim orani yalnizca getiri endekslerinde
dikkate alinir.

E) Sirketin toplam piyasa degeri yiiksekse endeks
agirhg mutlaka en yiiksek olur.

Bir endekste vyer alan sirketlerden birinin
agirhiginin %31’e yiikseldigi ve bu nedenle endeks
hareketlerinin biyilk Olgide s6z konusu sirkete

bagl hale geldigi varsayilmaktadir.
Bu yogunlagmayi azaltmak amaciyla
kullanilabilecek yoéntem asagidakilerden

hangisidir?
A) Fiyat agirlikli endeks yontemine gegilmesi
B) Endeks boéleninin tamamen kaldiriimasi

C) Sirket agirligina Ust sinir getirilmesi

D) Temettdlerin endeks hesaplamasindan
¢ikariimasi
E) Fiili dolasimdaki paylarin yerine toplam

paylarin kullaniimasi

Bir endeksin fiili dolasimdaki paylarinin toplam
piyasa degeri 84 milyar TL, endeks
hesaplamasinda kullanilan bdlen degeri ise 700
milyon TL dir.

Buna gore endeks degeri kagtir?

A)84 B)100 C)120 D) 140 E)700
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54) Endekste yer alan bir sirketin bedelli sermaye

artirimi yapmasi sonucunda sirketin pay sayisinda
ve piyasa degerinde teknik bir degisim meydana
gelmistir.

Bu islemin endeks seviyesini yapay sekilde
degistirmesini engelleyen mekanizma
asagidakilerden hangisidir?

A) Fiili dolagim oraninin sifirlanmasi

B) Temettiilerin yeniden yatirima donistiirilmesi
C) Bolen degerinin ayarlanmasi

D) Endeks bileseninin kalici olarak ¢ikarilmasi

E) Hisse fiyatinin nominal degere esitlenmesi

55) Bir pay 60 TL'den islem gormekteyken 6 TL nakit

56)

57)

temettii dagitmaktadir. Temettii sonrasi teorik
fiyatin 54 TL’ye diismesi durumunda fiyat endeksi
ve getiri endeksi lizerindeki etki agsagidakilerden
hangisinde dogru verilmistir?

A) Her iki endeks de ayni 6lgiide diser.

B) Fiyat endeksi dislisi yansitirken getiri endeksi
temettiyl hesaba katarak etkiyi nétrler.

C) Getiri endeksi duser, fiyat endeksi degismez.
D) Her iki endeks de temettliyl yeniden yatiriimis
kabul eder.

E) Fiyat endeksi temettliyl yeniden yatirim kabul
eder, getiri endeksi dikkate almaz.

Asagidakilerden  hangisi  yiiksek frekansl
islemleri diger algoritmik islem tiirlerinden
ayiran temel 6zelliklerden biridir?

A) islemlerin yalnizca insan

gercgeklestiriimesi

karariyla

B) Yalniz uzun vadeli temel analiz stratejilerinin
kullanilmasi

C) Mikrosaniye diizeyinde islem hizi ve ¢ok diisiik
gecikme siirelerine odaklanilmasi

D) Emirlerin yalnizca giin sonunda toplu olarak
iletilmesi

E) Sadece buyuk o6lgekli yatirim fonlari tarafindan
manuel uygulanabilmesi

Bir Yiiksek Frekansli islemler (YFi) sistemi, birbirine

ekonomik olarak yakin iki finansal aracin fiyatlari
arasinda ¢ok kisa siireli bir uyumsuzluk tespit
etmekte ve bu fark ortadan kalkmadan once es
zamanl  islemler  gergeklestirerek  kazang
saglamaya calismaktadir.

Bu strateji asagidakilerden hangisidir?

A) Piyasa yapiciligi  B) istatistiksel arbitraj

C) Gecikme arbitraji D) Temetti arbitraji

E) Pasif endeksleme
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endekslerine iliskin asagidaki

ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. BIST 100, Tirkiye hisse senedi piyasasinin

genel gostergelerinden biri olarak kabul edilir.

Il. BIST 30, ViOP’ta bazi endeks vadeli islem ve
opsiyon soézlesmelerine dayanak olabilir.

. Turkiye’deki temel pay endeksleri fiyat agirhkli
yontemle hesaplanir.

IV. BIST Tim Endeksi, Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt
Pazar'da islem goren sirketleri daha genis
kapsamda igerir.

V. Endeks bilesenleri Borsa istanbul tarafindan
belirli donemlerde likidite ve piyasa degeri
kriterlerine gore glincellenebilir.

A)lvell B) I, Ilve IV QLN IVveV

D) I, 1, IVveV E)LILINIVveV

Fiyat endeksi ve getiri endeksine iliskin agsagidaki

ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Fiyat endeksi nakit temettiyl dogrudan

toplam getiriye dahil eder.

Il. Getiri endeksi temettiiniin yeniden yatirima
donistlruldigini varsayar.

. Temettl sonrasi fiyat dislisu fiyat endeksini
asagi cekebilir.

IV. Bedelsiz sermaye artirrmi piyasa degerini
degistirmedigi icin her iki endeks Uzerinde
yapay bir etki olusturmaz.

V. Uzun vadeli yatirim performansinin
degerlendirilmesinde getiri endeksi, fiyat
endeksine kiyasla daha kapsamli bir olcl
sunabilir.

A)lvell B) Il ve lll C) 1, llve IV

D)IL, 1L, IV ve V. E)I, 1L, 1L, IV ve V

60) Algoritmik islemler ve Yiiksek Frekansh islemlere

iliskin asagidaki ifadelerden hangisi/hangileri

dogrudur?

I. Algoritmik islemlerde biyik emirler piyasa
etkisini azaltmak amaciyla kiiglik pargalara
bolinerek zamana yayilabilir.

Il. Kolokasyon, islem sistemlerinin borsaya fiziksel

olarak yakin  konumlandiriimasi  yoluyla
gecikmenin azaltilmasini amaglar.
lll. Piyasa vyapiciigl, slirekli alis ve satis

kotasyonlari vererek likidite saglamaya yonelik
bir stratejidir.

YFi uygulamalari her durumda volatiliteyi
disurar ve likiditeyi artirir.

V.

V. Cok sayida algoritmanin ayni sinyale es zamanli
tepki vermesi ani fiyat ¢okislerine yol agabilir.
A)lvell B) I, Il ve I LI, MveV

D) I, 1, IVveV E)I I, I IVveV
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61)

62)

63)

Bir sirket, sermaye piyasasi araclarini yalnizca
nitelikli yatinmcilara tahsisli olarak satmayi
planlamaktadir. ~ Sirket, halka arz yoluna
basvurmayacaktir.

Bu durumda asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) izahname hazirlanmasi ve Kurulca onaylanmasi
zorunludur.

B) Ne izahname ne de
hazirlanmasina gerek vardir.

ihrac  belgesi

C) izahname hazirlanmaz; ancak ihrag belgesinin
hazirlanmasi ve Kurulca onaylanmasi gerekir.

D) Yalnizca tasarruf sahiplerine satis duyurusu
hazirlanmasi yeterlidir.

E) izahname hazirlanir ancak Kurul onayina tabi
degildir.

Asagidaki durumlardan hangisi, tebligde
belirtilen esaslar ¢gercevesinde izahname
hazirlanmasi gerekmeyen islemlerden biri
degildir?

A) Sadece nitelikli yatirimcilara satis yapilmasi

B) Sermaye piyasasi araclarinin tahsisli satisi

C) Kar payinin pay seklinde dagitiimasi

kapsaminda bedelsiz pay gikariimasi
D) Belirli sartlarda birlesme nedeniyle sermaye
piyasasi araci ¢ikariimasi
E) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla

genis yatirimci kitlesine satilmasi

Bir ihraggiizahnamesini birden fazla belge seklinde
hazirlamaktadir. Sirketin yonetimi, faaliyetleri,
finansal durumu ve karlihgina iliskin bilgiler ile
ihrac edilecek sermaye piyasasi aracinin 6zellikleri,
haklari ve riskleri ayri belgelerde sunulacaktir.

Bu bilgiler sirasiyla hangi belgelerde yer alir?
A) Ozet — ihraggi Bilgi Dokiimani
B) Sermaye Piyasas! Araci Notu — Ozet

C) ihracci Bilgi Dokiimani —Sermaye Piyasasi Araci
Notu

D) Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu — ihraggl
Bilgi Doklimani

E) ihrag Belgesi — Ozet



