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1)

2)

A.$.nin paylarina iliskin miilkiyet hakkinin devri
konusunda asagidaki ifadelerden hangisi
dogrudur?

A) Payin devrinin gecerli olabilmesi igin fiziki hisse
senedinin zilyetliginin devredilmesi gerekir.

B) Pay devirleri noter huzurunda vyapilan
sozlesmeyle hiikiim ifade eder.

C) Pay uzerindeki milkiyet ve diger haklar MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda izlenir ve
devirler kaydi kayitlarla hiikiim ifade eder.

D) Kaydi sistem yalnizca borglanma araglari igin
uygulanmakta, paylar fiziki olarak izlenmeye
devam edilmektedir.

E) Halka acik ortakliklarin timinde istisnasiz
olarak paylarin MKK nezdinde kayden
izlenmesi zorunludur.

SERMAYE PIYASASI ARACLARI 1 1
SERMAYE PIYASASI ARACLARI 1 3) BIST'te islem goren (¢ sirketten olusan
DENEME 1 varsayimsal  bir endekste sirketlerin fiili
dolasimdaki paylarinin piyasa degerleri sirasiyla
24 milyar TL, 16 milyar TL ve 10 milyar TL'dir.
Bir anonim sirketin iflas etmesi sonucunda sirket Endeksin bélen degeri 500 milyon TL olarak
malvarhginin  borglari karsilamaya yetmedigi belirlenmistir.
anlagiimigtir.  Sirketin pay sahiplerinden (A), Buna goére endeks degeri asagidakilerden
taahhlt ettigi sermaye bedelinin tamamini hangisidir?
Odemistir ve yonetim kurulu Gyesi degildir. A)50 B)75 C)100 D)125 E)150
Sirketin ayrica 6denmemis vergi ve SGK borglari
bulunmaktadir.
Buna gore (A)nin sorumluluguna iliskin
asagidakilerden hangisi dogrudur? 4) Halka acik olmayan ABC A.S.’nin sermaye artirimi
A) Sirket borglarinin tamamindan sermayedeki yapmaksizin, mevcut ortaklarindan birinin sahip
pay! oraninda sahsen sorumludur. oldugu paylarin bir boliminin halka arz edilmesi
B) Sadece sirketin vergi ve SGK borclarindan suretiyle halka agilmasi planlanmaktadir.
sahsen sorumludur. Bu islem sonucunda halka arzdan elde edilen
C) Sirket borclarindan yalnizca taahhiit ettigi fonun ekonomik olarak kime ait olmasi beklenir?
ancak o6demedigi sermaye tutari kadar A) Tamami ABC A.$.'nin sermayesine eklenir.
sorumludur. B) Satisi gerceklestiren mevcut ortaga aktarilir.
D) Sermaye taahhiidini  tamamen vyerine C) Yar yariya sirket ile mevcut ortak arasinda
getirdigi igin sirket alacakhlari veya kamu bolGstaralar.
alacaklilari tarafindan sahsi malvarligina D) Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusa
basvurulamaz. aktarilir.
E) Sirketin iflasi halinde sinirli sorumluluk ilkesi E) MKK  nezdinde bloke edilerek sirketin
ortadan kalkacagindan sirket borglarindan e yatinmlarinda kullanilir.
mistereken sorumludur. S
3
S
c
L';5) Bir sermaye piyasasi araci tahsisli olarak
Paylari Borsa istanbul’da islem géren ABC é satilmistir. Glin sonu itibariyla s6z konusu araci

elinde bulunduran;
e 142 nitelikli olmayan yatirimci,
e 25 nitelikli yatirnmci

bulunmaktadir.

Paylarin ikincil piyasa islemleri hari¢ olmak

lizere, tahsisli satiglara iliskin yatirnmci sayisi

siniri bakimindan asagidakilerden hangisi

dogrudur?

A) Toplam yatirimci sayisi 167 oldugundan 150
kisi siniri astimistir.

B) Nitelikli yatinmcilarin yalnizca yarisi hesaba
katilir.

C) Nitelikli yatinmcilar 150 kisi hesabinda dikkate
alinmadigindan sinir asilmamistir.

D) Tahsisli satislarda herhangi bir yatirimci sayisi
sinirt bulunmamaktadir.

E) 150 kisi siniri yalnizca nitelikli yatirimcilara
yapilan satislarda uygulanir.
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6) ABCA.S. payi temettii hak kullanim tarihinden bir

7)

8)

onceki is glini 84 TL kapanmistir. Sirket pay
basina brit 6 TL nakit temetti dagitacaktir.

Diger tiim kosullar sabitken, Borsa istanbul’'un
teorik fiyat diizeltmesine gore payin hak
kullanim giiniindeki teorik fiyat: kag TL olur?

A)72TL B)76TL C)78TL D)80TL E)84TL

Paylari nominal degeri olan 1 TL’nin altinda islem

goren bir halka acik ortakhk, bilango acigini

kapatmak amaciyla fon ¢ikisi gerektirmeyen

sermaye azaltimi yapacaktir.

Bu islem sonrasinda paylarin teorik olarak

diizeltilmis borsa fiyatina iliskin asagidakilerden

hangisi dogrudur?

A) Nominal degerin altinda kalmasi zorunludur.

B) Nominal degerin iki katini asmamasi gerekir.

C) Nominal degerin %20 fazlasini asmayacak
sekilde belirlenmelidir.

D) Sermaye azaltimi oranina bakilmaksizin 2 TL
olmahdir.

E) Borsa fiyati icin herhangi bir st sinir
bulunmaz.

Baz fiyat, referans fiyat ve fiyat adimina iliskin
asagida yer alan ifadelerden hangisi/hangileri
dogrudur?

I. Baz fiyat, seans icindeki Ust ve alt fiyat
sinirlarinin hesaplanmasinda esas alinir.

II. BISTECH sisteminde kural olarak 6nceki islem
glninidn kapanis fiyati baz fiyat olarak
kullanihr.

lll. Referans fiyat her durumda payin islem
gorebilecegi Ust ve alt fiyat limitlerinin
hesaplanmasinda kullanilan fiyattir.

IV. Fiyat adimi, baz fiyattan bagimsiz olarak emrin
bulundugu fiyat seviyesine gére degisebilir.

A)lvell B) I, Ilve IV QI Mve vV

D) I, lllvelVv E)L I llvelV

9) Sdrekli islem yontemiyle islem goren bir payin
devre kesici referans fiyati 40 TLdir. ilgili pay igin
devre kesici tetikleme orani %10’dur.

Pay 44 Tl'den islem godrmekteyken sisteme,

gerceklesmesi halinde fiyati 44,20 TL'ye cikaracak

bir alis emri gdnderilmistir.

Buna gore asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Emir tamamen gergeklestirilir; devre kesici
ancak islem gerceklestikten sonra devreye
girer.

B) Fiyat referans fiyatin %10 Ulzerine ulastiginda
bitlin islemler glin sonuna kadar durdurulur.

C) Limit disinda islem vyaratacak kismin
gerceklesmesine izin verilmez ve devre kesici
devreye girer.

D) Devre kesici yalnizca endeksteki distslerde
calistigindan bu durumda uygulanmaz.

E) Devre kesici sadece tek fiyat yontemiyle islem
goren paylarda uygulanir.

10) Bir anonim ortakhk tarafindan ihra¢ edilen
borclanma aracinin vadesi 270 giin olup arag

B) Finansman bonosu

£ iskontolu olarak satisa sunulmustur.

_g Bu sermaye piyasasi araci asagidakilerden
g hangisidir?

£ A)Tahvil

&

2

2

2

C) Paya donsturalebilir tahvil
D) Degistirilebilir tahvil

E) Pay benzeri menkul kiymet

11) Nominal degeri 100 TL olan, yillik kupon orani
%18 ve kupon 6demeleri 3 ayda bir yapilan sabit
faizli bir tahvilde, her bir kupon doneminde
yatirimciya 6denecek faiz tutari kag TL'dir?

A)3,00 B)4,00 C)4,50 D)9,00 E)18,00

12) Nominal degeri 100 TL ve yillik kupon orani %18
olan bir tahvil, ikincil piyasada 90 TL'den islem
gormektedir.

Bu tahvilin cari getirisi agagidakilerden
hangisidir?
A) %16 B) %18 C) %20 D) %22 E) %25
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13) Bir ekonomide merkez bankasi politika faizini

artirmis, ancak ayni dénemde uzun vadeli

enflasyon beklentileri ve Ulke risk primi belirgin

bicimde gerilemistir.

Bu durumda asagidaki ifadelerden hangisi en

uygundur?

A) Kisa ve uzun vadeli tim faizlerin ayni oranda
artmasi zorunludur.

B) Kisa vadeli faizler yikselirken uzun vadeli
faizlerin diismesi mimkinddr.

C) Uzun vadeli faizler yalnizca merkez bankasi
politika faizine baglidir.

D) Kredi riskindeki dislis uzun vadeli faizleri
etkilemez.

E) Kisavadelifaizler tlke risk primine, uzun vadeli
faizler yalnizca likiditeye baghdir.

14) Diger tiim kosullar ayni olmak iizere asagidaki

tahvillerden hangisinin kupon oraninin daha

yiiksek olmasi beklenir?

A) Yatinmciya geri satma hakki veren Put
Opsiyonlu Tahvil

B) ihracglya geri cagirma hakki veren Call
Opsiyonlu Tahvil

C) Hicbir erken itfa opsiyonu icermeyen tahvil ile
ayni kupona sahip olmasi zorunludur

D) Put Opsiyonlu Tahvil ile Call Opsiyonlu Tahvil
ayni kuponu sunar

E) Kupon orani opsiyon yapisindan bagimsizdir

15) Asagidakilerden hangisi standart SOFR ile

Euribor arasindaki temel yapisal farklardan

biridir?

A) SOFR teminatsiz banka borglanmalarina,
Euribor ise yalnizca devlet tahvillerine dayanir.

B) SOFR dogrudan 3 ve 6 aylk vadelerde
aciklanirken Euribor yalnizca gecelik agiklanir.

C) SOFR ABD Hazine tahvilleri teminatli
gerceklesmis repo islemlerine dayanirken
Euribor kendinden vadeli oranlar yayimlar.

D) Euribor tamamen uzman gorisline dayanirken
SOFR panel bankalarinin tahminlerinden
olusur.

E) Her iki oran da yalnizca vade sonunda geriye
donik olarak hesaplanabilir.
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16) Yatinm fonlarina iliskin asagida yer alan
ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Yatinm fonu portféy yonetim sirketi
tarafindan kurulur.

II. Yatinm fonunun kural olarak tlzel Kkisiligi
bulunmaz.

lll. Katilma payi sahipleri, anonim ortaklik pay
sahipleri gibi fon yonetimine katima ve oy
kullanma hakkina sahiptir.

IV. Fon i¢tlziigl, yatinnm fonunda anonim ortaklik
esas sozlesmesine benzer bir islev gordr.

A)lvell B)I, 1lve IV C) I, Il ve IV
D)1, lvelV E)I, 1L, Il ve IV

17) Bir Para Piyasasi Fonu’nun portfoylinin agirlikli
ortalama vadesi 42 gindir. Fon vyoOneticisi
portfoye vadesine 210 gilin kalmis bir bor¢clanma
araci eklemek istemektedir.

Bu Dbilgilere gore asagidakilerden hangisi

dogrudur?

A) Ortalama vade 45 gliniin altinda kaldigi siirece
yatirim yapilabilir.

B) Vade 365 giiniin altinda oldugu icin yatirim

yapilabilir.

C) Tekil varlik vadesi 184 giini astigi icin yatirim
yapilamaz.

D) Yalnizca varligin DIBS olmasi halinde yatirim
yapilabilir.

E) Fon toplam degerinin %10’unu asmamak
kaydiyla yatirim yapilabilir.

18) Bir yatirm fonunun portféy dagihmi piyasa
kosullarina gére su sekilde degismektedir:
e Bir ddbnemde %90 pay, %10 borglanma araci,
e Baska bir donemde %100 bor¢lanma araci,
e Baska bir donemde %70 altin, %30 pay.

Fonun izahnamesinde herhangi bir varlik sinifinda
surekli asgari yogunlasma zorunlulugu
bulunmamaktadir.

Bu fon asagidakilerden hangisine en uygun
ornektir?

A) Karma Fon B) Hisse Senedi Fonu
C) Degisken Fon D) Para Piyasasi Fonu
E) Fon Sepeti Fonu
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19)

20)

21)

Asagidaki fonlardan hangisinde, genel kural
olarak yatirimcinin alim-satim emri verdigi anda
islem fiyatini 6nceden bilmesi miimkiindiir?

A) Hisse Senedi Fonu

B) Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

C) Degisken Fon

D) Para Piyasasi Fonu

E) Kiymetli Madenler Fonu

Asagidakilerden hangisi Forward sozlesmeler ile
Futures sozlesmeler arasindaki temel
farkhhiklardan biridir?

A) Forward sozlesmeler taraflara yukamlaliuk
getirirken Futures sozlesmeler yalnizca hak
verir.

B) Forward sozlesmeler organize piyasada,
Futures sozlesmeler tezgahlstii piyasada
islem gordir.

C) Forward sozlesmeler taraflarin ihtiyaglarina
gore Ozellestirilebilirken Futures sdzlesmeler
borsa tarafindan standartlastirilir.

D) Forward sozlesmelerde karsi taraf riski
bulunmazken Futures sozlesmelerde karsi
taraf riski yuksektir.

E) Forward sézlesmeler glinliik uzlasiya tabi iken
Futures sozlesmeler yalnizca vade sonunda
hesaplasir.

Bir pay vadeli islem s6zlesmesinde dayanak payin
fiyati 240 TL, so6zlesme blyukligi 100 pay ve
Takasbank tarafindan esas alinan Fiyat Degisim
Araligi (PSR) %12’dir.

Yatinmci 4 adet sozlesmede uzun pozisyon
agarsa, baska pozisyon bulunmadig
varsayimiyla yaklasik baslangi¢ teminati kag TL
olur?

A)5.760 B)9.600 C)11.520 D)24.000 E)96.000

22) Spot piyasada 100 TL'den islem goren bir pay icin
bir aylik tasima faiz maliyetinin %3 oldugu ve vade
sonuna kadar 5 TL nakit temettli 6deneceginin
kesin olarak bilindigi varsayilmaktadir.
Basitlestirilmis tagima maliyeti yaklagimina gore
vadeli islem so6zlesmesinin teorik fiyati yaklasik
kag TL olmalidir?

A)95TL B)98TL C)100TL D)103TL E) 108 TL

23) Asagidaki gelirlerden hangisi, GVK Gegici 67’nci
madde kapsaminda tevkifata tabi degildir?
A) Borsa istanbul’da islem géren hisse senedi

alim-satim kazanci

B) Repo geliri
C) Yatinim fonu katilma payindan elde edilen gelir
D) Hisse senedi kar payi
E) Araci kurulus varantindan elde edilen gelir

=24) Kira sertifikalarinin vergilendirilmesine iligkin

asagida yer alan ifadelerden hangisi/hangileri

dogrudur?

I. Tirkiye’de tam miukellef varhk kiralama
sirketleri tarafindan ihra¢ edilen normal kira
sertifikalarinda genel tevkifat orani %10’dur.

Il. Altina dayah kira sertifikalarinda %0 orani
ongorialmustar.

[Il. 24.5.2020’den itibaren iktisap edilen bir yildan
kisa vadeli kira sertifikalarinda oran %15’tir.

IV. Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda
ihra¢ edilen kira sertifikalari da Gegici 67
kapsaminda zorunlu tevkifata tabidir.

A)lvell B) I, Ilvelll C)II, lllvelV
D) I, llveIVE)ILILIvelV
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25) Bir gercek kisi, genel oran uygulamasina tabi bir
yatirm fonu katilma payini 15 Temmuz 2025
tarihinde iktisap etmis ve daha sonra kazancla
satmistir. Fon, hisse senedi yogun fon veya 0Ozel
bir %0 oran uygulamasina tabi fon degildir.

Bu bilgilere gore uygulanacak tevkifat orani
kagtir?

A) %0 B) %7,5 C) %10 D) %15 E) %17,5
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SERMAYE PiYASA ARACLARI 1
DENEME -1 ACIKLAMALI COZUMLER

Sermaye Piyasa Araglari 1

Deneme 1 Cevap Anahtari
1-D 2-C 3-C 4-B 5-C
6-C 7-C 8-B 9-C 10-B
11-C 12-C 13-B 14-B 15-C
16-B 17-C 18-C 19-D 20-C
21-C 22-B 23-D 24-B 25-E

Coziim 1: Cevap: D

Anonim sirket, borglarindan dolayl kendi malvarhgiyla
sinirsiz sorumludur. Buna karsilik pay sahipleri sirket
alacaklilarina karsi dogrudan sorumlu degildir. Pay
sahibinin temel borcu, sirkete karsi taahhit ettigi
sermaye bedelini 6demektir.

(A), sermaye taahhidinin tamamini  yerine
getirdiginden sirketin iflasi durumunda dahi sahsi
malvarhigina basvurulamaz. Ayrica anonim sirketlerde,
yalnizca pay sahibi olan ve yonetim kurulu Uyesi
olmayan kisiler, limited sirket ortaklarindan farkli olarak
sirketin 6denmeyen vergi ve SGK borglarindan da kisisel
malvarliklariyla sorumlu degildir.

Coziim 2: Cevap: C
Kaydi sistem, sermaye piyasasi araglarinin fiziki senede
baglanmadan elektronik ortamda izlenmesini ifade eder.

Paylari borsada islem goren halka acgik ortakliklarin
paylari lzerindeki miulkiyet ve diger haklar MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda izlenir. Dolayisiyla devir,
fiziki senedin teslimiyle degil, MKK nezdindeki hesaplar
arasinda yapilan kayitlarla gerceklesir.

E segenegi Ozellikle gliclli bir geldiricidir. Clinkli bazi
halka acik ortakliklar kaydilestirme zorunlulugunun
disinda birakilabilmektedir.

Coziim 3: Cevap: C

Endeksin toplam fiili dolasim piyasa degeri:
24 +16 + 10 =50 milyar TL

Bolen degeri: 500 milyon TL = 0,5 milyar TL
Dolayisiyla:

Endeks Degeri =50 / 0,5 = 100

Dogru cevap C'dir.

Tirkiye’deki temel pay endekslerinde sirketlerin
agirliklari esas itibariyla fiili dolasimdaki paylarin piyasa
degerine gore belirlenir. Bolen degeri ise ¢esitli
kurumsal islemlerin endeks seviyesinde yapay degisiklik
yaratmasini 6nlemeye yarar.
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Coziim 4: Cevap: B

ilk halka arzin temel ydntemlerinden biri mevcut
paylarin satisi yoluyla halka arzdir. Bu yontemde yeni
pay yaratilmaz; mevcut ortak sahip oldugu paylarin bir
bolimiinid yatirnmcilara satar.

Dolayisiyla satistan saglanan para sirkete degil, paylarini
satan ortaga gider.

Buna karsilik sermaye artirimi yoluyla halka arzda yeni
paylar sirket tarafindan ihrag edildiginden fon sirketin
kasasina girer.

iki yéntemin birlikte kullaniimasi da miimkiindiir.

Coziim 5: Cevap: C
Tahsisli satilan sermaye piyasasi araglarini belirli bir anda
elinde bulunduran yatirimci sayisinin kural olarak 150’yi
gegmemesi gerekir.

Ancak 6nemli bir istisna bulunmaktadir:

Nitelikli 150 kisi hesabinda dikkate
alinmaz.

yatinmcilar,

Bu nedenle hesaba katilan yatirimci sayisi:

142 kisidir.
142 < 150 oldugundan sinir asilmamustir.
Nitelikli yatinnmcilara yapilan satislarda ise ayrica

yatirimci sayisi yoninden bir sinir bulunmamaktadir.

Coziim 6: Cevap: C

Nakit temettl dagitiminda teorik fiyat:

Ft=Fk-T

Burada:
o Fk=84TL
e T=6TL

Dolayisiyla: Ft =84 -6=78 TL
Dogru cevap C'dir.
Nakit temetti sirketten nakit ¢ikisi yarattigi icin sirketin

teorik degeri temettli tutari kadar azalir. Fiyat
dizeltmesi hak kullanim tarihinde uygulanir.

Coziim 7: Cevap: C

Bilango acgigini kapatmak amaciyla yapilan fon gikisi
gerektirmeyen sermaye azaltiminda, islem sonrasinda
olusacak dizeltilmis borsa fiyatinin payin nominal
degerinin %20 fazlasini agmamasi gerekir.

Nominal deger 1 TL ise teorik dizeltilmis fiyat en fazla: 1
TLx1,20=1,20TL

olabilir.

Bu mekanizmanin amaglarindan biri, nominal degerin
altinda islem géren payin teknik fiyatini yukari tasiyarak

sirketin ileride nakit sermaye artirmi yapabilmesine
elverisli bir yapi olusturmaktir.



