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¢OzUMLU TEST 1

4. Daha once ihrag edilmis sermaye piyasasi arag-
larinin tasarruf sahipleri arasinda alinip satildi-
g1 piyasa asagidakilerden hangisidir?

1. Asagidakilerden hangisi finansal piyasalarin
fonksiyonlarindan biri degildir?

A) Reel piyasaya kaynak saglamak

B) Sermaye birikimini olusturmak A) Spot piyasa

C) Firmalarin karsi kariya kaldigi riskleri dagit- B) Turev piyasa
mak veya baska kesimlere aktarmak C) Birincil piyasa

D) Piyasanin ihtiya¢ duydugu likiditeyi temin D) ikincil piyasa
etmek

E) Organize piyasa
E) Piyasadaki para arzini artirmak

5. Asagidakilerden hangisi/hangileri ikincil piya-
sanin fonksiyonlarindandir?

2. Sermaye piyasasi araglarinin ihraggisi tarafin- I. Likidite fonksiyonu
dan ilk defa piyasaya g¢ikarilarak alicilara satil-
dig1 piyasa asagidakilerden hangisidir?

II. Fiyat belirleme fonksiyonu

IIl. Mlkiyeti tabana yayma fonksiyonu

€

A) Tirev piyasa _;3 IV. Vadeyi belirleme fonksiyonu
B) Organize piyasa §
C) Birincil piyasa :;: A) Yalniz |
D) ikincil piyasa é B) Yalniz llI
E) Tezgahustii piyasa C)lvell

D) Ive lll

E)I, llve IV

3. Asagidakilerden hangisi/hangileri birincil piya- 6. Belli miktarda bir mal veya kiymetin ve bunla-
sanin fonksiyonlarindandir? rin karsiigi olan paranin islemin ardindan el

degistirmesini saglayan piyasalar agagidakiler-
den hangisidir?
I. Reel piyasaya kaynak saglama fonksiyonu

II. Fiyat belirleme fonksiyonu A) Spot piyasa

[Il. Milkiyeti tabana yayma fonksiyonu B) Vadeli piyasa
IV. Vadeyi belirleme fonksiyonu C) Birincil piyasa

D) ikincil piyasa
A) Yalniz |

B) Yalniz Il
C)lvell
D) Ivelll
E)llve IV

E) Tezgahistii piyasa
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ilerideki bir tarihte teslimati yapilmak lizere
herhangi bir malin veya finansal aracin, bu-
glinden alim satiminin yapildigi piyasalar asa-
gidakilerden hangisidir?

A) Spot piyasa B) Vadeli piyasa
C) Birincil piyasa D) ikincil piyasa

E) Tezgahlsti piyasa

Borsa istanbul A.S. biinyesinde faaliyet goste-
ren Pay Piyasasi ve Tahvil ve Bono Piyasasi
asagida yer alan piyasalardan hangisine 6rnek-
tir?

A) Spot piyasa B) Vadeli piyasa
C) Birincil piyasa D) Para piyasasl

E) Tezgahiisti piyasa

9. Agagidakilerden hangisi vadeli piyasa islemle-

rinden degildir?

A) Repo B) Forward C) Swap

D) Futures E) Opsiyon

10. Asagidakilerden hangisi sermaye piyasasinin

unsurlarindan degildir?

A) Fon talep edenler

B) Fon arz edenler

C) Sermaye piyasasi araglari
D) Borsalar

E) Bankalar
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11.

12.

13.

Asagida yer alan ifadelerden hangisi/hangileri
dogrudur?

I. ihragcl, “sermaye piyasasi araclarini ihrag
eden, ihra¢ etmek (izere Kurula basvuruda
bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka
arz edilen tiizel kisiler ve SPKn’a tabi yatirm
fonlar”dir

Il. Yatirim fonlari harig, tuzel kisiligi haiz olma-
yan kuruluslar, bu kapsamda gergek kisiler
veya donatma istiraki sermaye piyasasi araci
ihrac edemez.

lll. Limited sirketlerin bor¢lanma araci ihrag et-
mesi 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu uyarin-
ca mimkun degildir

A) Yalniz |
D) I ve llI

B) Yalniz Il
E)I, Nvelll

C) lvell

islem gérmesi kabul edilen menkul kiymetle-
rin, alim satiminin kendilerinin belirledigi ku-
rallara gore diizen iginde yapilmasini saglayan,
burada tesekkiil eden fiyatlarin ilanina yetkili,
tizel kisiligi haiz kurumlara ne ad verilir?

A) Tezgahliistl piyasa B) Borsa
C) Bankalararasi piyasa D) Araci Kurum

E) Takasbank

Asagidakilerden hangisi borsalarin sagladig
fonksiyonlardan degildir?

A) Borsalarin en onemli fonksiyonu likiditeyi
saglamaktir.

B) Ekonominin gbstergesi olma
C) itibar saglama
D) Riskleri yoketme

E) Ulkenin yakin, orta ve uzun vadeli ekonomik
durumu ile ilgili beklentileri yansitir
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14. Sermaye piyasasina iligkin diizenlemeler ile
ilgili asagida yer alan ifadelerden hangisi yan-
histir?

A) 6362 sayili Sermaye Piyasasl Kanunu piyasa
dizenleyici bir metindir.

B) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu gergeve
kanun niteligindedir.

C) Sermaye Piyasasi Kurulu kanundan aldigi
yetki ile ve cizdigi sinirlar dahilinde detayli
ikincil diizenlemeler (tebligler) cikarmakta ve
gereken durumlarda uygulamaya yon ver-
mek Uzere ilke kararlari almaktadir.

D) ikincil diizenlemelerin ¢ikmasindan énce ve
bunlarin uygulamaya gecmesinden sonra
ikincil diizenlemelerin piyasaya yaptigl mi-
dahalenin yerindeligi ve olglluliGginin su-
rekli olarak degerlendirilmesi gereklidir.

~

E) 6362 sayili SPKn ile ona dayanilarak Kurulca
cikarilacak olan ikincil dizenlemelerde o ko-
nunun diizenlendigi konularda da genel hii-
kiimler uygulama alani bulur.

15. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun islevleri asagida-
kilerden hangisinde tam ve dogru olarak ifade

edilmigtir?

A) Sermaye piyasasi ile ilgili sadece ikincil du-
zenlemeleri yapmak

B) Sermaye piyasasinda dizen bozucu fiiller
karsisinda tedbirleri uygulamak idari para
cezasl kesmek ve gerektiginde ilgili hususlari
Cumhuriyet Savciliklarina bildirmek

C) Sermaye piyasasinda maniptlasyon yapanlar
hakkinda hapis cezalari vermek

D

~

Sermaye piyasasi ile ilgili ikincil diizenleme-
ler yapmak ve bozucu fiiller karsisinda ted-
birleri uygulamak idari para cezasi kesmek
ve gerektiginde ilgili hususlari Cumhuriyet
Savciliklarina bildirmek

E) Sermaye Piyasasi Kanunu’nunda gerekli de-
gisiklikleri yapmak

www.finansed.com

16. Borsada islem goren sirketlerin, o borsaya gi-
riste aranan kriterlere ne ad verilir?

B) Pazar kriterleri
C) Piyasa kriterleri D) Endeks kriterleri
E) Maastriht kriterleri

A) Kotasyon kreiterleri

17. Sermaye Piyasasi Kurulu temel olarak asagida
belirtilen konulardan hangisi/hangilerinde AB
Miiktesebatinin iistlenilmesinde sorumlu kuru-
luslardan biridir?

I.  “Finansal Hizmetler”,
II. “Sirketler Hukuku”,
lll. “Sermayenin Serbest Dolagim1”
A)Yalnizl B)lvell C)lvelll D)llvelll E)I, llvell

18. Asagidakilerden hangisi/hangileri Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun temel amaglarindandir?

I.  Sermaye piyasasinin glvenilir, seffaf, etkin, is-
tikrarh, adil ve rekabetci bir ortamda isleyisi-
nin ve gelismesinin saglanmasi

Il. Sahis sirketlerinin sermaye piyasasindan fon
temin etmelerine yardimci olmak

I1l. Yatirnmcilarin hak ve menfaatlerinin korunma-
sI i¢cin sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve
denetlenmesi

A)Yalnizl B)Ivell C)lvelll D)Ilvelll E)I,1lvelll

19. Asagidakilerden  hangisi/hangileri Sermaye
Piyasasi Kanunu’na tabi olmayan veya sinirli tabi
olan kuruluglardandir?

I.  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Il. Hazine ve Maliye Bakanhgi
Ill. Halka Agik Bankalar
IV. Halka Agik Sigorta Sirketleri
A) Yalniz| B) IvellC)lvelll D) llvelll E)I, II, llve IV

20. Asagidakilerden hangisi/hangileri
Piyasasi Aracl” degildir?

“Sermaye

I. Menkul kiymetler
Il. Mevduat
lll. TUrev Araglar

A) Yalniz| B) YalmizIl C)lvell D)llvelll E)I, llvelll
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21. Asagidakilerden hangisi “Menkul Kiymet” de-
gildir?
A) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z
konusu paylara iliskin depo sertifikalari

B) Borglanma araglari ile bunlara iliskin depo
sertifikalari

C) ipotege (mortgage) dayali finansal varliklar

D) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belir-
lenecek diger varliklar Gzerine yapilacak kal-
dirach islemler

E) Kredi riski swaplari

22. Asagidakilerden “tiirev

arag”tir?

hangisi/hangileri

I.  Kredi riski swaplari

II. Menkul kiymetleri satin alma veya satma
veya birbirleri ile degistirme hakki veren ti-
rev araglar

IIl. Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belir-
lenecek diger varliklar Gzerine yapilacak kal-
diragli islemler

A) Yalnizl B)Yalnizll
D) Il ve lll

Q) lvell
E) 1, 1l ve 1l

23. Asagidakilerden hangisi/hangileri “diger ser-
maye piyasasi araglar” kapsaminda yer alir?

I. Paylar
II. Yatirim fonu katilma paylari

Ill. Gayrimenkul sertifikalari

A) Yalniz| B) Ivell
D) Il ve lll

C)lvelll
E) 1, 1l ve 1l

24. “Sermaye piyasasi araglarinin ihraggcilar tarafin-
dan cikarilip, halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satisina” ne ad verilir?

A) Halkaarz B)ihrag C)Kotasyon

D) izahname  E) Halka agilma
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25. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun belirledigi ser-
maye piyasasi araglari ve bu araglara iligskin
haklarin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) ta-
rafindan, elektronik (bilgisayar) ortaminda
asagida sayilanlardan hangisi/hangileri itiba-
riyle kayitlari tutulur?

I. ihraggilar
Il. Araci kuruluslar

Ill. Hak sahipleri

A) Yalniz |
D) Il ve lll

B) Yalniz Il
E)I Ilvelll

C)lvell

26.Asagida yer alan sermaye piyasasi araglarindan
hangisi “menkul kiymetler” kapsaminda yer alir?

A) Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere da-
yali borglanma araglarina iliskin depo sertifika-
lari

B) Kira sertifikalari
C) Yatirim fonu katilma paylari
D) Gayrimenkul sertifikalari

E) Turev araglar

27.Asagidakilerden hangisi “menkul kiymet” degil-
dir?

A) Paylar

B) Paylara iliskin depo sertifikalari
C) Police

D) Borglanma araglari

E) Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere da-
yali borglanma araglari

28.Asagidakilerden hangisi “diger sermaye piyasasi
araclan” arasinda yer alir?

A) Tahvil
B) Paylar

C) Gayrimenkul sertifikalari
D) Police

E) Borglanma araglari depo sertifikalari

29.Asagidakilerden hangisi sermaye piyasasi araci-
dir?

A) Polige
D) Cek

B) Bono
E) Nakit

C) Yatirim sozlesmeleri
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30.Asagidakilerden hangisi “menkul kiymet” degil-

dir?
A) Paylarailiskin depo sertifikalari
B) Borg¢lanma araclarina iliskin depo sertifikalari

C) Enerji sozlesmelerine dayali ihrag edilen tirev
araclar

D) Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere da-
yali bor¢lanma araglari

E) Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere da-
yali borglanma araglarinin depo sertifikalari

31.Kendi risk/getiri tercihleri dogrultusunda tasar-

ruflan ile sermaye piyasasi araci satin alan ger-
¢ek veya tiizel kisileri ifade eden kavram asagi-
dakilerden hangisidir?

A) Bireysel yatirmci
B) Kurumsal yatirimci
C) Nitelikli yatirimci
D) Kuglik yatirimci

E) Yatirim kurulusu

32.Mesleki bir faaliyet olarak, miinhasiran sermaye

piyasasinda yatirnm yapmak amaciyla diger ta-
sarruf sahiplerinden topladiklari fonlar sermaye
piyasasi araglarina yatirarak, bundan elde ettigi
getiriyi fon topladigi bireysel tasarruf sahiplerine
dagitan kurumlan ifade eden kavram asagidaki-
lerden hangisidir?

A) Bireysel yatirmci
B) Kurumsal yatirimci
C) Nitelikli yatirimci
D) Kuglik yatirimci

E) Yatirim kurulusu

33.Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde be-

lirlenen kistaslan karsilayan veya bunun Ustiin-
de yatirm biiyiikliigliine sahip miisterileri ifade
eden kavram asagidakilerden hangisidir?

A) Bireysel yatirmci
B) Kurumsal yatirimci
C) Nitelikli yatirimci
D) Kiglk yatirimci

E) Yatirim kurulusu
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34.

35.

36.

37.

Sermaye piyasasi araglarini konu alan teminat
sozlesmelerinin kapsami ile ilgili asagida yer
alan ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

I. Ticari bir is iliskisi i¢in verilen kayden izlenen
sermaye piyasas! araglarini da kapsar.

Il. Teminat s6zlesmeleri kayden izlenen serma-
ye piyasas! araglari ile SPK tarafindan uygun
gorilen kayden izlenmeyen sermaye piyasa-
st araclarini kapsar.

[ll. S6zlesmenin bir tarafinin mutlaka sermaye
piyasasl kurumu olmasi gerekir.

A) Yalniz | B) lvell C)lvelll

D) Il ve lll E)I, [Tvelll

izahname ile ilgili asagida yer alan ifadelerden

hangisi/hangileri yanhstir?

I. izahnameler birden fazla belge olarak diizen-
lenebilir.

Il. izahnamenin tamaminin TTSG de ilan edil-
mesi gerekir

[1I. ilk yayim tarihinden itibaren izahnameye da-
yali olarak 15 ay boyunca ihrag gergeklestiri-

lebilir.
A)Yalnizl B)lvell C)lvelll
D)llvelll E)I Ilvell

izahname Sermaye Piyasasi Kurulu’na sunulan
bilgi ve belgeler cercevesinde is glnd
icinde incelenir; izahnamede yer alan bilgilerin
tutarh, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen izah-
name standardina gore eksiksiz oldugunun tes-
piti halinde onaylanir ve keyfiyet ilgililere bildiri-
lir.

Yukarida yer alan bosluga hangisi gelmelidir?
A)5 B)10 C)20 D)30 E)60

Sermaye piyasasi araglarini halka arz eden
bankalar asagidaki konulardan hangisinde
sermaye piyasasi mevzuatina tabidir?

A) izahname diizenlenmesi

B) Muhasebe ve bagimsiz denetim
C) Temettl dagitimi

D) Kurulus

E) Gozetim
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38. Asagidakilerden hangisi/hangileri menkul kiy- 41. Sermaye piyasasi araglarini konu alan teminat
mettir? ve teminat yonetim sozlesmeleri ile teminat

l. Cek yoneticisine iligkin asagida yer alan ifadelerden

.. 5

Il. Pay benzeri kiymetler hangisi yanhstir?

. - A) MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piya-

lll. Kira sertifikalar . ..

sasl aracglarini konu alan teminat sézlesmele-

IV. Borglanma araglarina iliskin depo sertifikalari ri kaydi sekilde yapilir.

A)Yalnizl  B)lvell C)llvelll B) Sermaye piyasasi araglarini konu alan temi-

D) Il ve IV E) 1L 1l ve IV nfat sozlesmelerini tem|r1.zat_kor?u_su serm.aye

piyasasi araclarinin milkiyetinin teminat

alana gectigi ve teminat verende kaldigi te-

minat sézlesmeleri olmak Uzere ikiye ayir-

39. Kaydi sistem ile ilgili asagida yer alan ifadeler- mak'mumkundur . L

den hangisi yanlistir? C) Teminat konusu varliklar, teminat yonetici-
yanustir: sinin mal varligindan ayridir ve ayri izlenir.

A) Kaydi sermaye piyasasi araglari, nama yazli D) Teminat konusu varliklar, teminat yonetici-
ise isme agilmis hesaplarda hamiline yazili sinin borglari nedeniyle kamu alacaklari icin
ise toplu hesaplarda izlenir. olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas

B) Kaydi sistemde kaydedilen haklar ayrica se- masasina dahil edilemez ve lizerlerine ihtiya-
nede baglanmaz, fiziki teslim yapilmaz. u te‘?'b'r V? |ht|'ya'\t'| haaz konularrjaz. )

o } ) E) Teminat yoneticisinin sorumlulugunu hafifle-

C) Kaydi sistem kanunen tim sermaye piyasasi ten ya da kaldiran anlasmalar, hikim veya
araglar icin 6ngorilmekle birlikte, hangi ifadeler gecersizdir.
aracin ne zaman kaydi sisteme tabi olacagi
karari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yetkisin- %
dedir. ;

(]

D) Kaydi sistemin yiritilebilmesini ve kayitla- % 42. Asagidakilerden hangisi sermaye piyasasi ku-
rin saglikl ve givenli sekilde tutulmasini te- £ rumlari arasinda yer alir?
minen, tiizel kisiligi haiz bir Merkez (Merkezi g A) Varlik yénetim sirketleri
Kayit Kurulusu-MKK) kurulmustur. 3 B) Varlik kiralama sirketleri

E) MKK esas olarak, Uyeler ve hak sahipleri iti- C) Finansal kiralama sirketleri
bariyle tutulan kayitlarin birbirleri ile tutarli- . ) ]

. D) Sigorta sirketleri
ligini kontrol eder.
E) Faktoring sirketleri
40. Asagidakilerden hangisi yan hizmet kapsamin-

dadir?

A) Yatirim danismanhgi

B) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin
alinmasi ve iletilmesi

C) Sermaye piyasasl araglarinin halka arzinda
yiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi

D) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa
disi diger teskilatlanmis pazar yerlerinin isle-
tilmesi

E) Borglanma veya baska yollardan finansman
saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi
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TEST 1 AGCIKLAMALI GOZUMLERI

1)E 2)C [3)D |[4D |[5E
6)A |7)B [8A |9A [10)E
11)E [12)B [13)D |14)E |[15)D
16)A |17)E |18)Cc |19)E |20)B
21)D |22)D |23)D |24)B |25)E
26)A |27)c [28)Cc [29)c |30)cC
31)A [32)B [33)Cc [34)A [35)D
36)C |37)A [38)D |39)A |40)E
41)A | 42)B

Coziim 1: Cevap E

Finans piyasalarinin baglica bes fonksiyonunun oldugu
soylenebilir. Bunlar reel piyasaya kaynak saglamak,
sermaye birikimi olusturmak, piyasanin ihtiya¢ duydugu
likiditeyi temin etmek, ekonomik yapi icinde yer alan
aktorlerin her cesit seviyede karar alirken (yeni bir
yatinm karari, tasarruf sahibinin tasarrufunu nerede
degerlendirecegi karari, sirketin ortakhk yapisinda degi-
siklik karari vb.) karsi karsiya kaldigi riskleri dagitmak
veya bunlari baska kesimlere aktararak risklerden ko-
runmasini saglamak ve milkiyeti tabana yaymaktir.

Coziim 2: Cevap C

Birincil piyasa, sermaye piyasasi araglarinin ihraggisi
tarafindan ilk defa piyasaya c¢ikarilarak alicilara satildigi
piyasadir.

Coziim 3: Cevap D

Reel piyasaya kaynak saglamak ve bu suretle bir yandan
da riskleri dagitmak ve mulkiyeti tabana yayma fonksi-
yonlari esasen birincil piyasada gergeklesir.

Ayni sekilde sermaye birikiminin olusturulmasina da
birincil piyasa katki saglar.

Coziim 4: Cevap D

ikincil piyasa, daha 6énce ihrag¢ edilmis sermaye piyasasi
araglarinin tasarruf sahipleri arasinda alinip satildig
piyasadir.

Coziim 5: Cevap E
ikincil piyasanin ti¢ fonksiyonu vardir:

a) Ilk fonksiyon likidite fonksiyonudur. Sermaye piya-
sasi aracini elinde bulunduran yatirimcinin acil na-
kit ihtiyaci ya da yanlis segim yaptigini diisiinerek
yeni bir sermaye piyasasi aracl almak istemesi du-
rumunda elindeki sermaye piyasasi aracini satarak
nakit ihtiyacini gidermesi ikinci el piyasa yoluyla
saglanir.

b) Ikincisi fiyatin belirlenmesine iliskindir. Birincil
piyasada satilacak sermaye piyasasi araglarinin fi-
yati belirlenirken ikincil piyasada islem goren ser-
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maye piyasasi araclarinin fiyati da dikkate alinir.
Zira birincil piyasada sermaye piyasasi araci alan-
lar, ahim fiyati olarak ikincil piyasada satabilecegi
fiyattan yiksek bir fiyat 6demek istemeyecektir.
Aksi takdirde, satin aldiklar bu araglar elden ¢i-
karmakta zorlanacak veya zarar etmek durumun-
da kalacaklardir.

c) Uglinciisii ise, vadeyi belirleme fonksiyonudur.
Birincil piyasadaki borglanma aracinin vadelerini
belirlemede, ikinci el piyasada islem goéren borg-
lanma araglarinin vadeleri etken olmaktadir.

Coziim 6: Cevap A

Spot piyasalar, belli miktarda bir mal veya kiymetin ve
bunlarin karsiligi olan paranin islemin ardindan el degis-
tirmesini saglayan piyasalardir. Borsa istanbul A.S. biin-
yesinde faaliyet gésteren Pay Piyasasi ve Tahvil ve Bono
(Borglanma Araglari) Piyasasli spot piyasalara o6rnek
teskil eder.

C6ziim 7: Cevap B

Vadeli piyasalar ise, ileri bir tarihte teslimati yapilmak
Uzere herhangi bir malin veya finansal aracin, bugiin-
den alim satiminin yapildigi piyasalardir.

Vadeli piyasalar kapsam olarak; forward, swap, futures
ve opsiyon islemlerinin tamamini igine alir.

Coziim 8: Cevap A

Borsa istanbul A.S. biinyesinde faaliyet gdsteren Pay
Piyasasi ve Tahvil ve Bono (Borglanma Araglari) Piyasasi
spot piyasalara 6rnek teskil eder.

C6ziim 9: Cevap A

Vadeli piyasalar kapsam olarak; forward, swap, futures
ve opsiyon islemlerinin tamaminiigine alr.

Coziim 10: Cevap E

Sermaye piyasasinin baglica bes unsurunun oldugu
soylenebilir. Bunlar sirasiyla, fon talep edenler, fon arz
edenler, sermaye piyasasi araglari, tasarruflarin yatirm-
lara dondstirialmesine aracilik eden kuruluslar ve diger
yardimci kuruluslar ile borsalardir.

Coziim 11: Cevap E

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (6362 sayili SPKn)
md. 3/1-h bendinde ihraggl, “sermaye piyasasi araglari-
ni ihrag eden, ihrag etmek lzere Kurula basvuruda
bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen
tuzel kisiler ve bu kanuna tabi yatirirm fonlar” olarak
tanimlanmistir. Tanimdan da anlasilacag lizere, yatirim
fonlari harig, tlzel kisiligi haiz olmayan kuruluslar, bu
kapsamda gercek kisiler veya donatma istiraki sermaye
piyasasi araci ihra¢ edemez. Ote yandan tiizel kisiligi
haiz kurumlar arasinda herhangi bir sinirlama yapilma-
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mis olmakla birlikte, kendi 6zel mevzuati uyarinca her-
hangi bir sermaye piyasasi araci ihra¢ edemeyecek
sekilde dizenlenmis kuruluslar tizel kisiligi haiz olsa
bile ihragci olamazlar. Ornegin, limited sirketlerin borg-
lanma araci ihrag etmesi 6102 sayil Tirk Ticaret Kanu-
nu (6102 sayili TTK veya kisaca TTK) uyarinca mimkin
degildir.

Coziim 12: Cevap B

Borsalar, borsada islem gormesi kabul edilen menkul
kiymetlerin, alim satiminin kendilerinin belirledigi kural-
lara gore dizen iginde yapilmasini saglayan, burada
tesekkul eden fiyatlarin ilanina yetkili, tuzel kisiligi haiz
kurumlardir. Bunlarin kamu kurumu olarak veya gelis-
mis Ulkelerde oldugu gibi anonim sirket olarak kurulma-
lart mUmkdnddr.

Coziim 13: Cevap D

Borsalarin en 6nemli fonksiyonu likiditeyi saglamak
olarak gorulebilirse de, bundan ibaret degildir. Bunlara,
ekonominin gostergesi olma ve itibar saglama fonksi-
yonlarini da ilave edebiliriz. Ayni sekilde, borsa, o llke-
nin yakin, orta ve uzun vadeli ekonomik durumu ile ilgili
beklentileri yansitir. Bu yonuyle, gelecege yonelik tah-
min yapmaya yarayan veri setini de sunar.

Coziim 14: Cevap E

Genel hiikimler olarak adlandirabilecegimiz, Turk Me-
deni Kanunu, Borglar Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu,
Turk Ceza Kanunu, Hukuk Muhakemeleri Kanunu, Ceza
Muhakemesi Kanunu, idari Yargilama Usulii Kanunu gibi
temel kanunlar ve bunlarla ilgili diger alt diizenlemeler
de sermaye piyasasinda uygulama alani bulacaktir.

Ancak, genel hikimlerin veya baska bir mevzuatta
sermaye piyasasina iliskin bir hilkmin uygulanabilmesi
icin 6362 sayili SPKn ile ona dayanilarak Kurulca gikari-
lacak olan ikincil diizenlemelerde o konunun hig diizen-
lenmemis olmasi gerekir.

6362 sayili SPKn piyasa diizenleyici bir metindir. Bu
kanunun piyasa dizenleyici bir metin olmasinin ilk
sonucu, cerceve kanun niteliginde olmasidir. Cergeve
kanun, dlzenledigi konuya iliskin emredici hikimler
disinda ana esaslari, hareket sinirlarini belirledikten
sonra, detaylari diizenleme yetkisini bu konuda uzman-
lasmis kamu otoritesi olan Kurul’a birakmaktadir. Kurul
da kanundan aldig yetki ile ve gizdigi sinirlar dahilinde
detayl ikincil dizenlemeler (tebligler) ¢ikarmakta ve
gereken durumlarda uygulamaya yon vermek lzere ilke
kararlari almaktadir.

ikinci sonucu, bu kanunun uygulanmasinin, yorumlan-
masinin ve bu Kanuna gore ¢ikarilacak ikincil dizenle-
melerin piyasaya etkisinin devamli surette dikkate
alinmasi geregidir.

SPKn.’nun piyasa diizenleyici bir metin olmasinin tglin-
cli sonucu, gerektiginde diizeni bozan fiillere yaptirim
uygulamak lzere Kurul’a genis yetkiler tanir.
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Coziim 15: Cevap D

Sermaye piyasalari konusunda uzmanlasmis, bir piyasa
diizenleyici kurum olan Sermaye Piyasasi Kurulu iki
temel islevi yerine getirir. Birincisi, ikincil dizenleme
yapmak ve gelen bagvurulari 6362 sayili SPKn ve ilgili
ikincil diuizenlemeler gergevesinde sonuglandirmaktir.
Kurul, zaman igerisinde ikincil dizenlemelerin uygu-
lanmasini izler ve aksayan yonleri, genel ekonomik
konjonktiire gore tadil edilmesi gerekli hususlari tespit
ederek gerekli degisiklikleri yapar.

Kurul’un ikinci temel islevi ise diizen bozucu fiiller karsi-
sinda kendisine SPKn ile taninan yetkiler ¢ercevesinde
tedbirler uygulamak, idari para cezasi kesmek ve gerek-
tiginde ilgili hususlari Cumhuriyet Savciliklarina bildir-
mektir.

Coziim 16: Cevap A

Borsanin itibar saglama fonksiyonu, borsada islem go-
ren sirketlerin, o borsaya giriste aranan kriterleri (ki
buna kotasyon kriterleri denir, belirli ekonomik buyik-
lUklere ulasildigini goésterir) sagladigini gostermesinin
bir sonucudur. Borsalar, kendi biinyelerinde islem go-
ren araglarin ihraggisi konumundaki sirketlerin ulke
capinda taninmasini da saglar.

Coziim 17: Cevap E

AB Devlet ve Hikimet Baskanlarinin 17 Aralk 2004
tarihli zirvesinde aldig1 karar dogrultusunda 3 Ekim
2005 tarihinde Liiksemburg'ta yapilan Hiikiimetler Arasi
Konferans ile Tiirkiye’nin resmen AB'ye katilim muzake-
relerine baslamasi kabul edilmistir. Bu tarihten sonra
tim kamu kurumlarinda oldugu gibi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nda da AB miktesebatinin kabuliine ydnelik
¢alismalar hizlandirilmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu temel olarak “Finansal Hizmet-
ler”, “Sirketler Hukuku”, “Sermayenin Serbest Dolasimi”
konularindaki AB Miiktesebatinin Ustlenilmesinde so-
rumlu kuruluslardan biridir.

Coziim 18: Cevap C

6362 sayili SPKn’nun konusu ve amaci 1 nci maddede
ifade edilmistir. Buna gore, “Bu Kanunun amaci; serma-
ye piyasasinin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarh, adil ve
rekabetgi bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin sag-
lanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi
icin sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenme-
sidir”.

Sermaye piyasasinda diizenlemenin nihai amaci, esas
itibariyle, etkin finansal piyasaya ulasmak ve bu suretle
ekonomideki kaynak dagilimini gergeklestirmek, sinaf
miilkiyetin genis kitlelere yayginlastiriimasini saglamak-
tir. iste anilan hiikiim, s6z konusu nihai amaca, piyasa-
nin givenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetgi bir
ortamda isleyisini ve gelismesini saglayarak ve yatirim-
cillarin hak ve menfaatlerini koruyarak ulasilabilecegi
yoniindeki anlayisi yansitmaktadir.
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Coziim 19: Cevap E

Bazi kuruluslar, araglar ve bazi islemler ya tiimiyle 6362
sayili SPKn hukimlerinin kapsami digsinda birakilmis, ya
da sinirli olarak bu hikiimlere tabi kilinmistir. Bu husus-
lar esas itibariyla 6362 sayili SPKn’nun 136 nci madde-
sinde duzenlenmektedir. Sinirli olarak bu kanuna tabi
olan veya 6362 sayili SPKn kapsamindan istisna tutulan
kuruluslarsunlardir:

a) 6362 sayilh SPKn md. 136/1 uyarinca, Turkiye Cumhu-
riyet Merkez Bankasi (TCMB)’na, TCMB’nin islemlerine,
blnyesindeki piyasalara ve TCMB nezdinde kurulan
6deme, menkul kiymet transferi ve mutabakat sistem-
lerine 6362 sayili SPKn hikimleri, ayni kanunun 47 nci
maddesinde yer alan ve sermaye piyasasl araglarini
konu alan teminat sézlesmelerine iliskin hikiim harig
uygulanmaz. 6362 sayili SPKn’nun TCMB’ne, TCMB
islemlerine, TCMB blinyesindeki pazarlara, TCMB nez-
dinde kurulan 6deme ve menkul kiymet transferi ve
mutabakat sistemlerine uygulanmamasi demek, bu
bankanin kurumsal yonetim ilkelerine, borsalar ve tes-
kilatlanmig pazar yerlerine, yatirimci tazmin sistemine
de tabi olmamasi demektir.

b) TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligi ile 4749 sayil
Kamu Finansman ve Borg Yonetiminin Duzenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirket-
leri tarafindan ihracedilecek sermaye piyasasi araglari-
nin ihrag sireglerine de bazi istisnalar getirilmistir. Buna
gore, 6362 sayili SPKn’nun sermaye piyasasli araglarinin
ihraci, kamunun aydinlatiimasi ve halka agik ortakliklara
iliskin esaslari duzenleyen ikinci kisminin, sermaye
piyasas! araglarinin ihrag esaslarini dizenleyen birinci
boltimi ile kamuyu aydinlatmaya iliskin esaslari diizen-
leyen ikinci bolimi, yukarida sayilan kurumlarca ihrag
edilecek sermaye piyasasli araglarina uygulanmaz. Dola-
yisiyla bu tir ihraglarda izahname hazirlanmasi ve bu-
nun Sermaye Piyasasi Kurulu’na onaylattirilmasi zorun-
lu olmadig gibi, bu tir kurumlarin yapacagi borglanma
araci ihraglarinda 6362 sayili SPKn md. 31’de yer alan
limitlere de uyulmaz.

c) Bankalar: Bankalarin sermaye piyasasi mevzuatina
ne o6lglide tabi olduklarini ikiye ayirarak incelemek ge-
rekir. Zira, banka sermaye piyasasl araci ihra¢ etmesi
nedeniyle sermaye piyasasi mevzuatinin uygulama
alanina girebilir. Buna paylarini halka arz etmesi nede-
niyle halka agik ortaklik statlisiini kazanan bir bankanin
ne oOlclide sermaye piyasasi mevzuatina tabi olacagi
sorununu da eklemek gerekir. Gergekten de, kar dagi-
timi, bagimsiz denetim gibi bankalarin kendine 6zgi
ozelliklerinin gozetilmesi gereken hususlarda hangi
mevzuata tabi olacaginin belirlenmesi dnemlidir. ikinci
olarak bankalarin sermaye piyasasi faaliyetlerindebulu-
nup bulunamayacaklari, bulunduklari durumda serma-
ye piyasasi mevzuatina ne 6l¢lide tabi olacaklarinin da
kanunda 6ngdriilmiis olmasi gerekir. iste, 6362 sayili
SPKn md. 136/5 bu konulari duzenlemektedir. Ayni
Kanun’un 17/5 ve 82/2 fikralarinda da bu konuda du-
zenleme oldugunu soylemek gerekir. Kural olarak, ser-
maye piyasasi araglarini halka arz eden bankalar ile
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sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunan bankalar,
bunlarla sinirli olarak SPKn hikimlerine tabidirler.
Bununla birlikte, 6362 sayili SPKn hikimleri ortak sayisi
bakimindan bankalara uygulanmaz. Diger taraftan bir
bankanin paylarini halka arz etmek suretiyle halka agik
hale gelmesi durumunda da 6362 sayili SPKn’nun tim
hiikiimleri ayni 8l¢iide uygulanmaz. Ornegin, kurumsal
y6netim ilkeleri, 6362 sayili SPKn’nun 17/5 fikrasi uya-
rinca BDDK’nin gorisi alinmak suretiyle uygulama alani
bulur. Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunan banka-
lar icin gereken asgari fon miktari, muhasebe, kayit ve
belge diizeni gibi hususlar ise Hazine ve Maliye Bakanli-
gI'nin uygun gorisu alinarak Kurul tarafindan gikarila-
cak bir yonetmelikle diizenlenecektir. Ancak bdyle bir
yonetmelik heniiz yayinlanmamistir. Sermaye piyasasi
faaliyetinde bulunan bankalara, bu faaliyetlerinin icrasi
sirasinda 6362 sayili SPKn’nun bu faaliyetleri dizenle-
yen hikimleri de uygulanir. Ancak, 6362 sayili SPKn
md.82/2 uyarinca, sermaye piyasas! faaliyetinde bulu-
nan bankalar hakkinda, bu faaliyetlerinin icrasi sirasinda
nakit 6deme veya sermaye piyasasi araglari teslim yu-
kimliluklerinin yerine getirilmemesi nedeniyle Serma-
ye Piyasasi Kurulu’nca tazmin karari verilebilmesi igin,
BDDK’dan uygun goris alinmasi zorunludur. Ayni sekil-
de, bankacilik mevzuati uyarinca mevduat ya da katihm
fonu olarak kabul edilen nakit 6deme yiikiimlaliklerinin
yerine getirilememesi, 6362 sayili SPKn uyarinca yati-
rimci tazmin kararinin alinmasi sonucunu dogurmaz.
6362 sayili SPKn’nun 136 nci maddesinin besinci fikra-
sinin son ciimlesi uyarinca, bankalar, kurulus, gézetim,
muhasebe ve bagimsiz denetim standartlari konulari ile
temettli dagitimi ve yeniden degerleme deger artis
fonunun 6z kaynaklarinin kullanimina iliskin esaslar
bakimindan kendi 6zel mevzuatina tabidir.

d) Sigorta sirketlerinin 6362 sayili SPKn’na tabiiyetinin
siniri, anilan Kanunun 136 nci maddesinin besinci fikra-
sinda belirlenmis ve bankalarla birlikte sigorta sirketle-
rinin, kurulus, denetim, gbzetim, muhasebe, mali tablo
ve rapor standartlari konularinda kendi 6zel kanunla-
rindaki hiikiimlere tabi olduklari hiikme baglanmistir.

C6ziim 20: Cevap B

Sermaye piyasasl araglari bir tGst kavram olup;
- menkul kiymetler,
- tlrevaraglar ve
- diger sermaye piyasasl araclari
bunun igine girer.

C6ziim 21: Cevap D

Menkul kiymetler su (g kategoriden olusmaktadir:

- Pay, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara
iliskin depo sertifikalari

- Borglanma araglari ile bunlara iliskin depo sertifikalari
- Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayal borg-
lanma araclari ve bunlara iliskin depo sertifikalari.
Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali borg-
lanma araglari ise yapilandiriimis finansman teknigine
dayanan menkul kiymet tlriinii olusturmaktadir.
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Yapilandiriimis finansman terimi, risk transferi ve getiri

saglamak amaciyla yeniden yapilandirilan finansal piya-

sa islemleri ve UrUnlerinin timinU kapsar. Burada,

kendi basina yeterince likit olmayan varliklar bir araya

getirilerek bir havuz olusturulmakta ve havuzdaki varlik-

lara dayali, yani o varliklarin gelirlerinden elde edilecek

nakit akimlari ile o varlklara dayali olarak gikarilan

menkul kiymetleri satin alacak olan yatirimcilara faiz ve

anapara 6demesi yapilmaktadir.

Yapilandirilmis finansal iiriinler arasinda,

- ipotege (mortgage) dayali finansal varliklar (MBS),

- varliga dayali finansal varliklar (ABS),

- ipotek veya varlik teminath finansal varlklar (co-
vered bonds),

- teminatlandirilmis borg yikiamlaltkleri (CDO) ve

- kredi riski swaplari (CDS)

yer alir.

Coziim 22: Cevap D

Kredi alma, yabanci para ile borglanma, satin alinacak
mal fiyatindaki artma gibi asil finansal araglarla ilgili
fiyat, doviz kuru, faiz orani riskinden korunmak veya
spekilatif gelir elde etmek amaciyla yapilan vadeli
islemlere tiirev Urlin veya tlrev finansal ara¢ denmek-
tedir.

6362 sayili SPKn, tiirev araclari sermaye piyasasi aragla-
rinin bir alt tlrl olarak agik¢a zikretmis ve tlrev araglar
kavrami altinda su Ug alt ayrimi yapmuistir:

i) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbir-
leri ile degistirme hakki veren turev araglari,

ii) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir
doviz fiyatina veya fiyat degisikligine; faiz oranina veya
orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli
tas fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina veya
fiyat degisikligine; Kurulca uygun gorilen kurumlarca
yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki degisiklige;
kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlari ve iklim
degiskenleri gibi 6l¢lim degerleri olan ve bu sayilanlar-
dan olusturulan bir endeks seviyesine veya seviyedeki
degisiklige bagh olan tiirev araclari, bu araglarin tirev-
lerini ve sayilan dayanak varliklar birbirleri ile degistir-
me hakki veren tlirevleri,

iii) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek
diger varliklar tizerine yapilacak kaldiragh islemleri.

Coziim 23: Cevap D

Kanun koyucu diger sermaye piyasasi araglari ile ilgili
tanimda “yatirnm sézlesmeleri de ddhil olmak iizere
Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye
piyasasi araglar1” ifadesine yer vermis olmakla, esasen
menkul kiymet ve tilrev arag¢ kategorisine girmeyen
diger araglarin bu baslik altinda toplanmasi istenmistir.

Bu kategori icinde sayilabilecek araclara:

- yatinm fonu katilma paylari,
- gayrimenkul sertifikalari,
- kira sertifikalari

ornek gosterilebilir.
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Coziim 24: Cevap B

ihrag, tasarruf sahiplerinin tasarruflarini ihragcilara
yonlendirdigi ve fon arz edenler ile fon talep edenlerin
karsilastigi ve fon aktariminin gergeklestigi hukuki stire-
ci ifade etmektedir.

6362 sayili SPKn md. 3/1-g hikminde ihrag, “sermaye
piyasasi araclarinin ihraggilar tarafindan gikarilp, halka
arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisi” olarak
tanimlanmaktadir.

Coziim 25: Cevap E

Kaydi sistem; Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun belirledigi
sermaye piyasasi araclari ve bu araglara iliskin haklarin
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) tarafindan, elektro-
nik (bilgisayar) ortaminda, ihraccilar, araci kuruluslar ve
hak sahipleri itibariyle tutuldugu ve bu araglar lzerin-
deki haklarin tglincu kisilere karsti ileri stirtlebilmesinde
MKK’na yapilan bildirim tarihinin esas alindigi hukuki
sistemdir.

Coziim 26: Cevap A

Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve bono harig ol-
mak Uzere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu
paylara iliskin depo sertifikalari,

2) Borglanma araglari ile bunlara iliskin depo sertifikala-
ri,

3) menkul kiymetlestiriimis varlik ve gelirlere dayali
borglanma araglari ile s6z konusu kiymetlere iliskin
depo sertifikalari,

Menkul kiymet olarak tanimlanmistir. (SPK’'n m.3)

Coziim 27: Cevap C

Menkul Kiymetler

6362 sayili SPKn’nda menkul kiymetler, konuya iliskin
AB dlizenlemeleri 6rnek alinarak, bu kapsama girebile-
cek turlerin ozellikleri belirtilecek sekilde kaleme alin-
mistir. Buna gore, menkul kiymetler su ¢ kategoriden
olusmaktadir:

- Pay, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara
iliskin depo sertifikalari

- Borglanma araglari ile bunlara iliskin depo sertifikalar
- Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali borg-
lanma araglari ve bunlara iliskin depo sertifikalari.

Bono, police, ¢ek, nakit; menkul kiymetler arasinda
yer almamaktadir.

Coziim 28: Cevap C

Diger Sermaye Piyasasi Araglari

Kanun koyucu diger sermaye piyasasi araglari ile ilgili
tanimda “yatirim sézlesmeleri de dahil olmak tzere
Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye
piyasasi araglari” ifadesine yer vermis olmakla, esasen
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menkul kiymet ve tiirev arag kategorisine girmeyen
diger araglarin bu baslik altinda toplanmasi istenmistir.
Bu kategori icinde sayilabilecek araglara

» yatinm fonu katilma paylari,

» gayrimenkul sertifikalari ve

> kira sertifikalari

ornek gosterilebilir.

Coziim 29: Cevap C

Bono, polige, ¢ek, nakit; menkul kiymetler arasinda yer
almamaktadir.

Yatinm sozlesmeleri, diger sermaye piyasasi araglari
arasinda yer alir.

Coziim 30: Cevap C

Enerji sozlegmelerine dayali ihrag edilen tiirev araglar,
tlirev ara¢ kapsaminda olup; tlirev araglar sermaye
piyasasi araclari olmakla birliklte menkul kiymet kap-
saminda degildir.

C6ziim 31: Cevap A

Bireysel yatirnmci, kendi risk/getiri tercihleri dogrultu-
sunda tasarruflari ile sermaye piyasasi araci satin alan
gercek veya tiizel kisilerdir.

C6ziim 32: Cevap B

Kurumsal yatirimcilar ise, esas itibariyle, mesleki bir
faaliyet olarak, miinhasiran sermaye piyasasinda yati-
rim yapmak amaciyla diger tasarruf sahiplerinden top-
ladiklari fonlari sermaye piyasasi araglarina yatirarak,
bundan elde ettigi getiriyi fon topladigi bireysel tasarruf
sahiplerine dagitan kurumlardir. Kolektif yatirnm kuru-
luglari bu anlamda tipik birer kurumsal yatirnmcidir.

Coziim 33: Cevap C

Nitelikli yatirimci deyimi ise, en basit anlatimi ile, Kurul
diizenlemelerinde belirlenen kistaslari karsilayan veya
bunun Ustiinde yatirim buaylklGgine sahip musterileri
ifade etmek Uzere kullaniimaktadir.

Coziim 34: Cevap A

Teminat S6zlesmelerinin Kapsami

SPKn md. 47 hiikmiiniin konusu,

» kayden izlenen ya da

» Cumhurbaskani tarafindan ayni Kanunun 137/1
fikrasindaki yetkinin kullanilmasi halinde kayden iz-
lenmeyenleri de kapsayacak sekilde

sermaye piyasasi_araclarini konu alan teminat soézles-

meleridir.

Konusunu MKK nezdinde kayden izlenen sermaye pi-

yasasi araglarinin olusturdugu tiim teminat sé6zlesme-

lerin;

Taraflan

> ister gercek kisi,
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> ister tuzel kisi olsun,

Teminat verilmesine yol acan iliski

> ister sermaye piyasasi faaliyetinden kaynaklansin,
> ister tumuyle ticari bir is ile ilgili olsun,

Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri uygulanir.

Coziim 35: Cevap D

izahnamelerin birden fazla belge olarak diizenlenmesi
halinde her bir belge ayrica onaylanir.

Kural olarak, izahnameler onaylandiktan sonra Kurulca
belirlenecek esaslar g¢ercevesinde yayimlanir. Bunun
disinda izahnamelerin ayrica Tiirkiye Ticaret Sicili Ga-
zetesi’nde _ilan _edilmesi _gerekmemektedir. Sadece
izahnamenin nerede yayimlandigi hususu ticaret siciline
tescil ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilir.
Ancak izahnamenin, onaylanmadan énce Kurulca belir-
lenecek esaslar cercevesinde ilan edilmesi miimkiindiir.

izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa basla-
madan 6nce veya satis sliresi icinde yatirnnmcilarin yati-
rim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususla-
rin ortaya ¢ikmasi halinde durum derhal Kurula bildirilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren yedi is giini icinde Kanuna uygun
sekilde onaylanir ve yayimlanir. Boyle bir durumda
degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce
sermaye piyasasl araglarini satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, bu taleplerini izahnamede
yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren
iki is glinii icinde geri alma hakkina sahiptirler.

ihracgl yahut halka arz edenin, izahnamenin ilk yayimi
tarihinden itibaren on iki ay boyunca gergeklestirecegi
ihraglar igin izahnamedeki ek ve degisikliklerin Kanunda
belirtilen usulde Kurulca onaylanmasi ve ilan edilmesi
yeterlidir. Boylelikle, ihraci gerceklestirecekler bakimin-
dan belirtilen sire igerisindeki her bir sermaye piyasasi
araci ihracinda ayri ayri izahname hazirlanmasi, onay-
lanmasi ve yayimlanmasi agamalarinin yerine getirilme-
sine gerek kalmamaktadir. Bu durum hem zamansal
hem de ekonomik olarak sirketlerin menfaatindedir.
Anilan sirenin gegmesinden sonra yapilacak halka arz-
larda izahnamenin timinin onaylanmasi gereklidir.

Coziim 36: Cevap C

izahname Sermaye Piyasasi Kurulu’na sunulan bilgi ve
belgeler ¢ercevesinde 20 is glni icinde incelenir; izah-
namede yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurul-
ca belirlenen izahname standardina goére eksiksiz oldu-
gunun tespiti halinde onaylanir ve keyfiyet ilgililere
bildirilir.

Coziim 37: Cevap A

a) Bankalar: Sermaye piyasasi araglarini halka arz eden
bankalar ile sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunan
bankalar, bunlarla sinirh olarak SPKn hikiimlerine
tabidirler. 6362 sayili SPKn hikimleri ortak sayisi ba-
kimindan Bankalara uygulanmaz.
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TEST 1 ACIKLAMALI COZUMLERI

6362 sayili SPKn’nun 136 nci maddesinin besinci fik-
rasinin son climlesi uyarinca, bankalar, kurulus, géze-
tim, muhasebe ve badimsiz denetim standartlari ko-
nulari ile temetti daditimi ve yeniden degerleme de-
ger artis fonunun 6z kaynaklarinin kullanimina iliskin
esaslar bakimindan kendi 6zel mevzuatina tabidir.

Coziim 38: Cevap D

Para, cek, police ve bono hari¢c olmak iizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu payla-
ra iliskin depo sertifikalari,

2) Borglanma araglari ile bunlara iliskin depo sertifikalari,

3) Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayal borg-
lanma araglari ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo serti-
fikalari,

Menkul kiymettir.

Diger Sermaye Piyasasi Araglari

Yatirim sézlesmeleri de dahil olmak tzere Kurulca bu kap-
samda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarina

- yatinm fonu katilma paylari,
- gayrimenkul sertifikalari ile
- kira sertifikalari

ornek verilebilir.

Coziim 39: Cevap A

Kaydi sermaye piyasasi araglari, nama veya hamiline yazili
olmalarina bakiimaksizin isme acilmis hesaplarda izlenir.
Kurul, sermaye piyasasi aracinin tirtine ve ihraggisinin
veya MKK dyesinin niteligine gore sermaye piyasasi aragla-
rinin hak sahibi ismine hesap agilmaksizin hesaplarin toplu
olarak tutulmasina da karar verebilir.

Coziim 40: Cevap E

Yan Hizmetler (SPKn m.38)

a) Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri su-
nulmasi

b) Proje finansmani dahil olmak tzere Kurulcabelirlenecek
hizmet ve faaliyetlerde, kambiyo diizenlemeleri sakh kal-
mak kaydiyla, kredi ya da 6diing verilmesi ve doviz hizmet-
leri sunulmasi

c) Sermaye piyasasl araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirm
arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiye-
de bulunulmasi

¢) Aracilik yikleniminin ydratilmesi ile ilgili hizmetlerin
sunulmasi

d) Borglanma veya baska yollardan finansman saglanma-
sinda aracilik hizmeti sunulmasi

e) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi
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f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulu-
nulmasi

Portfoy yoneticiligi, yatirrm hizmet ve faaliyetleri arasin-
da yer almaktadir.

Coziim 41: Cevap A

MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi araglarini
konu alan teminat sozlesmeleri yazili sekilde yapilir. Aksi
Kanun’da belirtilmedigi icin yazili s6zlesme yapilmasi sarti
bir gecerlilik kosuludur.

Coziim 42: Cevap B

1.1. Sermaye Piyasasi Kurumlari (SPKn m.35)
a) Yatinnm kuruluslari
b) Kolektif yatirim kuruluslar

c) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz
denetim, degerleme ve derecelendirme kuruluglari

¢) Portfoy yonetim sirketleri

d) ipotek finansmani kuruluslari

e) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari
f) Varlik kiralama sirketleri

g) Merkezi takas kuruluslari

g) Merkezi saklama kuruluslari

h) Veri depolama kuruluslari

1) Kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger
sermaye piyasasi kurumlari




